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B. Com II ஆண்டு – IV சேமஸ்டர ்      Sub Code: JECO41 

நிதி சேவைகள் 

அலகு I - நிதி அவைப்பு அறிமுகை் 

நிதி அவைப்பின் அவைப்பு – பபொருளொதொர ைளரே்ச்ியில் நிதி 

அவைப்பின் பங்கு – நிதிே ் ேந்வதகள் ைற்றுை் நிதிக் கருவிகள் – 

மூலதனே ் ேந்வதகள் – பணே ் ேந்வதகள் – முதன்வை ேந்வத 

பேயல்பொடுகள் – SEBI இன் பங்கு – இரண்டொை் நிவல ேந்வத 

பேயல்பொடுகள் – ஒழுங்குமுவற – பங்குே ்ேந்வதகளின் பேயல்பொடுகள் 

– பட்டியலிடுதல் – முவறகள் – நிதிே ் சேவைகள் துவற சிக்கல்கள் 

ைற்றுை் சீரத்ிருத்தங்கள். 

அலகு - II - நிதிே ்சேவைகள் 

நிதிே ்சேவைகளின் சைசலொட்டைொன கருத்து, தன்வை ைற்றுை் சநொக்கை் 

– நிதிே ்சேவைகளின் ஒழுங்குமுவற கட்டவைப்பு – இந்தியொவில் நிதிே ்

சேவைகளின் ைளரே்ச்ி – ைணிக ைங்கி – பபொருள்-ைவககள் – ைணிக 

ைங்கியொளரக்ளின் பபொறுப்புகள் – பைளியீடட்ு நிரை்ொகத்தில் ைணிக 

ைங்கியொளரக்ளின் பங்கு – இந்தியொவில் ைணிக ைங்கியின் 

ஒழுங்குமுவற. 

அலகு - III - துணிகர மூலதனை் ைற்றுை் குத்தவக 

துணிகர மூலதனை் – இந்தியொவில் துணிகர மூலதனத்தின் ைளரே்ச்ி – 

துணிகர மூலதனத்தின் கீழ் நிதி முவற – துணிகர மூலதனத்திற்கொன 

ேட்ட அை்ேங்கள் ைற்றுை் ைழிகொடட்ுதல்கள், குத்தவக – குதத்வக 

ைவககள் – குதத்வக விருப்பத்தின் ைதிப்பீடு vs. கடன் ைொங்குதல். 

அலகு – IV - கடன் ைதிப்பீடு 

கடன் ைதிப்பீடு – பபொருள், பேயல்பொடுகள் – CRISIL, ICRA ைற்றுை் CARE 

ஆகியைற்றின் கடன் ைதிப்பீடட்ு முவற. கொரணியொக்கை், பறிமுதல் 

ைற்றுை் பில் தள்ளுபடி – கொரணியொக்கை் ஏற்பொடுகளின் ைவககள் – 

இந்திய சூழலில் கொரணியொக்கை். 
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அலகு – V - பரஸ்பர நிதிகள் 

பரஸ்பர நிதிகள் – கருத்து ைற்றுை் சநொக்கங்கள், பேயல்பொடுகள் 

ைற்றுை் சபொரட்ஃ்சபொலிசயொ ைவகப்பொடு, அவைப்பு ைற்றுை் 

சைலொண்வை – டி-சைட் சேவைகள்- சதவை ைற்றுை் பேயல்பொடுகள்- 

NSDL ைற்றுை் CSDL இன் பங்கு. 

புத்தகங்கள் 

➢ வைக் பெஃப்னர,் நிதி சேவைகளில் ைணிக பேயல்முவற 

சைலொண்வை, 

➢ எஃப்.டபிள்யூ.ஓலின் பட்டதொரி ைணிகப் பள்ளி, அபைரிக்கொ. 

➢ பபரர்ி ஸ்டின்ேன், ைங்கி சைலொண்வை ைற்றுை் நிதி சேவைகள், 

கிளொன்ரி, • ேரை்சதேை், அபைரிக்கொ. 

➢ இ.கொரட்ன் ைற்றுை் சக.நடரொஜன், நிதி ேந்வத ைற்றுை் சேவைகள், 

இையைவல,• பதிப்பகை், முை்வப. 

➢ பி.ேொந்தனை், நிதி சேவைகள், ைொரக்ை் பப்ளிசகஷன்ஸ், பேன்வன 
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அலகு – I - நிதி அமைப்பு அறிமுகை் 

ஒரு நிதி அமைப்பு என்பது ஒரு பபொருளொதொரத்தில் நிதி ஓட்டத்மத 

எளிதொக்குை் நிறுவனங்கள், சந்மதகள், கருவிகள் ைற்றுை் 

ஒழுங்குமுமறகளின் வமலயமைப்மபக் குறிக்கிறது. 

சசமிப்பொளரக்ளிடமிருந்து கடன் வொங்குபவரக்ளுக்கு வளங்கமள 

திறை்பட வழிநடத்துவதன் மூலமுை், பணப்புழக்கத்மத உறுதி 

பசய்வதன் மூலமுை், முதலீட்மட ஊக்குவிப்பதன் மூலமுை், 

அபொயங்கமள நிரவ்கிப்பதற்கொன ஒரு வழிமுமறமய வழங்குவதன் 

மூலமுை் பபொருளொதொர வளரச்ச்ியில் இது ஒரு முக்கிய பங்மக 

வகிக்கிறது. சொரொை்சத்தில், நிதி அமைப்பு பபொருளொதொர 

நடவடிக்மககளின் முதுபகலுை்பொக பசயல்படுகிறது, வணிகங்கள், 

அரசொங்கங்கள் ைற்றுை் தனிநபரக்மள அவரக்ளின் நிதி 

பரிவரத்்தமனகளில் ஆதரிப்பதன் மூலை் பபொருளொதொரத்தின் சீரொன 

பசயல்பொடம்ட பசயல்படுத்துகிறது. 

நன்கு பசயல்படுை் நிதி அமைப்பு இதற்கு அவசியை்: 

1. சசமிப்புகமளத் திரடட்ுதல். 

2. உற்பத்தி பயன்பொடுகளுக்கு மூலதனத்மத ஒதுக்குதல். 

3. நிதி பரிவரத்்தமனகளின் பசயல்திறமன சைை்படுத்துதல். 

4. அபொயங்கமள நிரவ்கித்தல் ைற்றுை் பன்முகப்படுத்துதல். 

நிதி அமைப்பின் முக்கிய கூறுகள் 

ஒரு நிதி அமைப்பு பல்சவறு நிறுவனங்கள், சந்மதகள், கருவிகள் 

ைற்றுை் ஒழுங்குமுமறகமள உள்ளடக்கியது, அமவ நிதி ஓட்டத்மத 

எளிதொக்க ஒன்றிமணந்து பசயல்படுகின்றன. முதன்மை கூறுகள்: 

1. நிதி நிறுவனங்கள் 
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இமவ சசமிப்பொளரக்ளுக்குை் கடன் வொங்குபவரக்ளுக்குை் இமடயில் 

இமடநிமலப்படுத்துதல் உட்பட நிதி சசமவகமள வழங்குை் 

நிறுவனங்கள். அமவ பின்வருைொறு: 

• வணிக வங்கிகள்: இந்த நிறுவனங்கள் மவப்புத்பதொமகமய 

ஏற்றுக்பகொள்வது, கடன்கமள வழங்குவது ைற்றுை் கட்டண 

முமறகமள எளிதொக்குவது சபொன்ற பரந்த அளவிலொன சசமவகமள 

வழங்குகின்றன. 

• முதலீட்டு வங்கிகள்: இமணப்புகள் ைற்றுை் மகயகப்படுத்துதல், 

பத்திரங்கமள கொப்பீடு பசய்தல் ைற்றுை் மூலதன திரட்டமல 

எளிதொக்குதல் சபொன்ற பபரிய ைற்றுை் சிக்கலொன நிதி 

பரிவரத்்தமனகளில் அமவ உதவுகின்றன. 

• கொப்பீடட்ு நிறுவனங்கள்: இந்த நிறுவனங்கள் தனிநபரக்மளயுை் 

வணிகங்கமளயுை் நிதி இழப்பிலிருந்து பொதுகொக்குை் பகொள்மககமள 

வழங்குவதன் மூலை் ஆபத்மத நிரவ்கிக்க உதவுகின்றன. 

• பரஸ்பர நிதிகள்: இந்த நிதிகளின் பதொகுப்புகள் முதலீட்டு 

நிபுணரக்ளொல் நிரவ்கிக்கப்படுகின்றன, இது தனிநபரக்ள் 

பன்முகப்படுத்தப்பட்ட பத்திரங்களின் சபொரட்ஃ்சபொலிசயொவில் 

முதலீடு பசய்ய அனுைதிக்கிறது. 

• ஓய்வூதிய நிதிகள்: ஓய்வூதிய நிதிகமள நிரவ்கிக்குை் நிறுவனங்கள், 

ஓய்வூதியதொரரக்ளுக்கு எதிரக்ொல பகொடுப்பனவுகமள உறுதி 

பசய்வதற்கொக பல்சவறு நிதி கருவிகளில் அவற்மற முதலீடு 

பசய்கின்றன. 

• பங்குச ்சந்மதகள்: பங்குகள், பத்திரங்கள் ைற்றுை் வழித்சதொன்றல்கள் 

சபொன்ற பத்திரங்கள் வொங்கப்படட்ு விற்கப்படுை் தளங்கள். 

2. நிதிச ்சந்மதகள் 
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நிதிச ் சந்மதகள் நிதிக் கருவிகமள வொங்குவதற்குை் விற்பதற்குை் 

உதவுகின்றன ைற்றுை் விமல கண்டுபிடிப்புக்கொன இடத்மத 

வழங்குகின்றன. அமவ பரவலொக வமகப்படுத்தப்படுகின்றன: 

• பணச ்சந்மதகள்: ஒரு வருடை் வமரயிலொன கொலத்திற்கு நிதிகமளக் 

கடன் வொங்குவதற்குை் கடன் வழங்குவதற்குை் உதவுை் குறுகிய கொல 

கடன் சந்மதகள். கருவிகளில் கருவூல பில்கள், வைப்புே ்ேொன்றிதழ்கள் 

ைற்றுை் ைணிகப் பத்திரங்கள். 

• மூலதனே ்ேந்வதகள்: பங்குகள் ைற்றுை் பத்திரங்கள் சபொன்ற நீண்ட 

கொலப் பத்திரங்களுக்கொன ேந்வதகள். மூலதனே ் ேந்வதயில் 

முதன்வைே ்ேந்வத (புதிய பத்திரங்கள் ைழங்கப்படுை் இடை்) ைற்றுை் 

இரண்டொை் நிவலே ்ேந்வத (ஏற்கனசை உள்ள பத்திரங்கள் ைரத்்தகை் 

பேய்யப்படுை் இடை்) இரண்டுை் அடங்குை். 

• ைழித்சதொன்றல்கள் ேந்வதகள்: விருப்பங்கள், எதிரக்ொலங்கள் ைற்றுை் 

இடைொற்றங்கள் சபொன்ற நிதிக் கருவிகள் ைரத்்தகை் பேய்யப்படுை் 

ேந்வதகள், முதலீட்டொளரக்ள் அடிப்பவட பேொத்துக்களின் விவல 

நகரவ்ுகவள பெடஜ்் பேய்ய அல்லது ஊகிக்க அனுைதிக்கின்றன. 

3. நிதிக் கருவிகள் 

நிதிக் கருவிகள் என்பது கடன் ைொங்குபைரக்ளுக்குை் கடன் 

ைழங்குபைரக்ளுக்குை் இவடயில் மூலதனை் திரட்டப்படுை் அல்லது 

ைொற்றப்படுை் ைழிமுவறகள் ஆகுை். அவை பின்ைருைொறு: 

• ஈக்விட்டி கருவிகள்: பங்குகள் சபொன்றவை, அவை ஒரு நிறுைனத்தில் 

உரிவைவயக் குறிக்கின்றன ைற்றுை் வைத்திருப்பைருக்கு லொபை் 

ைற்றுை் ைொக்களிக்குை் உரிவையின் பங்கிற்கு உரிவை அளிக்கின்றன. 

• கடன் கருவிகள்: பத்திரங்கள் சபொன்றவை, ைட்டி பேலுத்துதல்களுக்கு 

ஈடொக முதலீட்டொளரக்ளிடமிருந்து பணத்வத கடன் ைொங்க 

நிறுைனங்கள் ைற்றுை் அரேொங்கங்களொல் பயன்படுத்தப்படுகின்றன. 
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• ைழித்சதொன்றல்கள்: விருப்பங்கள், எதிரக்ொலங்கள் ைற்றுை் 

இடைொற்றங்கள் சபொன்ற கருவிகள், அவை பங்குகள், பபொருடக்ள் 

அல்லது ைட்டி விகிதங்கள் சபொன்ற அடிப்பவட பேொத்துக்களிலிருந்து 

அைற்றின் ைதிப்வபப் பபறுகின்றன. 

ைழித்சதொன்றல்கள்: பங்குகள், பபொருடக்ள் அல்லது ைட்டி விகிதங்கள் 

சபொன்ற அடிப்பவட பேொத்துக்களிலிருந்து அைற்றின் ைதிப்வபப் 

பபறுகின்றன. 

• பணே ் ேந்வத கருவிகள்: குறுகிய கொல அடிப்பவடயில் நிதிகவள 

கடன் ைொங்க அல்லது கடன் பகொடுக்கப் பயன்படுத்தப்படுை் கருவூல 

பில்கள் ைற்றுை் வைப்புே ் ேொன்றிதழ்கள் சபொன்ற குறுகிய கொல 

கருவிகள். 

4. ஒழுங்குமுவற கட்டவைப்பு 

ஒரு நிதி அவைப்பு அதன் ேரியொன பேயல்பொடு, பைளிப்பவடத்தன்வை 

ைற்றுை் நிவலதத்ன்வைவய உறுதி பேய்ய ஒரு ஒழுங்குமுவற 

கட்டவைப்பு சதவைப்படுகிறது. முக்கிய ஒழுங்குமுவற அவைப்புகள் 

பின்ைருைொறு: 

• ைத்திய ைங்கிகள்: இவை பண விநிசயொகத்வத ஒழுங்குபடுத்துதல், 

ைட்டி விகிதங்கவள நிரண்யித்தல் ைற்றுை் நிதி அவைப்பின் 

ஸ்திரத்தன்வைவய சைற்பொரவ்ையிடுைதில் முக்கிய பங்கு 

ைகிக்கின்றன. எடுத்துக்கொடட்ுகளில் பபடரல் ரிேரை்் (அபைரிக்கொ), 

ஐசரொப்பிய ைத்திய ைங்கி (ECB) ைற்றுை் இந்திய ரிேரை்் ைங்கி (RBI) 

ஆகியவை அடங்குை். 

• பத்திரங்கள் ைற்றுை் பரிைரத்த்வன ஆவணயங்கள்: அபைரிக்க 

பத்திரங்கள் ைற்றுை் பரிைரத்்தவன ஆவணயை் (SEC) அல்லது இந்திய 

பத்திரங்கள் ைற்றுை் பரிைரத்்தவன ைொரியை் (SEBI) சபொன்ற இந்த 

அவைப்புகள் பத்திர ேந்வதகவள ஒழுங்குபடுத்துகின்றன, 

நியொயைொன நவடமுவறகள், பைளிப்பவடத்தன்வை ைற்றுை் 

முதலீட்டொளர ்பொதுகொப்வப உறுதி பேய்கின்றன. 
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• பிற ஒழுங்குமுவற நிறுைனங்கள்: ைத்திய ைங்கிகள் ைற்றுை் 

பத்திரங்கள் ஒழுங்குமுவற அதிகொரிகளுக்கு கூடுதலொக, பிற 

ஒழுங்குமுவற நிறுைனங்கள் நிதி நிறுைனங்கள், ஓய்வூதிய நிதிகள், 

கொப்பீடட்ு நிறுைனங்கள் ைற்றுை் பிற நிதி நிறுைனங்கவள 

சைற்பொரவ்ையிடுகின்றன. 

நிதி அவைப்பின் பேயல்பொடுகள் 

நிதி அவைப்பு பபொருளொதொரதத்ின் சீரொன பேயல்பொட்டிற்கு 

பங்களிக்குை் பல அத்தியொைசிய பேயல்பொடுகவளே ் பேய்கிறது. 

முதன்வை பேயல்பொடுகளில் சில: 

1. சேமிப்பு ைற்றுை் முதலீட்வட எளிதொக்குதல் 

• நிதி அவைப்பு வீடுகள், ைணிகங்கள் ைற்றுை் அரேொங்கங்களிடமிருந்து 

சேமிப்புகவள முதலீடுகளொக ைொற்ற உதவுகிறது. இது 

சேமிப்பொளரக்வள (அதிகப்படியொன நிதிவயக் பகொண்டைரக்ள்) கடன் 

ைொங்குபைரக்ளுடன் (உற்பத்தி நடைடிக்வககளுக்கு நிதி 

சதவைப்படுை்) இவணக்கிறது. 

இது தனிநபரக்ளுக்கு முதலீடட்ு தயொரிப்புகவளயுை் ைழங்குகிறது, 

கொலப்சபொக்கில் அைரக்ளின் பேல்ைத்வத ைளரக்்கவுை் அைரக்ளின் 

அபொயங்கவள பல்ைவகப்படுத்தவுை் உதவுகிறது. 

2. பபொருளொதொர ைளரே்ச்ிக்கொன மூலதனத்வதத் திரடட்ுதல் 

• நன்கு பேயல்படுை் நிதி அவைப்பு, ைணிகங்கள் ைற்றுை் 

அரேொங்கங்கள் உள்கட்டவைப்பு, ஆரொய்ேச்ி ைற்றுை் விரிைொக்கத்தில் 

முதலீடு பேய்ய சதவையொன மூலதனத்வத ைழங்குகிறது, இறுதியில் 

பபொருளொதொர ைளரே்ச்ிவய உந்துகிறது. 

• இது ைணிகங்கள் பங்கு (பங்குகள்) அல்லது கடன் (பத்திரங்கள்) மூலை் 

நிதி திரட்ட உதவுகிறது, அசத சநரத்தில் அரேொங்கங்கள் பத்திர 

பைளியீடு மூலை் உள்கட்டவைப்பு திட்டங்களுக்கு நிதி திரட்ட முடியுை். 

3. இடர ்சைலொண்வை 
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• நிதி அவைப்பு தனிநபரக்ள் ைற்றுை் ைணிகங்கள் நிதி அபொயங்கவள 

நிரை்கிக்கவுை் குவறக்கவுை் அனுைதிக்கிறது. உதொரணைொக, கொப்பீடட்ு 

நிறுைனங்கள் சுகொதொரை், பேொத்து ைற்றுை் ைொழ்க்வக பதொடரப்ொன 

அபொயங்கவள நிரை்கிப்பதில் உதவுகின்றன. 

• படரிசைடிை் ேந்வதகள் நிறுைனங்கள் ைட்டி விகிதங்கள், நொணய ஏற்ற 

இறக்கங்கள் அல்லது பபொருடக்ளின் விவலகள் பதொடரப்ொன 

அபொயங்களுக்கு எதிரொக பெட்ஜ் பேய்ய அனுைதிக்கின்றன. 

4. பணப்புழக்கை் 

• நிதிே ்ேந்வதகள் ைற்றுை் நிறுைனங்கள் பேொத்துக்கவள விவரைொக 

ைொங்கசைொ விற்கசைொ முடியுை் என்பவத உறுதி பேய்ைதன் மூலை் 

பணப்புழக்கத்வத ைழங்குகின்றன. இது பபொருளொதொர 

பேயல்திறனுக்கு இன்றியவையொதது, ஏபனனில் இது ைணிகங்கள் 

சதவைப்படுை்சபொது பணத்வத அணுக அனுைதிக்கிறது ைற்றுை் 

முதலீட்டொளரக்ள் பத்திரங்கவள எளிதொக ைொங்கசைொ விற்கசைொ 

உதவுகிறது. 

• நிேே்யைற்ற கொலங்களில் நிதிே ்ேந்வதகவள நிவலப்படுத்துைதற்கு 

பணப்புழக்கை் மிக முக்கியைொனது. 

5. ைளங்கவள திறை்பட ஒதுக்கீடு பேய்தல் 

• நிதி அவைப்பு, பபொருளொதொரதத்ின் மிகவுை் உற்பத்தி ைற்றுை் 

லொபகரைொன துவறகளுக்கு நிதி ஒதுக்கப்படுைவத உறுதி பேய்கிறது. 

நிதி நிறுைனங்களுை் ேந்வதகளுை் பல்சைறு முதலீட்டு ைொய்ப்புகளின் 

ேொத்தியைொன ைருைொய் ைற்றுை் ஆபத்து பற்றிய தகைல்கவள 

ைழங்குகின்றன, ைளங்கவள திறை்பட இயக்க உதவுகின்றன. 

6. விவல கண்டுபிடிப்பு 

• நிதி அவைப்பு விவல கண்டுபிடிப்வப எளிதொக்குகிறது, ைழங்கல் 

ைற்றுை் சதவை ேக்திகள் மூலை் நிதி பேொத்துக்களின் விவலகவள 

தீரை்ொனிக்கிறது. இது ைணிகங்கள், முதலீட்டொளரக்ள் ைற்றுை் 
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நுகரச்ைொர ் முதலீடுகள், சேமிப்பு ைற்றுை் பேலவுகள் குறித்து 

தகைலறிந்த முடிவுகவள எடுக்க உதவுகிறது. 

7. பரிைரத்்தவனகவள எளிதொக்குதல் 

• ைொங்குபைரக்ளுக்குை் விற்பவனயொளரக்ளுக்குை் இவடயிலொன 

பரிைரத்்தவனகவள சீரொக பேயல்படுத்த நிதி அவைப்பு உதவுகிறது. 

மின்னணு நிதி பரிைொற்றை், கிபரடிட்/படபிட ்கொரட்ு பரிைரத்்தவனகள் 

ைற்றுை் டிஜிட்டல் ைொலட்கள் சபொன்ற கட்டண முவறகள், பணை் 

பேலுத்துதல் திறவையொகவுை் பொதுகொப்பொகவுை் 

பேயல்படுத்தப்படுைவத உறுதி பேய்கிறது. 

நிதி அவைப்புகளின் ைவககள் 

ஒரு நொட்டின் நிதி அவைப்பு அதன் அவைப்பு, ஒழுங்குமுவற சூழல் 

ைற்றுை் அரேொங்கத்தின் பங்கின் அடிப்பவடயில் பைை்சைறு 

ைடிைங்கவள எடுக்கலொை்: 

1. ைங்கி அடிப்பவடயிலொன நிதி அவைப்பு  

ைங்கி அடிப்பவடயிலொன அவைப்பில், ைணிக ைங்கிகள் 

ைணிகங்கள் ைற்றுை் நுகரச்ைொருக்கு நிதி ைழங்குைதில் ஆதிக்கை் 

பேலுத்துகின்றன. அத்தவகய பபொருளொதொரங்களில் நிதி 

அவைப்பு முதலீடு ைற்றுை் நுகரவ்ுக்கொக ைங்கிக் கடன்கவள 

பபரிதுை் நை்பியுள்ளது. 

• எடுத்துக்கொடட்ுகள்: பஜரை்னி, ஜப்பொன். 

2. ேந்வத அடிப்பவடயிலொன நிதி அவைப்பு 

• ேந்வத அடிப்பவடயிலொன அவைப்பில், நிறுைனங்களுக்கு நிதி 

ைழங்குைதில் ைங்கிகவள விட மூலதனே ் ேந்வதகள் (பங்குே ்

ேந்வதகள் சபொன்றவை) அதிக முக்கிய பங்வக ைகிக்கின்றன. 

இங்கு, நிறுைனங்கள் முதன்வையொக பங்குகள் அல்லது 

பத்திரங்கவள பைளியிடுைதன் மூலை் நிதி திரடட்ுகின்றன. 

• எடுத்துக்கொடட்ுகள்: அபைரிக்கொ, யுவனபடட ்கிங்டை். 

நிதி அவைப்பின் முக்கியத்துைை் 
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பபொருளொதொரத்தின் ஒடட்ுபைொதத் ஆசரொக்கியத்திற்கு நன்கு 

ைளரந்்த நிதி அவைப்பு அைசியை். நிதி அவைப்பு ஏன் 

முக்கியைொனது என்பதற்கொன சில முக்கிய கொரணங்கள் 

பின்ைருைொறு: 

1. பபொருளொதொர ைளரே்ச்ி: இது ைளங்கவள திறை்பட 

ஒதுக்குைவத எளிதொக்குகிறது, இது உற்பதத்ித்திறவன 

அதிகரிக்கிறது ைற்றுை் பபொருளொதொர ைளரே்ச்ிவயத் 

தூண்டுகிறது. 

2. பேல்ை உருைொக்கை்: முதலீட்டிற்கொன ைழிகவள ைழங்குைதன் 

மூலை், தனிநபரக்ள் ைற்றுை் ைணிகங்கள் பேல்ைத்வத உருைொக்க 

உதவுகிறது. 

3. சைவல உருைொக்கை்: ைணிகங்கள் ைற்றுை் உள்கட்டவைப்பு 

திட்டங்களுக்கு நிதியளிப்பதன் மூலை், இது புதிய சைவலகவள 

உருைொக்க உதவுகிறது ைற்றுை் பபொருளொதொர ைளரே்ச்ிவய 

ஊக்குவிக்கிறது. 

4. நிதி நிவலத்தன்வை: ஒரு நிவலயொன நிதி அவைப்பு நிதி 

பநருக்கடிகவள நிரை்கிக்கவுை், ைங்கி சதொல்விகவளத் 

தடுக்கவுை், நிவலயற்ற கொலங்களில் பபொருளொதொரத்வத 

ஆதரிக்கவுை் உதவுகிறது. 

5. உலகளொவிய சபொட்டித்தன்வை: ஒரு ைலுைொன நிதி அவைப்பு 

ஒரு நொடு பைளிநொடட்ு முதலீட்வட ஈரக்்கவுை், உலகப் 

பபொருளொதொரத்தில் பங்சகற்கவுை் உறுதி பேய்கிறது. 

 

நிதி அவைப்பு பபொருளொதொரத்தின் முதுபகலுை்பொகுை், இது நிதி 

ஓட்டத்வத எளிதொக்குகிறது, அபொயங்கவள நிரை்கிக்கிறது 

ைற்றுை் முதலீட்வட ஊக்குவிக்கிறது. ஒரு நல்ல நிதி அவைப்பு 

திறவையொன ைள ஒதுக்கீடவ்ட அனுைதிக்கிறது, பபொருளொதொர 

ைளரே்ச்ிவய ஆதரிக்கிறது ைற்றுை் தனிநபரக்ள், ைணிகங்கள் 

ைற்றுை் அரேொங்கங்கள் தங்கள் நிதித் சதவைகவளப் பூரத்்தி 

பேய்ய உதவுகிறது. சேமிப்புகவளத் திரடட்ுதல், 
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பணப்புழக்கத்வத ைழங்குதல் ைற்றுை் திறவையொன 

பரிைரத்்தவனகவள பேயல்படுத்துதல் சபொன்ற முக்கியைொன 

பேயல்பொடுகவளே ் பேய்ைதன் மூலை், நிதி அவைப்பு 

பபொருளொதொர ைளரே்ச்ிவய இயக்குைதிலுை் நிதி 

நிவலத்தன்வைவயப் சபணுைதிலுை் முக்கிய பங்கு ைகிக்கிறது. 

 

நிதிே ்ேந்வதகள் ைற்றுை் நிதிக் கருவிகள் 

 

அறிமுகை் 

நிதிே ்ேந்வத என்பது பங்குகள், பத்திரங்கள், பபொருடக்ள் ைற்றுை் 

ைழித்சதொன்றல்கள் சபொன்ற நிதி பேொத்துக்கள் ைரத்்தகை் 

பேய்யப்படுை் ஒரு ேந்வதயொகுை். சேமிப்பொளரக்ளுக்குை் கடன் 

ைொங்குபைரக்ளுக்குை் இவடயில் மூலதன ஓட்டத்வத 

எளிதொக்குைதன் மூலை் நிதிே ் ேந்வதகள் பபொருளொதொரத்தில் 

முக்கிய பங்கு ைகிக்கின்றன. அவை நிறுைனங்கள், 

அரேொங்கங்கள் ைற்றுை் தனிநபரக்ள் முதலீடுகளுக்கொன 

மூலதனத்வத அணுகுைதற்கொன இடத்வதயுை், பல்சைறு 

கருவிகள் மூலை் அபொயங்கவள நிரை்கிப்பதற்கொன ைழிவயயுை் 

ைழங்குகின்றன. 

ைறுபுறை், நிதிே ் ேொதனங்கள் என்பது இந்தே ் ேந்வதகளுக்குள் 

ைரத்்தகை் பேய்யப்படுை் உண்வையொன ஒப்பந்தங்கள் அல்லது 

ஒப்பந்தங்கள் ஆகுை். அவை எதிரக்ொலக் 

பகொடுப்பனவுகளுக்கொன உரிவை அல்லது உரிவைசகொரவலக் 

குறிக்கின்றன, சைலுை் அைற்றின் ைதிப்பு அடிப்பவட 

பேொத்துக்கள் அல்லது ஒப்பந்தங்களிலிருந்து பபறப்படுகிறது. 

நிதிே ் ேந்வதகளின் ைவககள் ைரத்்தகை் பேய்யப்படுை் 

பத்திரங்களின் முதிரவ்ு, பரிைொற்றை் பேய்யப்படுை் 

பேொத்துக்களின் ைவக ைற்றுை் ஒழுங்குமுவற கட்டவைப்பின் 

அடிப்பவடயில் நிதிே ்ேந்வதகவள பரைலொக ைவகப்படுத்தலொை். 

நிதிே ்ேந்வதகளின் முக்கிய ைவககள்: 
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1. பணே ்ேந்வத 

• சநொக்கை்: பணே ்ேந்வத என்பது குறுகிய கொல கடன் ைொங்குதல் 

ைற்றுை் கடன் ைழங்குதல் நவடபபறுை் நிதிே ் ேந்வதயின் ஒரு 

குறுகிய கொலப் பிரிைொகுை். இது ஒரு ைருடத்திற்குள் 

முதிரே்ச்ியவடயுை் பத்திரங்கவளக் வகயொள்கிறது. 

• கருவிகள்: இவை கருவூல பில்கள், வைப்புே ் ேொன்றிதழ்கள் 

(CDகள்), ைணிகப் பத்திரை் ைற்றுை் ைறு பகொள்முதல் 

ஒப்பந்தங்கள் (repos) சபொன்ற குவறந்த ஆபத்துள்ள, அதிக 

பணப்புழக்கக் கருவிகள். 

• பங்சகற்பொளரக்ள்: ைங்கிகள், நிதி நிறுைனங்கள் ைற்றுை் அரசு 

நிறுைனங்கள். 

• எடுத்துக்கொடட்ு: அரேொங்கை் கருவூல பில்கள் மூலை் குறுகிய 

கொல கடவன பைளியிடுை்சபொது, இந்த பத்திரங்கள் பணே ்

ேந்வதயில் ைரத்்தகை் பேய்யப்படுகின்றன. 

2. மூலதனே ்ேந்வத 

• சநொக்கை்: மூலதனே ்ேந்வத என்பது நிதிே ்ேந்வதயின் ஒரு நீண்ட 

கொலப் பிரிைொகுை், அங்கு ஒரு ைருடத்திற்குை் சைலொன முதிரவ்ு 

பகொண்ட பத்திரங்கள் ைரத்்தகை் பேய்யப்படுகின்றன. இது நீண்ட 

கொல முதலீடுகளுக்கு நிதியுதவி ைழங்குகிறது. 

• துவணப்பிரிவுகள்: 

o முதன்வைே ்ேந்வத: முதன்வைே ்ேந்வதயில், புதிய பத்திரங்கள் 

முதல் முவறயொக ைழங்கப்படட்ு விற்கப்படுகின்றன. இங்குதொன் 

நிறுைனங்கள் ஆரை்ப பபொது ைழங்கல்கள் (IPOக்கள்) அல்லது 

பத்திர பைளியீடுகள் மூலை் மூலதனத்வத திரடட்ுகின்றன. 

o இரண்டொை் நிவல ேந்வத: இரண்டொை் நிவல ேந்வத என்பது 

ஆரை்ப பைளியீட்டிற்குப் பிறகு ஏற்கனசை உள்ள பதத்ிரங்கள் 

ைொங்கப்படட்ு விற்கப்படுை் இடைொகுை். இந்த ேந்வத 

முதலீட்டொளரக்ளுக்கு பணப்புழக்கத்வத எளிதொக்குகிறது. 

உதொரணங்களில் இந்தியொவில் நியூயொரக்் பங்குே ்ேந்வத (NYSE) 
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அல்லது சதசிய பங்குே ்ேந்வத (NSE) சபொன்ற பங்குே ்ேந்வதகள் 

அடங்குை். 

• கருவிகள்: இைற்றில் பங்குகள், பத்திரங்கள் ைற்றுை் பரஸ்பர 

நிதிகள் அடங்குை். 

• பங்சகற்பொளரக்ள்: முதலீட்டொளரக்ள், ைழங்குபைரக்ள், தரகரக்ள் 

ைற்றுை் ேந்வத உருைொக்குபைரக்ள். 

3. ைழித்சதொன்றல்கள் ேந்வத 

• சநொக்கை்: இந்த ேந்வத என்பது ஒரு அடிப்பவட பேொத்தின் 

விவலயிலிருந்து (பங்குகள், பத்திரங்கள், பபொருடக்ள் அல்லது 

ைட்டி விகிதங்கள் சபொன்றவை) பபறப்பட்ட நிதிக் கருவிகவள 

ைரத்்தகை் பேய்ைதற்கொனது. ைழிதச்தொன்றல்கள் முக்கியைொக 

ஆபத்வத ஈடுகட்ட அல்லது ஊக சநொக்கங்களுக்கொகப் 

பயன்படுத்தப்படுகின்றன. 

• கருவிகள்: இைற்றில் எதிரக்ொலங்கள், விருப்பங்கள், 

இடைொற்றங்கள் ைற்றுை் முன்சனொக்குகள் அடங்குை். 

• பங்சகற்பொளரக்ள்: நிறுைன முதலீட்டொளரக்ள், ைங்கிகள், 

பெட்ஜரக்ள் ைற்றுை் ஊக ைணிகரக்ள். 

• எடுத்துக்கொடட்ு: பபொருடக்ளின் விவலகளில் ஏற்படுை் ஏற்ற 

இறக்கங்களுக்கு எதிரொக பெடஜ்் பேய்ய விருை்புை் ஒரு 

நிறுைனை் எதிரக்ொல விநிசயொகத்திற்கொன விவலவய பூட்ட 

எதிரக்ொல ஒப்பந்தத்வதப் பயன்படுதத்லொை். 

4. அந்நிய பேலொைணி (ஃபொபரக்ஸ்) ேந்வத 

• சநொக்கை்: அந்நிய பேலொைணி ேந்வத (ஃபொபரக்ஸ்) என்பது 

மிகப்பபரிய ைற்றுை் மிகவுை் திரை நிதிே ் ேந்வதயொகுை், அங்கு 

நொணயங்கள் ைரத்்தகை் பேய்யப்படுகின்றன. இது பைை்சைறு 

நொணயங்களின் பரிைொற்றத்வத அனுைதிப்பதன் மூலை் ேரை்சதே 

ைரத்்தகை் ைற்றுை் முதலீட்வட எளிதொக்குகிறது. 

கருவிகள்: USD/EUR, USD/JPY, GBP/USD சபொன்ற நொணய சஜொடிகள். 

• பங்சகற்பொளரக்ள்: ைத்திய ைங்கிகள், ைணிக ைங்கிகள், 

நிறுைனங்கள், பெட்ஜ் நிதிகள் ைற்றுை் தனிப்பட்ட ைரத்்தகரக்ள். 
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5. பபொருடக்ள் ேந்வத 

• சநொக்கை்: தங்கை், எண்பணய், விைேொய பபொருடக்ள் ைற்றுை் 

உசலொகை் சபொன்ற இயற்பியல் பபொருடக்ள் ைரத்்தகை் 

பேய்யப்படுை் ேந்வத இது. பபொருடக்ளின் ேந்வதகள் 

மூலப்பபொருடக்வள ைொங்கவுை் விற்கவுை் அனுைதிக்கின்றன. 

• கருவிகள்: பபொருடக்ளின் எதிரக்ொலை், ஸ்பொட் ஒப்பந்தங்கள் 

ைற்றுை் பபொருடக்ளின் பரிைொற்றங்கள். 

• பங்சகற்பொளரக்ள்: உற்பத்தியொளரக்ள், நுகரச்ைொர,் ைரத்்தகரக்ள் 

ைற்றுை் நிறுைன முதலீட்டொளரக்ள். 

 

நிதி கருவிகள் 

நிதி கருவிகள் என்பது மூலதனை் திரட்டப்படட்ு ைொற்றப்படுை் 

கருவிகள். அவை ேட்ட ஒப்பந்தங்கவள 

பிரதிநிதித்துைப்படுத்துகின்றன ைற்றுை் பபொதுைொக இரண்டு 

பரந்த ைவககளொக ைவகப்படுத்தப்படுகின்றன: பங்கு கருவிகள் 

ைற்றுை் கடன் கருவிகள். 

1. பங்கு கருவிகள் 

• ைவரயவற: பங்கு கருவிகள் ஒரு நிறுைனத்தில் உரிவைவயக் 

குறிக்கின்றன. ஒரு முதலீட்டொளர ் பங்கு கருவிகவள 

ைொங்குை்சபொது, அவை நிறுைனத்தின் பகுதி 

உரிவையொளரக்ளொகின்றன. 

• பத்திரங்கள்: 

o பபொதுைொன பங்குகள்: இவை ஒரு நிறுைனத்தில் உரிவைவயக் 

குறிக்கின்றன ைற்றுை் பங்குதொரருக்கு ைொக்களிக்குை் 

உரிவைவயயுை் நிறுைனத்தின் லொபத்தில் (ஈவுத்பதொவக) ஒரு 

பங்வகயுை் ைழங்குகின்றன. 

o விருப்பைொன பங்குகள்: இந்த பங்குகள் பபொதுைொன பங்குகவள 

விட அதிகைொன ஈவுத்பதொவக பகொடுப்பனவுகவள 

ைழங்குகின்றன, ஆனொல் அவை ைொக்களிக்குை் உரிவைகளுடன் 

ைருைதில்வல. 
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• அபொயங்கள்: பங்கு பத்திரங்கள் விவல ஏற்ற இறக்கை் ைற்றுை் 

நிறுைனத்தின் நிதி பேயல்திறன் சபொன்ற ேந்வத 

அபொயங்களுக்கு உட்பட்டவை. 

• எடுத்துக்கொடட்ு: ஆப்பிள், வைக்சரொேொப்ட் அல்லது படஸ்லொ 

சபொன்ற நிறுைனங்களில் பங்குகவள ைொங்குதல். 

2. கடன் பத்திரங்கள் 

• ைவரயவற: கடன் பத்திரங்கள் முதலீட்டொளர ்ைழங்குபைருக்கு 

(ஒரு அரசு, நிறுைனை் அல்லது பிற நிறுைனை்) ைழங்கிய கடவனக் 

குறிக்கின்றன. பைளியீட்டொளர ் ைழக்கைொன இவடபைளியில் 

ைட்டியுடன் அேவலத் திருப்பிே ்பேலுத்த ஒப்புக்பகொள்கிறொர.் 

• பத்திரங்கள்: 

o பத்திரங்கள்: இவை நிறுைனங்கள் அல்லது அரேொங்கங்களொல் 

ைழங்கப்படுை் நீண்ட கொல கடன் பத்திரங்கள். பத்திரதொரரக்ள் 

ைழக்கைொன ைட்டி பேலுத்துதல்கள் (கூப்பன் பகொடுப்பனவுகள்) 

ைற்றுை் முதிரே்ச்ியில் அேல் திருை்பப் பபறுகிறொரக்ள். 

o கருவூல பில்கள் (டி-பில்கள்): ஒரு ைருடத்திற்குை் குவறைொன 

முதிரே்ச்ியுடன் அரேொங்கத்தொல் ைழங்கப்படுை் குறுகிய கொல 

கடன் பத்திரங்கள். 

வைப்புே ் ேொன்றிதழ்கள் (CDகள்): ைங்கிகளொல் ைழங்கப்படுை் 

கொல வைப்புத்பதொவககள், ைட்டிவய பேலுத்தி முதிரே்ச்ியில் 

அேவலத் திருப்பித் தருகின்றன. 

• அபொயங்கள்: கடன் பத்திரங்கள் ைழங்குநரொல் திருப்பிே ்

பேலுத்த முடியொத அபொயத்வதக் பகொண்டுள்ளன, சைலுை் ைட்டி 

விகிதை் ேந்வத நிவலவைகளில் ஏற்படுை் ைொற்றங்களுக்கு 

உட்பட்டதொக இருக்கலொை். 

• எடுத்துக்கொடட்ு: அபைரிக்க கருவூலப் பத்திரங்கள் அல்லது 

நகரொட்சிப் பத்திரங்கள். 

3. ைழித்சதொன்றல் பத்திரங்கள் 
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• ைவரயவற: ைழித்சதொன்றல்கள் என்பது பங்கு, பத்திரை், 

பபொருள் அல்லது நொணயை் சபொன்ற அடிப்பவட பேொத்தின் 

ைதிப்பிலிருந்து பபறப்பட்ட ஒப்பந்தங்கள் ஆகுை். 

• கருவிகள்: 

o விருப்பங்கள்: இவை ஒரு குறிப்பிட்ட கொலத்திற்குள் ஒரு 

குறிப்பிட்ட விவலயில் ஒரு பேொதவ்த ைொங்க அல்லது விற்க 

உரிவைவய (ஆனொல் கடவைவய அல்ல) வைத்திருப்பைருக்கு 

ைழங்குகின்றன. 

o எதிரக்ொலங்கள்: இவை முன்னசர தீரை்ொனிக்கப்பட்ட விவலக்கு 

எதிரக்ொல சததியில் ஒரு பேொத்வத ைொங்க அல்லது விற்க 

ஒப்பந்தங்கள். 

o பரிைொற்றங்கள்: ைட்டி விகிதங்கள் அல்லது நொணயங்கள் 

சபொன்ற பைை்சைறு நிதிக் கருவிகள் அல்லது ைொறிகளின் 

அடிப்பவடயில் பணப்புழக்கங்கவள பரிைொறிக்பகொள்ள இரு 

தரப்பினருை் ஒப்புக் பகொள்ளுை் ஒப்பந்தங்கள். 

• சநொக்கை்: ைழித்சதொன்றல்கள் பபருை்பொலுை் பெட்ஜிங் அல்லது 

ஊகத்திற்குப் பயன்படுத்தப்படுகின்றன. அவை அபொயங்கவள 

நிரை்கிக்க அல்லது நிவலயற்ற ேந்வதகளில் ைருைொனத்வத 

அதிகரிக்க உதவுகின்றன. 

• எடுத்துக்கொடட்ு: பங்கு விருப்பங்கள், பபொருடக்ள் 

எதிரக்ொலங்கள் ைற்றுை் ைட்டி விகித பரிைொற்றங்கள். 

4. கலப்பின கருவிகள் 

• ைவரயவற: கலப்பின கருவிகள் கடன் ைற்றுை் பங்குே ்ேந்வத 

கருவிகள் இரண்டின் அை்ேங்கவளயுை் இவணக்கின்றன. இவை 

முதலீட்டொளரக்ளுக்கு பேொத்து ைகுப்புகள் இரண்டிலிருந்துை் 

நன்வைகவள ைழங்குை் கட்டவைக்கப்பட்ட தயொரிப்புகள். 

• கருவிகள்: 

o ைொற்றத்தக்க பத்திரங்கள்: பத்திரதொரரின் விருப்பப்படி 

பைளியிடுை் நிறுைனத்தின் பபொதுைொன பங்குகளின் முன்னசர 
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தீரை்ொனிக்கப்பட்ட எண்ணிக்வகயொக ைொற்றக்கூடிய 

பத்திரங்கள். 

o முன்னுரிவை பங்குகள்: முன்னுரிவை ஈவுத்பதொவக 

பகொடுப்பனவுகவள ைழங்குை் பங்குகள், ஆனொல் நிவலயொன 

கட்டணை் சபொன்ற கடனின் சில பண்புகவளயுை் பகொண்டுள்ளன. 

• சநொக்கை்: இந்த கருவிகள் முதலீட்டொளரக்ளுக்கு நிவலயொன 

ைருைொனை் ைற்றுை் பங்குே ் ேந்வதயிலிருந்து ேொதத்ியைொன 

முன்சனற்றத்தின் கலவைவய ைழங்குகின்றன. 

 

நிதிே ்ேந்வதகள் ைற்றுை் நிதிக் கருவிகள் நிதி அவைப்பின் 

முதுபகலுை்பொக அவைகின்றன, இது பபொருளொதொரை் முழுைதுை் 

நிதி ஓட்டத்வத எளிதொக்குகிறது. நிதிே ் ேந்வதகள் 

முதலீட்டொளரக்வள கடன் ைொங்குபைரக்ளுடன் இவணப்பதன் 

மூலை் மூலதனதவ்த திறை்பட ஒதுக்க உதவுகின்றன, அசத 

சநரத்தில் நிதிக் கருவிகள் முதலீட்டொளரக்ள் மூலதனத்வத 

திரட்ட, ஆபதவ்த நிரை்கிக்க ைற்றுை் அைரக்ளின் 

சபொரட்்ஃசபொலிசயொக்கவள பல்ைவகப்படுத்த ைழிகவள 

ைழங்குகின்றன. 

நிதிே ்ேந்வதகளின் முக்கிய ைவககள் (பணை், மூலதனை், 

ைழித்சதொன்றல்கள், அந்நிய பேலொைணி ைற்றுை் பபொருடக்ள்) 

ஒை்பைொன்றுை் பைை்சைறு பேயல்பொடுகவளே ் பேய்கின்றன, 

அசத சநரத்தில் நிதிக் கருவிகள் (பங்குகள், பத்திரங்கள், 

விருப்பங்கள் ைற்றுை் எதிரக்ொலங்கள் சபொன்றவை) முதலீடு, இடர ்

சைலொண்வை ைற்றுை் ஊகங்களுக்கு பல்சைறு ைொய்ப்புகவள 

ைழங்குகின்றன. ஒன்றொக, அவை உலகப் பபொருளொதொரத்தில் 

பபொருளொதொர ைளரே்ச்ி, ஸ்திரத்தன்வை ைற்றுை் பேல்ைத்வத 

உருைொக்குைதற்கு பங்களிக்கின்றன. 

பபொருளொதொர ைளரே்ச்ியில் நிதி அவைப்பின் பங்கு 

எந்தபைொரு பபொருளொதொரத்தின் ைளரே்ச்ியிலுை் நிதி அவைப்பு 

ஒரு முக்கிய பங்கு ைகிக்கிறது. இது சேமிப்பொளரக்ள் 
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(முதலீட்டொளரக்ள்) ைற்றுை் கடன் ைொங்குபைரக்ள் (நிறுைனங்கள், 

அரேொங்கங்கள் ைற்றுை் தனிநபரக்ள்) இவடசய நிதி ஓட்டத்வத 

எளிதொக்குை் நிறுைனங்கள், ேந்வதகள், கருவிகள் ைற்றுை் 

ஒழுங்குமுவறகளின் பதொகுப்வபக் குறிக்கிறது. நன்கு 

பேயல்படுை் நிதி அவைப்பு பபொருளொதொர ைளரே்ச்ிக்கு அைசியை், 

ஏபனனில் இது ைளங்கவளத ் திரட்டவுை், மூலதனத்வத 

திறவையொக ஒதுக்கவுை், அபொயங்கவள நிரை்கிக்கவுை் 

உதவுகிறது. நிதி அவைப்பு பபொருளொதொர ைளரே்ச்ிக்கு எை்ைொறு 

பங்களிக்கிறது என்பதற்கொன சுருக்கை் இங்சக: 

1. சேமிப்வபத ்திரடட்ுதல்: 

• சேமிப்வப ஊக்குவித்தல்: தனிநபரக்ள் ைற்றுை் நிறுைனங்கள் 

பணத்வதே ் சேமிக்க ஊக்குவிக்க ஒரு நிதி அவைப்பு பல்சைறு 

கருவிகவள (ைங்கி வைப்புத்பதொவக, பத்திரங்கள் ைற்றுை் 

பங்குகள் சபொன்றவை) ைழங்குகிறது. சேமிப்பு என்பது 

முதலீட்டிற்குப் பயன்படுத்தக்கூடிய மூலதனத்தின் மூலைொகுை், 

இது பபொருளொதொர ைளரே்ச்ிக்கு இன்றியவையொதது. 

• சேமிப்வப உற்பத்தி முதலீடுகளொக ைொற்றுதல்: நிதி அவைப்பு 

ைணிகங்கள், பதொழில்கள் ைற்றுை் விரிைொக்க மூலதனை் 

சதவைப்படுை் உள்கட்டவைப்பு திட்டங்களுக்கு நிதிவய 

இயக்குைதன் மூலை் சேமிப்வப உற்பத்தி முதலீடுகளொக ைொற்ற 

உதவுகிறது. நீண்ட கொல பபொருளொதொர ைளரே்ச்ிவய 

இயக்குைதற்கு இந்த பேயல்முவற அடிப்பவடயொனது. 

2. மூலதனத்தின் திறவையொன ஒதுக்கீடு: 

• ைளரே்ச்ித் துவறகளில் முதலீடு: நிதி நிறுைனங்கள் ைற்றுை் 

ேந்வதகள் பதொழில்நுட்பை், உள்கட்டவைப்பு, சுகொதொரை் ைற்றுை் 

உற்பத்தி சபொன்ற அதிக ைருைொனத்திற்கொன 

ேொத்தியக்கூறுகவளக் பகொண்ட துவறகளுக்கு மூலதனத்வத 

ஒதுக்குகின்றன. இது ைளங்கவள திறை்பட பயன்படுதத் 

உதவுகிறது ைற்றுை் உற்பத்தித்திறவன அதிகரிக்கிறது. 
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• அதிக ைருைொனை் தருை் திட்டங்களுக்கு ைள ஒதுக்கீடு: நிதி 

அவைப்பு ைணிகங்கள் ைற்றுை் பதொழில்முவனசைொர ் அதிக 

ைருைொனத்திற்கொன ேொத்தியக்கூறுகவளக் பகொண்ட 

திட்டங்களுக்குத் சதவையொன நிதிவய அணுக உதவுகிறது. 

அபொயங்கள், ைருைொனங்கள் ைற்றுை் ேந்வத நிவலவைகவள 

ைதிப்பிடுைதன் மூலை், நிதி இவடத்தரகரக்ள் (ைங்கிகள், துணிகர 

முதலீட்டொளரக்ள் ைற்றுை் பரஸ்பர நிதிகள் சபொன்றவை) 

மிகப்பபரிய பபொருளொதொர நன்வைகவளத் தருை் பகுதிகளுக்கு 

மூலதனத்வத பேலுத்துகின்றன. 

3. ைரத்்தகை் ைற்றுை் முதலீட்வட எளிதொக்குதல்: 

• உள்நொட்டு ைற்றுை் ேரை்சதே ைரத்்தகை்: ஒரு ைலுைொன நிதி 

அவைப்பு கடன் கடிதங்கள், ைரத்த்க நிதி ைற்றுை் நொணய 

பரிைொற்ற ைழிமுவறகள் சபொன்ற கருவிகவள ைழங்குைதன் 

மூலை் உள்நொட்டு ைற்றுை் ேரை்சதே ைரத்்தகதவ்த ஆதரிக்கிறது. 

இது எல்வலகளுக்கு அப்பொல் பபொருடக்ள் ைற்றுை் சேவைகளின் 

இயக்கத்வத ஊக்குவிக்கிறது, ேந்வத பேயல்திறவன 

உருைொக்குகிறது ைற்றுை் சபொட்டிவய அதிகரிக்கிறது. 

• பைளிநொடட்ு முதலீடு: ேரை்சதே முதலீட்டொளரக்ளுக்கு 

பைளிப்பவடயொன ைற்றுை் பொதுகொப்பொன சூழவல ைழங்குைதன் 

மூலை் நிதிே ் ேந்வதகள் பைளிநொடட்ு சநரடி முதலீடவ்ட (FDI) 

ஈரக்்க உதவுகின்றன. FDI மூலதனத்வத ைடட்ுைல்ல, உள்ளூர ்

பதொழில்கவள சைை்படுத்தக்கூடிய பதொழில்நுட்பை், 

நிபுணத்துைை் ைற்றுை் சைலொண்வை நவடமுவறகவளயுை் 

பகொண்டுைருகிறது. 

4. கடன் கிவடக்குை் தன்வை: 

• ைணிகங்களுக்கொன கடன் அணுகல்: நிதி அவைப்பு 

ைணிகங்களுக்கு, குறிப்பொக சிறு ைற்றுை் நடுத்தர 

நிறுைனங்களுக்கு (SMEs) கடன் அணுகவல ைழங்குகிறது. இந்த 

அணுகல் ைணிகங்கள் புதிய பதொழில்நுட்பங்களில் முதலீடு 

பேய்யவுை், பேயல்பொடுகவள விரிவுபடுத்தவுை், சைவலகவள 
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உருைொக்கவுை் உதவுகிறது, இதன் மூலை் பபொருளொதொர 

ைளரே்ச்ிவயத் தூண்டுகிறது. 

• நுகரச்ைொர ் கடன்: நுகரச்ைொர ் கடன் கிவடப்பது தனிநபரக்ள் 

கடனில் பபொருடக்ள் ைற்றுை் சேவைகவள ைொங்க அனுைதிப்பதன் 

மூலை் பபொருளொதொர நடைடிக்வககவள அதிகரிப்பதில் பங்கு 

ைகிக்கிறது, இது நுகரவ்ு ைற்றுை் சதவைவய அதிகரிக்க 

ைழிைகுக்கிறது. 

 பபொருளொதொரை். 

5. இடர ்சைலொண்வைவய எளிதொக்குதல்: 

• பெட்ஜிங் ைற்றுை் கொப்பீடு: தனிநபரக்ள் ைற்றுை் ைணிகங்கள் 

அபொயங்கவள நிரை்கிக்க அனுைதிக்குை் கொப்பீடு ைற்றுை் 

ைழித்சதொன்றல்கள் சபொன்ற கருவிகவள நிதிே ் ேந்வதகள் 

ைழங்குகின்றன. ைட்டி விகித ஏற்ற இறக்கங்கள், நொணய 

ைொற்றங்கள் ைற்றுை் இயற்வக சபரழிவுகளுடன் பதொடரப்ுவடய 

அபொயங்கவளக் குவறப்பதன் மூலை், ைணிகங்கள் நீண்ட கொல 

முதலீடுகவளே ்பேய்ய அதிக ைொய்ப்புள்ளது. 

• பல்ைவகப்படுத்தல்: நிதி அவைப்பு பல்சைறு முதலீட்டு 

விருப்பங்கவள ைழங்குைதன் மூலை் ஆபத்வத பரப்ப 

உதவுகிறது. இது முதலீட்டொளரக்ள் தங்கள் 

சபொரட்்ஃசபொலிசயொக்கவள பல்ைவகப்படுத்த அனுைதிக்கிறது, 

இதனொல் ஆபத்வதக் குவறத்து சைலுை் நிவலயொன பபொருளொதொர 

ைளரே்ச்ிவய ஊக்குவிக்கிறது. 

6. புதுவை ைற்றுை் பதொழில்முவனசைொவர ைளரப்்பது: 

• துணிகர மூலதனை்: நிதி நிறுைனங்கள், குறிப்பொக துணிகர 

மூலதன நிறுைனங்கள் (VCகள்) ைற்றுை் தனியொர ் பங்கு 

நிறுைனங்கள், பதொடக்க நிறுைனங்கள் ைற்றுை் புதுவைகளுக்கு 

நிதியளிப்பதில் முக்கிய பங்கு ைகிக்கின்றன. இந்த 

முதலீட்டொளரக்ள் ஆரொய்ேச்ி ைற்றுை் சைை்பொட்டிற்குை் (R&D) 

புதுவையொன சயொேவனகவள பைற்றிகரைொன தயொரிப்புகள் 
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ைற்றுை் சேவைகளொக ைொற்றுைதற்குை் சதவையொன நிதிவய 

ைழங்குகிறொரக்ள். 

• பதொழில்முவனசைொருக்கொன நிதிக்கொன அணுகல்: நிதி 

அவைப்பு பதொழில்முவனசைொருக்கு ைணிகங்கவளத ்

பதொடங்கவுை் ைளரக்்கவுை் சதவையொன மூலதனத்வத 

ைழங்குகிறது, புதுவை, சைவல உருைொக்கை் ைற்றுை் 

பதொழில்நுட்ப முன்சனற்றத்வத ைளரக்்கிறது. இது நீண்டகொல 

பபொருளொதொர ைளரே்ச்ிக்கு, குறிப்பொக பதொழில்நுட்பை் ைற்றுை் 

உயிரி பதொழில்நுட்பை் சபொன்ற சைகைொக ைளரந்்து ைருை் 

துவறகளில் இன்றியவையொதது. 

7. உள்கட்டவைப்பு சைை்பொடு: 

• நிதியளித்தல் உள்கட்டவைப்பு திட்டங்கள்: ேொவலகள், 

பொலங்கள், விைொன நிவலயங்கள் ைற்றுை் எரிேக்தி ஆவலகள் 

சபொன்ற பபரிய உள்கட்டவைப்பு திடட்ங்களுக்கு நிதியளிப்பதற்கு 

நிதி அவைப்பு முக்கியைொனது. இந்தத் திட்டங்கள் 

உற்பத்தித்திறவன சைை்படுத்துதல், சைவலைொய்ப்புகவள 

உருைொக்குதல் ைற்றுை் ைணிக நடைடிக்வககவள எளிதொக்குதல் 

சபொன்றைற்றொல் பபொருளொதொர ைளரே்ச்ிக்கு அைசியைொனவை. 

• பபொது-தனியொர ் கூட்டொண்வைகள் (PPPகள்): அரேொங்கங்கள் 

பபருை்பொலுை் தனியொர ் நிதி நிறுைனங்களுடன் கூடட்ு சேரந்்து 

PPPகள் மூலை் பபரிய அளவிலொன உள்கட்டவைப்பு 

திட்டங்களுக்கு நிதியளிக்கின்றன. இந்தக் கூட்டொண்வைகள் 

உள்கட்டவைப்பு சைை்பொடவ்ட இயக்க பபொது ைற்றுை் தனியொர ்

துவற ைளங்கவளப் பயன்படுத்துகின்றன. 

8. நொணய ைற்றுை் நிதிக் பகொள்வக பரிைொற்றை்: 

• பணவியல் பகொள்வக: ைத்திய ைங்கிகள் பணவியல் 

பகொள்வகவய திறை்பட பேயல்படுத்த நிதி அவைப்வப 

நை்பியுள்ளன. ைட்டி விகிதங்கள், திறந்த ேந்வத பேயல்பொடுகள் 

ைற்றுை் இருப்புத் சதவைகள் சபொன்ற கருவிகவளப் 

பயன்படுத்துைதன் மூலை், ைத்திய ைங்கிகள் பபொருளொதொரத்தில் 
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கடன் ஓட்டத்வத பொதிக்கின்றன, இதனொல் பணவீக்கை், 

சைவலைொய்ப்பு ைற்றுை் பபொருளொதொர ைளரே்ச்ியில் தொக்கத்வத 

ஏற்படுத்துகின்றன. 

• நிதிக் பகொள்வக: பத்திரங்கள் ைற்றுை் பிற பதத்ிரங்கவள 

பைளியிடுைதன் மூலை் நிதி திரட்ட அரேொங்கங்கள் நிதி 

அவைப்வபப் பயன்படுத்துகின்றன. பின்னர ் ைருைொனை் 

உள்கட்டவைப்பு, சுகொதொரை், கல்வி ைற்றுை் ேமூக நலத ்

திட்டங்களுக்கொன பபொதுே ் பேலவினங்களுக்குப் 

பயன்படுத்தப்படுகிறது, இது பபொருளொதொர ைளரே்ச்ிவயத் 

தூண்டுகிறது. 

9. நிதி உள்ளடக்கதவ்த சைை்படுத்துதல்: 

• ைங்கிே ் சேவைகளுக்கொன அணுகல்: ைங்கிே ் சேவைகவள 

அணுகொத ைக்களுக்கு ைங்கிே ் சேவைகவள அணுகுை் நிதி 

அவைப்புகள் சேமிப்வப ஊக்குவிக்கின்றன ைற்றுை் கல்வி, 

சுகொதொரை் ைற்றுை் ைணிகத்திற்கொன கடன்கவள 

ைழங்குகின்றன. இது முன்னர ் விலக்கப்பட்ட தனிநபரக்ளின் 

ைொங்குை் ேக்தி ைற்றுை் முதலீட்டுத் திறவன அதிகரிப்பதன் மூலை் 

ஒடட்ுபைொத்த பபொருளொதொரத்வத சைை்படுத்துகிறது. 

• நுண்நிதி ைற்றுை் நிதி பதொழில்நுட்பை் (ஃபின்படக்): நுண்நிதி 

ைற்றுை் ஃபின்படக்கில் உள்ள புதுவைகள் குவறந்த ைருைொனை் 

பகொண்ட தனிநபரக்ள் ைற்றுை் சிறு ைணிகங்களுக்கு கடன் 

அணுகவல சைை்படுத்தியுள்ளன, இது பபொருளொதொரத்திற்கு 

ைழிைகுக்கிறது  

அடிைட்ட அளவில் ைளரே்ச்ி. இது ைளருை் நொடுகளில் குறிப்பொக 

தொக்கதவ்த ஏற்படுத்தியுள்ளது. 

10. ேந்வத நை்பிக்வக ைற்றுை் ஸ்திரத்தன்வைவய 

சைை்படுத்துதல்: 

• முதலீட்டொளர ் நை்பிக்வகவய உருைொக்குதல்: நன்கு 

ஒழுங்குபடுத்தப்பட்ட நிதி அவைப்பு ேந்வத 

பைளிப்பவடத்தன்வை ைற்றுை் நியொயத்வத உறுதி பேய்கிறது, 
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இது முதலீட்டொளர ் நை்பிக்வகவய உருைொக்குகிறது. 

முதலீட்டொளரக்ள் நிதிே ் ேந்வதகளின் ஒருவைப்பொடவ்ட 

நை்புை்சபொது, அைரக்ள் முதலீடு பேய்ய அதிக ைொய்ப்புள்ளது, 

பபொருளொதொர ைளரே்ச்ிவய அதிகரிக்கிறது. 

• முவறயொன நிவலத்தன்வை: ைத்திய ைங்கிகள் ைற்றுை் 

ஒழுங்குமுவற அதிகொரிகள் சபொன்ற நிதி நிறுைனங்கள், நிதி 

பநருக்கடிகவள நிைரத்்தி பேய்தல், ேந்வத நவடமுவறகவள 

ஒழுங்குபடுத்துதல் ைற்றுை் பணப்புழக்கத்வத உறுதி பேய்தல் 

மூலை் நிதி அவைப்பில் ஸ்திரத்தன்வைவய பரொைரிக்க சைவல 

பேய்கின்றன. இந்த நிவலத்தன்வை நீண்டகொல பபொருளொதொர 

ைளரே்ச்ி ைற்றுை் ைளரே்ச்ிக்கு இன்றியவையொதது. 

11. பேல்ை விநிசயொகை்: 

• மூலதன ேந்வதகள்: தனிநபரக்ள் பங்குகள், பத்திரங்கள் ைற்றுை் 

பிற பத்திரங்களில் முதலீடு பேய்ய அனுைதிப்பதன் மூலை், நிதி 

அவைப்பு பேல்ைக் குவிப்பு ைற்றுை் விநிசயொகத்திற்கு உதவுகிறது. 

நிதிே ் ேந்வதகளுக்கொன அணுகல் பல்சைறு ைருைொனக் 

குழுக்களிவடசய பேல்ைத்வத ைறுபகிரவ்ு பேய்ய உதவுகிறது, 

பபொருளொதொர ேைத்துைத்திற்கு பங்களிக்கிறது. 

• பபொது ஓய்வூதிய நிதிகள்: நிதி அவைப்புகள் பபொது ஓய்வூதிய 

நிதிகள் ைற்றுை் ேமூகப் பொதுகொப்புத் திடட்ங்கவள 

நிரை்கிக்கின்றன, குடிைக்கள் தங்கள் ையதொன கொலத்தில் நிதி 

ரீதியொகப் பொதுகொப்பொக இருப்பவத உறுதி பேய்கின்றன. இது 

பபொருளொதொர ேைத்துைமின்வைவயக் குவறத்து ேமூக 

ஸ்திரத்தன்வைவய ஊக்குவிக்கிறது. 

பபொருளொதொர ைளரே்ச்ிக்கு ஒடட்ுபைொத்த பங்களிப்பு 

• மூலதன உருைொக்கை்: நிதி அவைப்பு சேமிப்வப முதலீடுகளொக 

ைொற்றுைதன் மூலை் மூலதன உருைொக்கத்திற்கு உதவுகிறது. 

மூலதன உருைொக்கை் உற்பத்தி திறன் அதிகரிப்பதற்கு 

ைழிைகுக்குை் என்பதொல் இது பபொருளொதொர ைளரே்ச்ிக்கு மிகவுை் 

முக்கியைொனது. 
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• சைவல உருைொக்கை்: பதொழில்முவனசைொவர ஆதரிப்பதன் 

மூலமுை், ைணிகங்கவள விரிவுபடுத்துைதன் மூலமுை், 

உள்கட்டவைப்பிற்கு நிதியளிப்பதன் மூலமுை், நிதி அவைப்பு 

சநரடியொக சைவல உருைொக்கத்திற்கு பங்களிக்கிறது. 

ைணிகங்கள் ைளருை்சபொது, அைரக்ளுக்கு அதிக ஊழியரக்ள் 

சதவைப்படுகிறொரக்ள், இது சைவலயின்வைவயக் குவறத்து 

ைொழ்க்வகத் தரதவ்த உயரத்்த உதவுகிறது. 

• பதொழில்நுட்ப முன்சனற்றங்கள்: நன்கு பேயல்படுை் நிதி 

அவைப்பு பதொழில்நுட்பை் ைற்றுை் புதுவைகளில் முதலீடுகவள 

ஊக்குவிக்கிறது, அவை உற்பத்தித்திறன் ைளரே்ச்ி ைற்றுை் 

நீண்டகொல பபொருளொதொர ைளரே்ச்ியின் முக்கிய இயக்கிகளொகுை். 

ஐடி, உயிரி பதொழில்நுட்பை் ைற்றுை் உற்பத்தி சபொன்ற 

துவறகளில் உள்ள நிறுைனங்கள் நிதி அவைப்பிலிருந்து 

நிதியுதவிவய பபரிதுை் நை்பியுள்ளன. 

• உலகளொவிய சபொட்டித்தன்வை: ஒரு ைலுைொன நிதி அவைப்பு, 

திறவையொன ேரை்சதே ைரத்்தகதவ்த பேயல்படுத்துைதன் 

மூலமுை், பைளிநொடட்ு முதலீட்வட எளிதொக்குைதன் மூலமுை், 

ைொற்று விகித நிவலத்தன்வைவய ஆதரிப்பதன் மூலமுை், உலகப் 

பபொருளொதொரத்தில் நொடுகள் சபொட்டித்தன்வையுடன் இருக்க 

உதவுகிறது. 

 

நிதி அவைப்பு பபொருளொதொர ைளரே்ச்ியின் முதுபகலுை்பொகுை். 

இது மூலதன ஓட்டத்வத எளிதொக்குகிறது, சேமிப்பு ைற்றுை் 

முதலீட்வட ஊக்குவிக்கிறது, இடர ் சைலொண்வைவய 

ஊக்குவிக்கிறது, புதுவைகவள ைளரக்்கிறது ைற்றுை் 

உள்கட்டவைப்வப உருைொக்க உதவுகிறது. கடன் ைேதிவய 

ைழங்குைதன் மூலமுை், பதொழில்முவனசைொவர ஊக்குவிப்பதன் 

மூலமுை், ைளங்கவள திறை்பட ஒதுக்குைவத 

ேொத்தியைொக்குைதன் மூலமுை், நிதி அவைப்பு நீண்டகொல 

பபொருளொதொர ைளரே்ச்ிவய உந்துகிறது. நன்கு பேயல்படுை் நிதி 
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அவைப்பு, அதிக நிதி உள்ளடக்கை், ேந்வத ஸ்திரத்தன்வை 

ைற்றுை் ேமூக நலனுக்குை் பங்களிக்கிறது, பபொருளொதொர 

ைளரே்ச்ியின் நன்வைகள் பரைலொக விநிசயொகிக்கப்படுைவத 

உறுதி பேய்கிறது. 

 

இந்திய நிதி அவமப்பின் அவமப்பு 

கட்டவைப்பு என்பது ஒரு கட்டவைப்பு அல்லது முவற அல்லது 

ைடிைவைப்பு ஆகுை், இது அதன் பல்சைறு கூறுகளொல் பகுதிகளொக 

உருைொக்கப்பட்டது. நிதி அவைப்வப பரைலொக இரண்டு 

பிரிவுகளொக ைவகப்படுத்தலொை் - ஒழுங்கவைக்கப்படட் ைற்றுை் 

ஒழுங்கவைக்கப்படொத. நிதி அவைப்பின் ஒழுங்கவைக்கப்பட்ட 

பகுதி நொன்கு கூறுகவளக் பகொண்டுள்ளது, அதொைது: நிதிே ்

ேந்வதகள், நிதி நிறுைனங்கள், நிதி கருவிகள் ைற்றுை் நிதி 

சேவைகள். ஒழுங்கவைக்கப்பட்ட நிதி அவைப்பு இந்திய ரிேரை்் 

ைங்கி (RBI), இந்திய பத்திரங்கள் ைற்றுை் பரிைரத்்தவன ைொரியை் 

(SEBI) ைற்றுை் பிற ஒழுங்குமுவற அவைப்புகளின் 

ஒழுங்குமுவறயின் கீழ் ைருகிறது. ஒழுங்கவைக்கப்படொத நிதி 

அவைப்பு பணக் கடன் ைழங்குபைரக்ள், நில உரிவையொளரக்ள், 

சேமிப்புக் குழு, நிவலயொன நிதி சபொன்றைற்வறக் 

பகொண்டுள்ளது. சுதந்திரை் அவடந்த 75 ைது ஆண்டுக்குப் பிறகுை் 

ஒழுங்குமுவற அவைப்புகளொல் இந்தத் துவறவய அைற்றின் 

முழுவையொன ைரை்பிற்குள் பகொண்டு ைர முடியவில்வல. 

 

பின்ைருை் விளக்கப்படத்தின் உதவியுடன் இந்திய நிதி 

அவைப்பின் கட்டவைப்பு ைற்றுை் கூறு. 
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முவறயொன ஒழுங்கவைக்கப்படட் துவற: இந்திய நிதி 

அவைப்பின் ஒழுங்கவைக்கப்பட்ட துவற, இந்திய ரிேரை்் ைங்கி, இந்திய 

அரசு, இந்திய பத்திரங்கள் ைற்றுை் பரிைரத்்தவன ைொரியை் (SEBI) 

ைற்றுை் கொப்பீடட்ு ஒழுங்குமுவற ைற்றுை் சைை்பொடட்ு ஆவணயை் (IRDA) 

சபொன்ற பல்சைறு ஒழுங்குமுவற அவைப்புகளின் கடட்ுப்பொட்டின் கீழ் 

உள்ளது. 

 

நிதி நிறுைனை்: நிதி நிறுைனங்கள் அல்லது இவடத்தரகரக்ள் 

என்பது ைொடிக்வகயொளரக்ள், தனிநபரக்ள் ைற்றுை் நிறுைனங்களின் 

நன்வைகளுக்கொக நிதிே ் ேந்வதகளில் தயொரிப்புகள் ைற்றுை் 

சேவைகவள ைழங்குை் நிறுைனங்கள் ஆகுை். அவை தனிநபரக்ள் 

ைற்றுை் நிறுைனங்களிடமிருந்து ைளங்கவளத் திரட்ட உதவுகின்றன 

ைற்றுை் இந்த நிதி ைளங்கவள சிறப்பொகப் பயன்படுத்துைவத 

ஊக்குவிக்கின்றன. அைரக்ள் தங்கள் தற்சபொவதய ைொங்குை் ேக்திவய 

விடட்ுக்பகொடுக்கத ்தயொரொக இருப்பைரக்ளிடமிருந்து நிதிவயக் கடன் 

ைொங்குகிறொரக்ள் (அல்லது ஏற்றுக்பகொள்கிறொரக்ள்) ைற்றுை் 

தற்சபொவதய பேலவினங்கவளே ் ேைொளிக்க நிதி 

சதவைப்படுபைரக்ளுக்கு (அல்லது பத்திரங்கவள ைொங்குகிறொரக்ள்) 

கடன் பகொடுக்கிறொரக்ள். பல்சைறு ைவகயொன ைங்கிகள், ைங்கி 
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அல்லொத நிதி நிறுைனங்கள், பரஸ்பர நிதிகள், கொப்பீடு ைற்றுை் வீடட்ு 

நிதி நிறுைனங்கள் நிதி அவைப்பின் முக்கிய இவடத்தரகரக்ள். 

நிதிக் கருவிகள் ைற்றுை் பேொத்துக்கள்: 

நிதிக் கருவி என்பது ஒரு நபர ் அல்லது ஒரு நிறுைனத்திற்கு 

எதிரொக எதிரக்ொலத்தில் ஒரு குறிப்பிட்ட பதொவகவய 

பேலுத்துைதற்கொன சகொரிக்வகவய பிரதிநிதித்துைப்படுத்துை் 

உண்வையொன அல்லது பைய்நிகர ்ஆைணை் ஆகுை். நிதிக் கருவிகவள 

இரண்டு ைவககளொகப் பிரிக்கலொை்: பரொக்கக் கருவிகள் ைற்றுை் 

ைழித்சதொன்றல் கருவிகள். பணத்தின் சில பேயல்பொடுகவளே ்பேய்யுை் 

ைற்றுை் அதிக அளவு பணப்புழக்கத்வதக் பகொண்ட (ஆனொல் 

பணத்வதப் சபொல திரைைொக இல்லொத) பேொத்துக்கள் நிதிக் கருவி 

அல்லது பேொத்து என்று அவழக்கப்படுகின்றன. பங்கு, பங்கு, 

பத்திரங்கள், ைங்கி வைப்பு, எல்ஐசி பகொள்வக சபொன்றவை நிதிே ்

பேொத்தின் சில எடுத்துக்கொடட்ுகள். நிதிே ்பேொத்துக்கள் இவடக்கொல, 

குறுகிய கொல ைற்றுை் நீண்ட கொல பேொத்து சபொன்ற பேொற்களின் 

அடிப்பவடயில் ைவகப்படுத்தப்படலொை். நிதிே ் பேொத்து முதன்வை 

அல்லது சநரடி ைற்றுை் இரண்டொை் நிவல அல்லது ைவறமுக 

பேொத்துக்கள் என்றுை் ைவகப்படுதத்ப்படுகிறது. 

நிதிே ்ேந்வத: 

நிதிே ் ேந்வத என்பது சேமிப்பொளரக்ளுக்குை் கடன் 

ைொங்குபைரக்ளுக்குை் இவடயிலொன இவணப்பொகுை். இந்த ேந்வத 

உபரி பணை் உள்ளைரக்ளிடமிருந்து பணை் அல்லது மூலதனத்வத 

முதலீடு சதவைப்படுை். முதலீட்டொளரக்ள் உபரி அலகுகள் என்றுை், 

ைணிக நிறுைனங்கள் பற்றொக்குவற அலகுகள் என்றுை் 

அவழக்கப்படுகின்றன. எனசை, நிதிே ் ேந்வத உபரியிலிருந்து 

பற்றொக்குவற அலகுகளுக்கு பண விநிசயொகத்வத ைொற்றுகிறது. நிதிே ்

ேந்வதகள் அடிப்பவடயில் பங்சகற்பொளரக்ள் நிதி 

உரிவைசகொரல்கவளக் வகயொள உதவுை் ஒரு ைழிமுவறயொகுை். நிதிே ்
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ேந்வத என்பது நீண்ட கொல ைற்றுை் குறுகிய கொல நிதிக் கருவிகவள 

உருைொக்குதல், அறிமுகப்படுத்துதல் ைற்றுை் பரிைொற்றை் பேய்தல் 

ைற்றுை் ைரத்்தகை் பேய்தல் நவடபபறுை் ஒரு ேந்வத இடைொகுை். 

அத்தவகய உரிவைசகொரல்களுக்கு விவலவய நிரண்யிக்க 

அைரக்ளின் சகொரிக்வககள் ைற்றுை் சதவைகள் பதொடரப்ு பகொள்ளுை் 

ைேதிவயயுை் நிதிே ் ேந்வத ைழங்குகிறது. இந்தியொவில் 

ஒழுங்கவைக்கப்பட்ட நிதிே ்ேந்வதகள் (அ) பணே ்ேந்வத (ஆ) மூலதனே ்

ேந்வத. 

மூலதனே ் ேந்வதகள் என்பது நீண்ட கொல கடன் அல்லது பங்கு 

பத்திரங்கள் ைொங்கப்படட்ு விற்கப்படுை் நிதிே ் ேந்வதகவளக் 

குறிக்கின்றன. அவை நிதி அவைப்பின் அத்தியொைசிய கூறுகளொகுை், 

ைணிகங்கள், அரேொங்கங்கள் ைற்றுை் பிற நிறுைனங்கள் நிதி 

திரட்டவுை் முதலீட்டொளரக்ள் பல்சைறு முதலீட்டு ைொய்ப்புகவள 

அணுகவுை் உதவுகின்றன. பபொருளொதொர ைளரே்ச்ி ைற்றுை் 

சைை்பொட்டிற்கு மூலதனே ் ேந்வதகள் உதவுகின்றன. ைணிகங்கள் 

ைற்றுை் அரேொங்கங்களுக்கு நீண்டகொல நிதியுதவி ைழங்குைதிலுை், 

முதலீட்டொளரக்ளுக்கு முதலீட்டு ைொய்ப்புகவள ைழங்குைதிலுை், 

பபொருளொதொர ைளரே்ச்ி ைற்றுை் சைை்பொட்டிற்கு பங்களிப்பதிலுை் 

மூலதனே ் ேந்வதகள் அைசியை். பங்குகள், பத்திரங்கள் ைற்றுை் 

கலப்பின பத்திரங்கள் சபொன்ற பல்சைறு நிதிக் கருவிகள் மூலை், 

மூலதனே ் ேந்வதகள் மூலதன ஓட்டத்வத எளிதொக்குகின்றன, 

பைளியீட்டொளரக்ள் நிதி திரட்டவுை், முதலீட்டொளரக்ள் 

பபொருளொதொரத்தின் பல்சைறு துவறகளுக்கு ைளங்கவள ஒதுக்கவுை் 

அனுைதிக்கின்றன. 

மூலதனே ் ேந்வத என்பது ஒரு நிதிே ் ேந்வதயொகுை், இது ஒரு 

ைருடை் அல்லது ஒரு ைருடத்திற்கு சைல் முதிரவ்ு கொலதவ்தக் பகொண்ட 

பத்திரங்களொகுை். மூலதனே ் ேந்வத ைொங்குபைரக்வளயுை் 

விற்பைரக்வளயுை் பங்குகள், பத்திரங்கள், நொணயங்கள் ைற்றுை் பிற 

நிதி பேொத்துக்கவள ைரத்்தகை் பேய்ய ஒன்றொகக் பகொண்டுைருகிறது. 
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மூலதனே ் ேந்வத சேமிப்புகவளத் திரடட்ுகிறது, நீண்ட கொல 

மூலதனத்வத திரட்ட உதவுகிறது ைற்றுை் நலிந்த அலகுகவள 

மீடப்டடுக்க உதவுகிறது. 

சைலுை் மூலதனே ் ேந்வதவய முதன்வைே ் ேந்வத ைற்றுை் 

இரண்டொை் நிவலே ் ேந்வத என்றுை் ைவகப்படுத்தலொை். முதன்வைே ்

ேந்வத என்பது பபொதுைொக மூலதனே ் ேந்வதயின் ஒரு பகுதியொகுை், 

அங்கு நிறுைனங்கள் பத்திரங்கவள ைழங்குபைர ் சநரடியொக 

முதலீட்டொளரக்ளுக்கு ைழங்குதல் ைற்றுை் விற்பவன பேய்ைவதக் 

வகயொளுகின்றன, பைளியீட்டொளருக்கு ைருைொனை் ைழங்கப்படுகிறது. 

முதன்வைே ் ேந்வத பரிைரத்த்வனக்கு ஒரு எடுத்துக்கொடட்ு ஆரை்ப 

பபொது ைழங்கல் ஆகுை். ஒரு IPO-வில், ஒரு நிறுைனை் தனது பங்குகவள 

முதல் முவறயொக சநரடியொக பபொதுைக்களுக்கு விற்கிறது. 

மூலதனே ் ேந்வதகள் இரண்டு முக்கிய பிரிவுகளொகப் 

பிரிக்கப்படுகின்றன: 

1. முதன்வைே ்ேந்வத (புதிய பத்திரங்கள் பைளியிடப்படுை் இடை்) 

2. இரண்டொை் நிவலே ்ேந்வத (ஏற்கனசை பைளியிடப்பட்ட பத்திரங்கள் 

ைரத்்தகை் பேய்யப்படுை் இடை்) 

மூலதனே ்ேந்வதகளின் முக்கிய பண்புகள்: 

• நீண்ட கொல நிதி: மூலதனே ்ேந்வதகள் முதன்வையொக நீண்ட கொல 

நிதிவயத் திரடட்ுைதில் அக்கவற பகொண்டுள்ளன, பபருை்பொலுை் ஒரு 

ைருடத்திற்குை் சைலொன கொலத்திற்கு. இதில் பங்குகள் (பங்கு) ைற்றுை் 

பத்திரங்கள் (கடன்) ஆகியவை அடங்குை். 

• முதலீட்டு ைொய்ப்புகள்: முதலீட்டொளரக்ள் நிறுைனங்களில் பங்குகள், 

அரேொங்கப் பத்திரங்கள் அல்லது கொரப்்பசரட் பத்திரங்கள் சபொன்ற 

பல்சைறு ைொய்ப்புகவள அணுகுகிறொரக்ள், அவை பைை்சைறு ஆபத்து 

விைரங்கள் ைற்றுை் ைருைொனங்கவள ைழங்குகின்றன. 
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• பணப்புழக்கை்: மூலதனே ் ேந்வதகள் முதலீட்டொளரக்ளுக்கு 

பணப்புழக்கத்வத ைழங்குகின்றன, அதொைது அைரக்ள் தங்கள் 

பத்திரங்கவள ஒப்பீட்டளவில் எளிதொக ைொங்கலொை் அல்லது விற்கலொை் 

(குறிப்பொக இரண்டொை் நிவலே ்ேந்வதயில்). 

• ஒழுங்குமுவற: முதலீட்டொளரக்வளப் பொதுகொக்கவுை், நியொயைொன 

நவடமுவறகவள உறுதிப்படுத்தவுை், ேந்வத ஒருவைப்பொடவ்டப் 

பரொைரிக்கவுை் மூலதனே ் ேந்வதகள் பபரிதுை் 

கடட்ுப்படுத்தப்படுகின்றன. அபைரிக்கொவில், பத்திரங்கள் ைற்றுை் 

பரிைரத்்தவன ஆவணயை் (SEC) சபொன்ற நிறுைனங்கள் ேந்வதவய 

சைற்பொரவ்ையிடுகின்றன. 

பேயல்பொடுகள். 

மூலதனே ்ேந்வதகளின் பிரிவுகள்: 

1. முதன்வைே ்ேந்வத: 

• புதிய பத்திரங்கவள ைழங்குதல்: நிறுைனங்கள், அரேொங்கங்கள் 

ைற்றுை் பிற நிறுைனங்கள் நிதி திரடட்ுைதற்கொக முதன்முவறயொக 

புதிய பத்திரங்கவள பைளியிடுை் இடை் இதுைொகுை். 

எடுத்துக்கொடட்ுகளில் IPOகள் (ஆரை்ப பபொதுே ் ேலுவககள்), பத்திர 

பைளியீடுகள் ைற்றுை் உரிவை பைளியீடுகள் ஆகியவை அடங்குை். 

• நிதி திரடட்ுதல்: முதன்வைே ்ேந்வதயில் திரட்டப்படுை் நிதி, நிறுைன 

விரிைொக்கை், புதிய திட்டங்கள் அல்லது அரேொங்க 

உள்கட்டவைப்புக்கொக இருந்தொலுை், சநரடியொக ைழங்குபைருக்குே ்

பேல்கிறது. 

2. இரண்டொை் நிவலே ்ேந்வத: 

• ஏற்கனசை உள்ள பத்திரங்கவள ைொங்குதல் ைற்றுை் விற்றல்: 

ஏற்கனசை ைழங்கப்பட்ட பத்திரங்கள் முதலீட்டொளரக்ளிவடசய 

ைரத்்தகை் பேய்யப்படுை் இடை் இது. எடுத்துக்கொடட்ுகளில் நியூயொரக்் 



32 
 

பங்குே ்ேந்வத (NYSE) அல்லது NASDAQ சபொன்ற பங்குே ்ேந்வதகளில் 

ைரத்்தகை் பேய்ைது அடங்குை். 

• ேந்வத பணப்புழக்கை்: இது முதலீட்டொளரக்ள் தங்கள் பங்குகவள 

பத்திரங்களில் விற்க அனுைதிக்கிறது, இது அைரக்ளின் முதலீடுகவள 

கவலக்க விருை்புசைொருக்கு பைளிசயறுை் உத்திவய ைழங்குகிறது. 

• விவல கண்டுபிடிப்பு: இரண்டொை் நிவலே ்ேந்வத ைழங்கல் ைற்றுை் 

சதவை மூலை் பதத்ிரங்களின் விவலவய தீரை்ொனிக்க உதவுகிறது. 

மூலதனே ் ேந்வதகளில் ைரத்்தகை் பேய்யப்படுை் பத்திரங்களின் 

ைவககள்: 

1. ஈக்விட்டி (பங்குகள்): 

o பபொதுைொன பங்கு: ஒரு நிறுைனத்தில் உரிவைவயக் குறிக்கிறது. 

பங்குதொரரக்ள் பபொதுைொக ைொக்களிக்குை் உரிவைவயக் 

பகொண்டுள்ளனர ்ைற்றுை் ஈவுத்பதொவகவயப் பபறலொை். 

o விருப்பைொன பங்கு: ஈவுத்பதொவக பேலுத்துதல்களில் 

வைத்திருப்பைரக்ளுக்கு முன்னுரிவை அளிக்குை் ஆனொல் பபொதுைொக 

ைொக்களிக்குை் உரிவைவயக் பகொண்டிருக்கொத ஒரு ைவக பங்கு. 

2. கடன் (பத்திரங்கள்): 

o அரேொங்கப் பதத்ிரங்கள்: மூலதனத்வத திரட்ட அரேொங்கங்களொல் 

பைளியிடப்படுகிறது. எடுத்துக்கொட்டொக, அபைரிக்க கருவூலப் 

பத்திரங்கள் நிவலயொன ைட்டி பேலுத்துதல்களுடன் குவறந்த 

ஆபத்துள்ள முதலீடுகள் ஆகுை். 

o கொரப்்பசரட ் பத்திரங்கள்: நிதி திரட்ட நிறுைனங்களொல் 

பைளியிடப்படுகிறது. அவை அரேொங்கப் பத்திரங்கவள விட அதிக 

ைட்டி விகிதங்கவள ைழங்கலொை், ஆனொல் அதிக ஆபத்துடன் 

ைருகின்றன. 
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o நகரொட்சிப் பத்திரங்கள்: உள்ளூர ் அரேொங்கங்கள் அல்லது 

நகரொட்சிகளொல் பைளியிடப்படுகின்றன, பபொதுைொக பபொதுத ்

திட்டங்களுக்கு நிதியளிக்க. 

3. கலப்பினப் பத்திரங்கள்: 

o ைொற்றத்தக்க பத்திரங்கள்: ைழங்குை் நிறுைனத்தின் குறிப்பிட்ட 

எண்ணிக்வகயிலொன பங்குகளொக ைொற்றக்கூடிய கடன் கருவிகள். 

o விருப்பைொன பங்கு: குறிப்பிடட்ுள்ளபடி, இது பங்கு ைற்றுை் கடன் 

இரண்டின் அை்ேங்கவளயுை் பகொண்டுள்ளது (பத்திரங்கள் சபொன்ற 

நிவலயொன ஈவுத்பதொவக, ஆனொல் பங்கு பண்புகள்). 

மூலதனே ்ேந்வதகளில் பங்சகற்பொளரக்ள்: 

1. ைழங்குபைரக்ள்: 

o அரேொங்கங்கள்: சதசிய அல்லது பிரொந்திய திட்டங்களுக்கு 

(உள்கட்டவைப்பு, பொதுகொப்பு சபொன்றவை) நிதியளிக்க அைரக்ள் 

பத்திரங்கவள பைளியிடுகிறொரக்ள். 

o நிறுைனங்கள்: ைணிக நடைடிக்வககள், விரிைொக்கை் அல்லது கடவன 

அவடப்பதற்கொக மூலதனதவ்த திரட்ட நிறுைனங்கள் பங்குகள் 

அல்லது பத்திரங்கவள பைளியிடுகின்றன. 

2. முதலீட்டொளரக்ள்: 

o சில்லவற முதலீட்டொளரக்ள்: பங்குகள், பத்திரங்கள் அல்லது பிற 

பத்திரங்கவள ைொங்குை் தனிப்பட்ட முதலீட்டொளரக்ள். 

o நிறுைன முதலீட்டொளரக்ள்: ஓய்வூதிய நிதிகள், கொப்பீடு சபொன்ற 

பபரிய நிறுைனங்கள், பரஸ்பர நிதிகள் ைற்றுை் பெட்ஜ் நிதிகள் 

ஆகியவை பைொத்தைொக பத்திரங்கவள ைொங்கி விற்கின்றன. 

3. இவடத்தரகரக்ள்: 
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o முதலீட்டு ைங்கிகள்: முதன்வை ேந்வதயில் புதிய பத்திரங்கவள 

பைளியிடுைவத எளிதொக்குகின்றன ைற்றுை் இரண்டொை் நிவல 

ேந்வதயில் தரகரக்ள் அல்லது டீலரக்ளொக பேயல்படலொை். 

பங்குே ் ேந்வதகள்: இரண்டொை் நிவல ேந்வதயில் பத்திரங்கள் 

ைொங்கப்படட்ு விற்கப்படுை் NYSE அல்லது NASDAQ சபொன்ற தளங்கள். 

தரகரக்ள் ைற்றுை் டீலரக்ள்: இந்த நிறுைனங்கள் 

முதலீட்டொளரக்ளுக்கொன பத்திரங்கவள ைொங்குைதற்குை் விற்பதற்குை் 

உதவுகின்றன. 

4. ஒழுங்குமுவற அதிகொரிகள்: 

o பத்திரங்கள் ைற்றுை் பரிைரத்்தவன ஆவணயை் (SEC): 

அபைரிக்கொவில், முதலீட்டொளரக்ளுக்கு பைளிப்பவடத்தன்வை, 

நியொயை் ைற்றுை் பொதுகொப்வப உறுதி பேய்ைதற்கொக SEC மூலதன 

ேந்வதகவள ஒழுங்குபடுத்துகிறது. 

நிதித் பதொழில் ஒழுங்குமுவற ஆவணயை் (FINRA): தரகு நிறுைனங்கள் 

ைற்றுை் பரிைொற்றங்கவள சைற்பொரவ்ையிடுை் ஒரு சுய ஒழுங்குமுவற 

அவைப்பு. 

மூலதனே ்ேந்வதகளின் முக்கியத்துைை்: 

1. மூலதனத்வத திரடட்ுதல்: 

மூலதனே ் ேந்வதகள் நிறுைனங்கள் ைற்றுை் அரேொங்கங்கள் தங்கள் 

பேயல்பொடுகள், திட்டங்கள் அல்லது விரிைொக்கத் திட்டங்களுக்கு 

நிதியளிக்கத் சதவையொன நிதிவயத் திரட்ட ஒரு ைழிவய 

ைழங்குகின்றன. மூலதனே ்ேந்வதகள் இல்லொைல், பல நிறுைனங்கள் 

தங்களுக்குத் சதவையொன நிதிவய அணுக முடியொது. 

2. பபொருளொதொர ைளரே்ச்ி: 

o நிதி திரடட்ுைதற்கொன ைழிமுவறகவள ைழங்குைதன் மூலை், மூலதன 

ேந்வதகள் பபொருளொதொர ைளரே்ச்ி ைற்றுை் புதுவைகவள ஊக்குவிக்க 
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உதவுகின்றன. நிறுைனங்கள் புதிய பதொழில்நுட்பங்களில் முதலீடு 

பேய்யலொை், பேயல்பொடுகவள விரிவுபடுத்தலொை் ைற்றுை் அதிக 

ைக்கவள சைவலக்கு அைரத்்தலொை். 

3. முதலீட்டு ைொய்ப்புகள்: 

o மூலதன ேந்வதகள் முதலீட்டொளரக்ள் தங்கள் இலொகொக்கவள 

பல்ைவகப்படுத்தவுை், நிறுைனங்கள் ைற்றுை் பபொருளொதொரங்களின் 

ைளரே்ச்ியில் பங்சகற்கவுை் அனுைதிக்கின்றன. முதலீட்டொளரக்ள் 

ஈவுத்பதொவக, ைட்டி அல்லது மூலதன ஆதொயங்கள் மூலை் 

ைருைொனத்வதப் பபறலொை். 

4. விவல கண்டுபிடிப்பு: 

o இரண்டொை் நிவல ேந்வதயில் ைொங்குபைரக்ள் ைற்றுை் 

விற்பவனயொளரக்ளின் பதொடரப்ு மூலை், மூலதன ேந்வதகள் விவல 

கண்டுபிடிப்பு பேயல்முவறவய எளிதொக்குகின்றன, ைழங்கல் ைற்றுை் 

சதவையின் அடிப்பவடயில் பத்திரங்கள் நியொயைொன முவறயில் 

விவல நிரண்யை் பேய்யப்படுைவத உறுதி பேய்கின்றன. 

5. பணப்புழக்கை்: 

o இரண்டொை் நிவல ேந்வத பணப்புழக்கத்வத ைழங்குகிறது, அதொைது 

முதலீட்டொளரக்ள் தங்கள் முதலீடுகவள எளிதொக ைொங்கி விற்கலொை். 

இது முதலீட்டொளரக்ளுக்கு மூலதன ேந்வதகவள மிகவுை் 

கைரே்ச்ிகரைொனதொக ைொற்ற உதவுகிறது. 

மூலதன ேந்வதகளின் எடுத்துக்கொடட்ுகள்: 

1. பங்குே ்ேந்வதகள்: நியூயொரக்் பங்குே ்ேந்வத (NYSE), NASDAQ ைற்றுை் 

லண்டன் பங்குே ்ேந்வத (LSE) சபொன்றவை, அங்கு பபொதுவில் ைரத்்தகை் 

பேய்யப்படுை் நிறுைனங்களின் பங்குகள் ைொங்கப்படட்ு 

விற்கப்படுகின்றன. 

2. பத்திரே ் ேந்வதகள்: அரசு, பபருநிறுைன ைற்றுை் நகரொடச்ி 

பத்திரங்கள் பைளியிடப்படட்ு ைரத்்தகை் பேய்யப்படுகின்றன. 



36 
 

இைற்றில் கருவூலப் பத்திரங்கள், பபருநிறுைனப் பத்திரங்கள் ைற்றுை் 

நகரொட்சிப் பத்திரங்களுக்கொன ேந்வதகள் அடங்குை். 

3. ைழித்சதொன்றல் ேந்வதகள்: பங்குகள் அல்லது பத்திரங்கள் சபொன்ற 

அடிப்பவட பேொத்துக்களின் ைதிப்வப அடிப்பவடயொகக் பகொண்ட 

ஒப்பந்தங்கள், எதிரக்ொலங்கள் அல்லது விருப்பங்கள் சபொன்றவை 

ைரத்்தகை் பேய்யப்படுகின்றன. 

4. பபொருடக்ள் ேந்வதகள்: மூலதனே ் ேந்வதகளின் சநரடி பகுதியொக 

இல்லொவிட்டொலுை், சிகொசகொ பைரக்ன்வடல் எக்ஸ்சேஞ்ே ்(CME) சபொன்ற 

பபொருடக்ள் பரிைொற்றங்கள் முதலீடட்ு ைொய்ப்புகவள ைழங்குைதன் 

மூலை் ைவறமுகைொக மூலதனே ்ேந்வதகவள பொதிக்கலொை். 

பபொருடக்ளுடன் பதொடரப்ுவடயது (எ.கொ., தங்கை், எண்பணய், விைேொய 

பபொருடக்ள்). 

பணே ்ேந்வதகள் 

பணே ் ேந்வதகள் என்பது குறுகிய கொல கடன் ைற்றுை் கடன் 

ைழங்கவலக் வகயொளுை் நிதிே ் ேந்வதகளின் ஒரு பகுதியொகுை், 

பபொதுைொக ஒரு ைருடை் அல்லது அதற்குை் குவறைொன முதிரவ்ு பகொண்ட 

கருவிகளுக்கு. இந்த ேந்வதகள் உலகளொவிய நிதி அவைப்பில் 

பணப்புழக்கத்வதப் பரொைரிக்க மிக முக்கியைொனவை ைற்றுை் 

பபொதுைொக குவறந்த ஆபத்து ைற்றுை் அதிக பணப்புழக்கதத்ொல் 

ைவகப்படுத்தப்படுகின்றன. இதில் உள்ள சில முக்கிய அை்ேங்கள் 

ைற்றுை் கருவிகள் இங்சக: 

முக்கிய அை்ேங்கள்: 

குறுகிய கொல பரிைரத்்தவனகள்: பணே ் ேந்வதகள் குறுகிய கொல, 

பபொதுைொக ஒரு ைருடத்திற்கு கீழ் உள்ள கருவிகளில் கைனை் 

பேலுத்துகின்றன. 

பணப்புழக்கை்: இந்த ேந்வதகள் முதலீட்டொளரக்ள் ைற்றுை் 

நிறுைனங்களுக்கு ைருைொனத்வத ஈடட்ுை் சபொது தற்கொலிகைொக 
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நிதிவய நிறுத்த ஒரு ைழிவய ைழங்குகின்றன, சைலுை் அவை கடன் 

ைொங்குபைரக்ள் குறுகிய கொல மூலதனத்வத அணுக உதவுகின்றன. 

குவறந்த ஆபத்து: பணே ் ேந்வத கருவிகள் குவறந்த ஆபத்து என்று 

கருதப்படுகின்றன, ஏபனனில் அவை பபொதுைொக அரேொங்கங்கள், நிதி 

நிறுைனங்கள் ைற்றுை் பபரிய நிறுைனங்கள் சபொன்ற உயரத்ர 

ைழங்குநரக்வள உள்ளடக்கியது. 

 

உயர ் பணப்புழக்கை்: பணே ் ேந்வதகளில் ைரத்்தகை் பேய்யப்படுை் 

கருவிகள் மிகவுை் பணப்புழக்கத்வதக் பகொண்டுள்ளன, அதொைது 

அைற்வற விவரைொக பணைொக ைொற்றலொை். 

பணே ்ேந்வதகளில் பபொதுைொன கருவிகள்: 

கருவூலே ்சீடட்ுகள் (T-பில்கள்): அரேொங்கத்தொல் ைழங்கப்படுை் குறுகிய 

கொல கடன் பத்திரங்கள், பபொதுைொக 4, 13, 26 அல்லது 52 ைொர 

முதிரவ்ுகளுடன். அவை தள்ளுபடியில் விற்கப்படுகின்றன ைற்றுை் முக 

ைதிப்பில் முதிரே்ச்ியவடகின்றன. 

வைப்புே ்ேொன்றிதழ்கள் (CDகள்): நிவலயொன ைட்டி விகிதங்கள் ைற்றுை் 

முதிரவ்ுகளுடன் ைங்கிகளொல் ைழங்கப்படுை் கொல 

வைப்புத்பதொவககள். அவை சபேச்ுைொரத்்வதக்குட்பட்டவை (ைரத்்தகை் 

பேய்யக்கூடியவை) அல்லது சபேச்ுைொரத்்வதக்குட்பட்டவை அல்ல. 

ைறு பகொள்முதல் ஒப்பந்தங்கள் (Repos): ஒரு குறிப்பிட்ட கொலத்திற்குப் 

பிறகு அதிக விவலயில் அைற்வற மீண்டுை் ைொங்குைதற்கொன 

ஒப்பந்தத்துடன் ஒரு தரப்பினர ் ைற்பறொருைருக்கு பத்திரங்கவள 

விற்குை் குறுகிய கொல கடன்கள். 

ைணிகப் பத்திரை்: ேை்பளப் பட்டியல் அல்லது ேரக்கு பகொள்முதல் 

சபொன்ற அைரக்ளின் உடனடி நிதித ் சதவைகவளப் பூரத்்தி பேய்ய 

நிறுைனங்களொல் ைழங்கப்படுை் பொதுகொப்பற்ற, குறுகிய கொல கடன். 

பபொதுைொக, இவை தள்ளுபடியில் ைழங்கப்படுகின்றன. 
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பணே ்ேந்வத நிதிகள் (MMFகள்): T-பில்கள் ைற்றுை் ைணிகப் பத்திரை் 

சபொன்ற பல்சைறு குறுகிய கொல, குவறந்த ஆபத்துள்ள கருவிகளில் 

முதலீடு பேய்யுை் பதொகுக்கப்பட்ட முதலீடட்ு நிதிகள். முதலீட்டொளரக்ள் 

பணே ்ேந்வதயின் பைளிப்பொடவ்டப் பபற இந்த நிதிகளில் பங்குகவள 

ைொங்கலொை். 

ைங்கியொளரக்ளின் ஏற்புகள் (BAs): கடன் ைொங்குபைரின் ேொரப்ொக 

ைங்கியொல் ைழங்கப்படுை் குறுகிய கொல கடன் கருவிகள், பபொதுைொக 

ேரை்சதே ைரத்்தக பரிைரத்்தவனகளில் பயன்படுத்தப்படுகின்றன. 

பணே ்ேந்வதகளின் முக்கியத்துைை்: 

பணப்புழக்க சைலொண்வை: ைணிகங்கள், அரேொங்கங்கள் 

ைற்றுை் நிதி நிறுைனங்கள் நிதிகவள கடன் ைொங்குைதன் மூலசைொ 

அல்லது கடன் ைழங்குைதன் மூலசைொ தங்கள் குறுகிய கொல 

பணப்புழக்கத் சதவைகவள நிரை்கிக்க உதவுகிறது.  

 

ைட்டி விகிதங்கள்: பணே ்ேந்வத விகிதங்கள் பபருை்பொலுை் LIBOR 

(லண்டன் இன்டரச்பங்க் ேலுவக விகிதை்) அல்லது SOFR 

(பொதுகொக்கப்பட்ட ஓைரவ்நட் நிதி விகிதை்) சபொன்ற பிற குறுகிய கொல 

ைட்டி விகிதங்களுக்கு ஒரு அளவுசகொலொகே ்பேயல்படுகின்றன. 

 

பொதுகொப்பொன முதலீடு: முதலீட்டொளரக்ளுக்கு, இந்த ேந்வதகள் நீண்ட 

கொல முதலீடுகளின் ஆபத்வத எடுக்கொைல், சிறிது ைட்டிவயப் 

பபறுை்சபொது தற்கொலிகைொக பணத்வத நிறுத்த ஒரு இடத்வத 

ைழங்குகின்றன. 

இரண்டொை் நிவல ேந்வத என்பது முன்னர ்பைளியிடப்பட்ட நிதி 

கருவிகளொன பதத்ிரங்கள், பங்குகள் ைற்றுை் ைழித்சதொன்றல்கள் 

முதலீட்டொளரக்ளொல் ைொங்கப்படட்ு விற்கப்படுை் ேந்வதயொகுை். 

இரண்டொை் நிவல ேந்வதயில் உண்வையொன ைரத்்தகை் பத்திரங்கவள 
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பைளியிடுை் நிறுைனங்களிடமிருந்து அல்லொைல், பிற 

முதலீட்டொளரக்ளுக்குை் ைரத்்தகரக்ளுக்குை் இவடயில் நவடபபறுகிறது. 

இரண்டொை் நிவல ேந்வதயில் இரண்டு கூறுகள் உள்ளன, ஓைர ் தி 

கவுண்டர ் (OTC) ேந்வத ைற்றுை் பரிைொற்ற ைரத்்தக ேந்வத. ஒரு OTC 

ேந்வதயில், ஸ்பொட் டிசரடரக்ள் உடனடி படலிைரி ைற்றுை் பணை் 

பேலுத்துதலுக்கொக சபேச்ுைொரத்்வத நடத்தி ைரத்்தகை் 

பேய்யப்படுகிறொரக்ள், அசத சநரத்தில் பரிைொற்ற ைரத்த்க ேந்வதயில், 

பங்குே ்ேந்வதகளில் ைரத்்தக சுழற்சியில் ைரத்்தகை் நவடபபறுகிறது. 

முதன்வை ேந்வத பேயல்பொடுகள் 

முதன்வை ேந்வத பேயல்பொடுகள் என்பது ஒரு நிறுைனை் அல்லது 

அரேொங்க நிறுைனத்தொல் முதலீட்டொளரக்ளுக்கு சநரடியொக புதிய 

பத்திரங்கவள ைழங்குதல் ைற்றுை் விற்பவன பேய்தல் பதொடரப்ொன 

பேயல்பொடுகவளக் குறிக்கிறது. இது நிதிே ் ேந்வதயின் ஒரு முக்கிய 

அை்ேைொகுை், அங்கு புதிய நிதி கருவிகள் உருைொக்கப்படட்ு முதல் 

முவறயொக முதலீட்டொளரக்ளுக்குக் கிவடக்கே ் பேய்யப்படுகின்றன. 

இது இரண்டொை் நிவல ேந்வதயுடன் முரண்படுகிறது, அங்கு ஏற்கனசை 

ைழங்கப்பட்ட பதத்ிரங்கள் முதலீட்டொளரக்ளிவடசய ைொங்கப்படட்ு 

விற்கப்படுகின்றன. 

 

முதன்வை ேந்வத பேயல்பொடுகளின் முக்கிய கூறுகள்: 

1. ஆரை்ப பபொது ேலுவககள் (IPOக்கள்): 

ஒரு நிறுைனை் பபொதுவில் பேன்று அதன் பங்குகவள முதல் முவறயொக 

பபொது ைக்களுக்கு ைழங்க முடிவு பேய்யுை்சபொது, அது ஒரு IPO மூலை். 

நிறுைனை் புதிய பங்குகவள பைளியிடுகிறது, சைலுை் 

விற்பவனயிலிருந்து கிவடக்குை் ைருைொனை் சநரடியொக 

நிறுைனத்திற்குே ் பேல்கிறது. இந்த பேயல்முவறவய எளிதொக்க 

நிறுைனை் முதலீட்டு ைங்கிகள் அல்லது கொப்பீடட்ு நிறுைனங்கவள 

பணியைரத்்துகிறது, இதில் விவலவய நிரண்யித்தல், பங்குகவள 
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ைழங்குதல் ைற்றுை் ேொத்தியைொன முதலீட்டொளரக்ளுக்கு பங்குகவள 

ேந்வதப்படுத்துதல் ஆகியவை அடங்குை். 

2. பின்பதொடர ்பபொது ேலுவககள் (FPOs): 

இவை ஏற்கனசை பபொதுவில் பைளியிடப்பட்ட ஒரு நிறுைனத்தின் 

அடுத்தடுதத் பத்திர ைழங்கல்கள். IPO க்குப் பிறகு அதிக மூலதனத்வத 

திரட்ட நிறுைனை் கூடுதல் பங்குகவள பைளியிடலொை். 

3. தனியொர ்சைவலைொய்ப்புகள்: 

o ஒரு நிறுைனை் பபொது ைக்களுக்கு பதத்ிரங்கவள 

ைழங்குைதற்குப் பதிலொக, நிறுைன அல்லது அங்கீகொரை் பபற்ற 

முதலீட்டொளரக்ளின் ஒரு சிறிய குழுவிற்கு சநரடியொக 

பத்திரங்கவள விற்பதன் மூலை் மூலதனத்வத திரட்டத ்

சதரவ்ுபேய்யலொை். இவை பபருை்பொலுை் பபொதுப் பங்களிப்பின் 

சிக்கல்கவளே ் ேைொளிக்க விருை்பொத பதொடக்க நிறுைனங்கள் 

அல்லது ைணிகங்களொல் பயன்படுதத்ப்படுகின்றன. 

4. கடன் பைளியீடுகள்: 

o அரேொங்கங்கள் அல்லது நிறுைனங்கள் மூலதனத்வத திரட்ட 

முதன்வை ேந்வதயில் பத்திரங்கவள பைளியிடலொை். 

முதலீட்டொளரக்ள் பத்திரங்கவள ைழங்குபைரிடமிருந்து 

சநரடியொக ைொங்குகிறொரக்ள். பத்திர பைளியீட்டிலிருந்து 

திரட்டப்படுை் பணை், உள்கட்டவைப்பு திட்டங்களுக்கு 

நிதியளிப்பது அல்லது ைணிக விரிைொக்கை் சபொன்ற பல்சைறு 

சநொக்கங்களுக்கொக ைழங்குநரொல் பயன்படுத்தப்படுகிறது. 

5. உரிவை பைளியீடுகள்: 

o ஒரு நிறுைனை் அதன் தற்சபொவதய பங்குதொரரக்ளுக்கு கூடுதல் 

பங்குகவள ைொங்குைதற்கொன ைொய்ப்வப ைழங்குை்சபொது, 

பபொதுைொக தற்சபொவதய ேந்வத விவலக்கு தள்ளுபடியில். இது 

கூடுதல் மூலதனதவ்த திரடட்ுைதற்கொக பேய்யப்படுகிறது. 

6. தனியொர ்கடன் ைற்றுை் பங்கு சைவலைொய்ப்புகள்: 
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o தனியொர ் சைவலைொய்ப்புகவளப் சபொலசை, ஆனொல் அவை 

சதரந்்பதடுக்கப்பட்ட முதலீட்டொளரக்ளுடன், பபருை்பொலுை் 

நிறுைன வீரரக்ளுடன் கடன் கருவிகள் (பத்திரங்கள் சபொன்றவை) 

அல்லது பங்கு (பங்குகள் சபொன்றவை) சநரடி 

சைவலைொய்ப்புகவளக் குறிக்கின்றன. 

 

முதன்வை ேந்வத பேயல்பொடுகளின் முக்கிய அை்ேங்கள்: 

• புதிய பத்திரங்கள் பைளியீடு: பதத்ிரங்கள் முதல் முவறயொக 

ைழங்கப்படுகின்றன. 

 

மூலதன திரட்டல்: நிறுைனங்கள் அல்லது அரேொங்கங்கள் 

விரிைொக்கை், புதிய திட்டங்கள் அல்லது பபொது நிதித் 

சதவைகளுக்கொக மூலதனத்வத திரடட்ுகின்றன. 

• விவல நிரண்யை்: பத்திரங்களின் விவல நிரண்யை் பபொதுைொக 

கொப்பீடட்ு நிறுைனங்கள் (பபொது ேலுவககள் விஷயத்தில்) 

அல்லது சபேச்ுைொரத்்வதயொளரக்ளொல் (தனியொர ்சைவலைொய்ப்பு 

விஷயத்தில்) தீரை்ொனிக்கப்படுகிறது. 

• கொப்பீடட்ு நிறுைனங்களின் பங்கு: பைளியீடட்ு பேயல்முவறவய 

நிரை்கிப்பதிலுை், விவலகவள நிரண்யிப்பதிலுை், சதவைவய 

உருைொக்குைதிலுை் முதலீட்டு ைங்கிகள் அல்லது கொப்பீடட்ு 

நிறுைனங்கள் முக்கிய பங்கு ைகிக்கின்றன. 

• ஒழுங்குமுவற: நியொயத்தன்வை ைற்றுை் 

பைளிப்பவடத்தன்வைவய உறுதி பேய்ைதற்கொக முதன்வை 

ேந்வத பேயல்பொடுகள் பபரிதுை் கடட்ுப்படுத்தப்படுகின்றன. 

எடுத்துக்கொட்டொக, அபைரிக்கொவில், பத்திரங்கள் ைற்றுை் 

பரிைரத்்தவன ஆவணயை் (SEC) நிறுைனங்கள் பைளிப்படுத்தல் 

சதவைகளுக்கு இணங்குைவத உறுதி பேய்கிறது. 

 

முதன்வை ேந்வத ஏன் முக்கியைொனது: 

1. மூலதன உருைொக்கை்: 
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o இது ைணிகங்கள் பேயல்பொடுகள், விரிைொக்கை், ஆரொய்ேச்ி 

ைற்றுை் சைை்பொடட்ிற்கு நிதியளிக்க அல்லது ஏற்கனசை உள்ள 

கடன்கவள அவடக்க சதவையொன மூலதனத்வத திரட்ட 

அனுைதிக்கிறது. 

2. பபொருளொதொர ைளரே்ச்ி: 

o ைணிகங்கள் நிதி திரட்ட உதவுைதன் மூலை், முதன்வை ேந்வத 

நடைடிக்வககள் புதுவை, உள்கட்டவைப்பு ைற்றுை் பிற ைணிக 

முயற்சிகளுக்கு நிதியளிப்பதன் மூலை் பபொருளொதொர 

ைளரே்ச்ிக்கு பங்களிக்கின்றன. 

3. முதலீட்டு ைொய்ப்புகள்: 

o முதலீட்டொளரக்ள் புதிய நிறுைனங்கள் ைற்றுை் பதொழில்களில் 

முதலீடு பேய்ைதற்கொன ைொய்ப்புகவளப் பபறுகிறொரக்ள். 

உலகின் மிகவுை் பைற்றிகரைொன பல நிறுைனங்கவள முதலில் 

முதன்வை ேந்வதயில் முதலீட்டொளரக்ள் அணுகினர.் 

4. ேந்வத பணப்புழக்கை்: 

o முதன்வை ேந்வதசய புதிய பத்திரங்கவள பைளியிடுைது 

பற்றியது என்றொலுை், இரண்டொை் நிவல ேந்வதயில் அந்தப் 

பத்திரங்கவள ைரத்்தகை் பேய்ைது ஒடட்ுபைொதத் ேந்வத 

பணப்புழக்கத்வத சைை்படுத்தி முதலீட்டொளரக்ளுக்கு 

பைளிசயறுை் உத்திவய ைழங்குை். 

முதன்வை ேந்வத பேயல்பொடுகளில் முக்கிய பங்கு 

ைகிப்பைரக்ள்: 

• பைளியீட்டொளரக்ள் (நிறுைனங்கள், அரேொங்கங்கள் அல்லது 

மூலதனத்வத திரட்ட விருை்புை் நிறுைனங்கள்) 

• கொப்பீடட்ு நிறுைனங்கள்/முதலீடட்ு ைங்கிகள் (அவை 

பத்திரங்கவள விவல நிரண்யை் பேய்ய உதவுகின்றன, ேந்வத 

நிவலவைகள் குறித்து ஆசலொேவன ைழங்குகின்றன, சைலுை் 

ைழங்கல் பைற்றிகரைொக இருப்பவத உறுதி பேய்கின்றன) 
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• ஒழுங்குமுவற நிறுைனங்கள் (அபைரிக்கொவில் உள்ள SEC 

சபொன்ற அரசு அவைப்புகள் அல்லது சைறு இடங்களில் ேைைொன 

நிறுைனங்கள்) 

• முதலீட்டொளரக்ள் (தனிநபரக்ள், நிறுைன முதலீட்டொளரக்ள் 

அல்லது ைழங்கப்படுை் பத்திரங்கவள ைொங்குை் ைற்றைரக்ள்) 

ேொரொை்ேத்தில், முதன்வை ேந்வத பேயல்பொடுகள் பத்திரங்களின் 

ஆரை்ப உருைொக்கத்திற்கு முக்கியைொனவை, ைழங்குபைரக்ள் 

தனிநபரக்ள் ைற்றுை் நிறுைனங்களுக்கு முதலீட்டு ைொய்ப்புகவள 

ைழங்குை்சபொது மூலதனத்வத திரட்ட உதவுகின்றன. இந்த 

பேயல்முவற பபொதுைொக முதலீட்டொளரக்வளப் பொதுகொக்கவுை் 

ேந்வத நிவலத்தன்வைவய பரொைரிக்கவுை் 

ஒழுங்குபடுத்தப்படுகிறது. IPOகள், FPOகள், பத்திர பைளியீடு 

ைற்றுை் தனியொர ் சைவலைொய்ப்புகள் சபொன்ற பேயல்பொடுகள் 

மூலை், முதன்வை ேந்வத நிதி சுற்றுேச்ூழல் அவைப்பில் ஒரு 

முக்கிய பங்வக ைகிக்கிறது. 

 

முதன்வை ேந்வத பேயல்பொடுகளில் SEBI இன் பங்கு: 

1. பைளியீட்டொளரக்வள ஒழுங்குபடுத்துதல்: முதன்வை ேந்வத 

மூலை் மூலதனதவ்த திரட்ட விருை்புை் நிறுைனங்களுக்கொன 

ைழிகொடட்ுதல்கவள SEBI அவைக்கிறது. IPO அல்லது புதிய 

பத்திர பைளியீடவ்டத் பதொடங்குைதற்கு முன் நிறுைனங்கள் 

சதவையொன அவனத்து ேட்ட, நிதி ைற்றுை் பைளிப்படுத்தல் 

சதவைகவளயுை் பூரத்்தி பேய்ைவத உறுதி பேய்ைது இதில் 

அடங்குை். பேயல்முவற நியொயைொகவுை் பைளிப்பவடயொகவுை் 

இருப்பவத SEBI உறுதி பேய்கிறது. 

. தகைல் ஏட்டின் ஒப்புதல்: தகைல் ஏட்டின் ஒப்புதல் என்பது 

நிறுைனை், அதன் பேயல்பொடுகள் ைற்றுை் ைழங்கப்படுை் 

பொதுகொப்பு விதிமுவறகள் பற்றிய விரிைொன தகைல்கவள 

ைழங்குை் ஒரு நிறுைனத்தொல் பைளியிடப்படுை் ஆைணைொகுை். 

அவனத்து பதொடரப்ுவடய தகைல்களுை் ேொத்தியைொன 
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முதலீட்டொளரக்ளுக்கு பைளியிடப்படுைவத உறுதிபேய்ய SEBI 

தகைல் ஏடவ்ட ைதிப்பொய்வு பேய்து அங்கீகரிக்கிறது. இது 

தைறொன அல்லது முழுவையற்ற தகைல்கள் 

முதலீட்டொளரக்வள பேன்றவடைவதத் தடுக்க உதவுகிறது. 

3. பைளிப்பவடத்தன்வைவய உறுதி பேய்தல்: 

பைளியீட்டொளரக்ள் ேந்வத ைற்றுை் ேொத்தியைொன 

முதலீட்டொளரக்ளுக்கு துல்லியைொன ைற்றுை் ேரியொன 

சநரத்தில் தகைல்கவள ைழங்க சைண்டுை் என்று SEBI 

கட்டவளயிடுகிறது. இதில் நிதி அறிக்வககள், ஆபத்து 

கொரணிகள் ைற்றுை் திரட்டப்பட்ட நிதியின் பயன்பொடு 

ஆகியவை அடங்குை். முதலீட்டொளரக்ள் தகைலறிந்த 

முடிவுகவள எடுக்க உதவுைதற்கு பைளிப்பவடத்தன்வை மிக 

முக்கியைொனது. 

4. முதலீட்டொளர ் பொதுகொப்பு: பைளியீடட்ுே ் பேயல்பொட்டின் 

சபொது முதலீட்டொளரக்ள் தைறொக ைழிநடத்தப்படசைொ அல்லது 

சுரண்டப்படசைொ கூடொது என்பவத உறுதி பேய்ைதன் மூலை் 

முதலீட்டொளரக்வளப் பொதுகொப்பதில் SEBI முக்கிய பங்கு 

ைகிக்கிறது. ேந்வத வகயொளுதல் அல்லது உள் ைரத்்தகை் 

சபொன்ற சைொேடி நவடமுவறகளுக்கு எதிரொன விதிகவள இது 

பேயல்படுத்துகிறது. முதலீட்டொளரக்ள் தங்கள் முதலீட்டில் 

உள்ள ஆபத்வத ைதிப்பிடுைதற்கு சபொதுைொன தகைல்கவளக் 

பகொண்டிருக்குை் ைவகயில், பைளியீட்டொளரக்ள் சபொதுைொன 

பைளிப்பொடுகவளே ் பேய்ய சைண்டுை் என்றுை் SEBI 

சகொருகிறது. 

5. கொப்பீடட்ு நிறுைனங்களுக்கொன ைழிகொடட்ுதல்கள்: 

முதன்வை ேந்வதயில், பத்திரங்கவள ைழங்குபைர ்

பத்திரங்கவள விற்க உதவுைதில் கொப்பீடட்ு நிறுைனங்கள் 

முக்கிய பங்கு ைகிக்கின்றன. முதலீட்டொளரக்ளின் 

நலனுக்கொகவுை், ைட்டி சைொதல்கவளத் தவிரக்்கவுை், 
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அண்டரவ்ரட்டரக்ளின் பேயல்பொடுகவள SEBI 

ஒழுங்குபடுத்துகிறது. 

6. பத்திரங்களின் விவல நிரண்யை்: பத்திரங்களின் விவல 

நிரண்யை் நியொயைொகவுை் ேந்வத நிவலவைகளுக்கு ஏற்பவுை் 

பேய்யப்படுைவத SEBI உறுதி பேய்கிறது. எடுத்துக்கொட்டொக, 

IPO-களின் விவல நிரண்யை் நிறுைனத்தின் உள்ளொரந்்த 

ைதிப்வபப் பிரதிபலிக்குை் ைவகயில் பேய்யப்பட சைண்டுை், 

சைலுை் எந்தபைொரு விவல வகயொளுதலுை் கண்டிப்பொக 

தவடபேய்யப்படட்ுள்ளது. 

7. புதத்கக் கடட்வைப்பு பேயல்முவற: ஒரு IPO-வின் சபொது 

விவல நிரண்யை் ைற்றுை் பங்குகளின் ஒதுக்கீட்டில் அதிக 

பைளிப்பவடத்தன்வைவயக் பகொண்டுைருைதற்கொக புத்தகக் 

கட்டவைப்பு பேயல்முவறவய SEBI அறிமுகப்படுதத்ியது. 

இந்த பேயல்முவறயொனது இறுதி விவலவய நிரண்யிப்பதற்கு 

முன் முதலீட்டொளரக்ளிடமிருந்து ஏலங்கவள சேகரிப்பவத 

உள்ளடக்கியது. பிரேச்ிவன. விவல வகயொளுதவலத் தடுக்க 

SEBI இந்த பேயல்முவறவய ஒழுங்குபடுத்துகிறது ைற்றுை் 

கண்கொணிக்கிறது. 

8. ேந்வத இவடத்தரகரக்வள ஒழுங்குபடுத்துதல்: ைணிக 

ைங்கியொளரக்ள், தரகரக்ள் ைற்றுை் முதன்வை ேந்வத 

பேயல்பொடுகவள எளிதொக்குை் பிற நிறுைனங்கள் சபொன்ற 

ேந்வத இவடத்தரகரக்வள SEBI ஒழுங்குபடுத்துகிறது. இந்த 

இவடத்தரகரக்ள் பநறிமுவற தரநிவலகள் ைற்றுை் 

விதிமுவறகவள கவடபிடிப்பவத இது உறுதி பேய்கிறது, 

இதன் மூலை் ேந்வதயில் நை்பிக்வகவய ைளரக்்கிறது. 

9. பைளிப்படுதத்ல் ைற்றுை் அறிக்வகயிடல் சதவைகள்: 

முதன்வை ேந்வதயில் ைழங்குபைரக்ளுக்கு SEBI கடுவையொன 

பைளிப்படுத்தல் ைற்றுை் அறிக்வகயிடல் சதவைகவள 

அைல்படுத்துகிறது. ைணிக நடைடிக்வககளில் ஏற்படுை் 

ைொற்றங்கள், நிதி பேயல்திறன் அல்லது ைழங்கப்படுை் 
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பத்திரங்களுடன் பதொடரப்ுவடய அபொயங்கள் சபொன்ற 

பபொருள் தகைல்கவள நிறுைனங்கள் பைளியிட சைண்டுை். 

முதலீட்டொளரக்ள் முதலீடு பேய்ைதற்கு முன் சதவையொன 

அவனத்து தகைல்கவளயுை் வைத்திருப்பவத உறுதி 

பேய்ைதற்கொக இந்த பைளிப்படுத்தல்கள் உள்ளன. 

10. பைளியீட்டிற்குப் பிந்வதய பேயல்பொடுகவளக் 

கண்கொணித்தல்: பத்திரங்கள் ைழங்கப்பட்ட பிறகு, 

திரட்டப்பட்ட நிதி ரொஸ்பபக்டஸில் குறிப்பிடப்படட்ுள்ள 

சநொக்கங்களுக்கொகப் பயன்படுத்தப்படுைவத உறுதிபேய்ய, 

பைளியீட்டிற்குப் பிந்வதய பேயல்பொடுகவள SEBI பதொடரந்்து 

கண்கொணித்து ைருகிறது. பங்குே ் ேந்வதகளில் பதத்ிரங்கள் 

பட்டியலிடப்படட்ு ேரியொன சநரத்தில் ைரத்்தகை் 

பேய்யப்படுைவதயுை் SEBI உறுதி பேய்கிறது. முதன்வை 

ேந்வதவய நிரை்கிக்குை் SEBI இன் முக்கிய விதிமுவறகள்: 

1. SEBI (மூலதனை் ைற்றுை் பைளிப்படுத்தல் சதவைகள் 

பைளியீடு) விதிமுவறகள், 2018 (ICDR விதிமுவறகள்): இது 

பபொதுைக்களுக்கு பத்திரங்கவள ைழங்குை் 

நிறுைனங்களுக்கொன முதன்வை ஒழுங்குமுவற 

கட்டவைப்புகளில் ஒன்றொகுை். இது IPOகள், உரிவைகள் 

பைளியீடுகள் ைற்றுை் பிற பபொது ேலுவககவள 

நிரை்கிக்கிறது. 

2. SEBI (பைளிப்படுத்தல் ைற்றுை் முதலீட்டொளர ் பொதுகொப்பு) 

ைழிகொடட்ுதல்கள்: முதலீட்டொளரக்ளின் நலன்கவளப் 

பொதுகொக்க சதவையொன அவனத்து பைளிப்படுதத்ல்களுை் 

பேய்யப்படுைவத உறுதி பேய்ய இந்த ைழிகொடட்ுதல்கள் 

உதவுகின்றன. 

3. SEBI (உள் ைரத்த்கத்வதத் தவட பேய்தல்) விதிமுவறகள், 

2015: இது உள் ைரத்்தகத்வத ஒழுங்குபடுத்துகிறது, முதன்வை 

ேந்வத பேயல்பொடுகளின் சபொது தனிநபரக்ள் பபொதுவில் 

இல்லொத தகைல்கவள நியொயைற்ற முவறயில் பயன்படுத்திக் 
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பகொள்ைவதத ் தடுக்கிறது. முதலீட்டொளரக்வளப் 

பொதுகொப்பதற்கொன SEBI இன் நடைடிக்வககள்: 

• முதலீட்டொளர ் கல்வி ைற்றுை் விழிப்புணரவ்ு: 

முதலீட்டொளரக்ளுக்கு அைரக்ளின் உரிவைகள், முதன்வை 

ேந்வதயில் முதலீடு பேய்ைதில் உள்ள அபொயங்கள் ைற்றுை் 

தகைலறிந்த முதலீட்டு முடிவுகவள எை்ைொறு எடுப்பது என்பது 

குறித்து கல்வி கற்பிக்க SEBI பிரேே்ொரங்கள் ைற்றுை் 

முன்முயற்சிகவள நடத்துகிறது. 

• தீரவ்ு ைழிமுவறகள்: SEBI முதலீட்டொளர ் புகொரக்ள் ைற்றுை் 

தகரொறுகளுக்கொன ைழிகவள ைழங்குகிறது. முதலீட்டொளரக்ள் 

ஏசதனுை் முவறசகடுகள் அல்லது பைளியீட்டொளரக்ள் அல்லது 

ேந்வத இவடத்தரகரக்ளொல் ஏற்படுை் மீறல்கள் ஏற்பட்டொல் 

தீரவ்ுக்கொக SEBI-ஐ அணுகலொை். 

• கண்கொணிப்பு ைற்றுை் அைலொக்கை்: SEBI முதன்வை ேந்வத 

நடைடிக்வககவள பதொடரந்்து கண்கொணித்து, ேொத்தியைொன 

மீறல்கவள விேொரித்து, சைொேடி அல்லது பநறிமுவறயற்ற 

நவடமுவறகளில் ஈடுபட்டதொகக் கண்டறியப்பட்டைரக்ளுக்கு 

எதிரொக நடைடிக்வக எடுக்கிறது. 

 

புதிய பத்திரங்கவள பைளியிடுை் பேயல்முவறவய 

ஒழுங்குபடுத்துதல், பைளிப்பவடத்தன்வைவய உறுதி 

பேய்தல், முதலீட்டொளர ் நலன்கவளப் பொதுகொத்தல் ைற்றுை் 

ேந்வதயின் ஒருவைப்பொடவ்டப் பரொைரித்தல் ஆகியைற்றின் 

மூலை் SEBI முதன்வை ேந்வதயில் ஒரு தவிரக்்க முடியொத 

பங்வக ைகிக்கிறது. அதன் நடைடிக்வககள் 

பைளியீட்டொளரக்ள் ைற்றுை் முதலீட்டொளரக்ள் இருைருை் 

நியொயைொக பேயல்படக்கூடிய ஒரு ேைநிவலயொன களத்வத 

உருைொக்க உதவுகின்றன, இது இந்திய பத்திர ேந்வதயில் 

நை்பிக்வகவயயுை் பங்சகற்வபயுை் ஊக்குவிக்கிறது. 
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இரண்டொை் நிவல ேந்வத பேயல்பொடுகள் ைற்றுை் 

ஒழுங்குமுவற 

இரண்டொை் நிவல ேந்வத என்பது பங்குகள் ைற்றுை் 

பத்திரங்கள் சபொன்ற பத்திரங்கள் முதன்வை ேந்வதயில் 

அைற்றின் ஆரை்ப பைளியீட்டிற்குப் பிறகு ைொங்கப்படட்ு 

விற்கப்படுை் இடைொகுை். இந்த ேந்வதயில், முதலீட்டொளரக்ள் 

பத்திரங்கவள ைழங்குபைரிடமிருந்து சநரடியொக 

ைொங்குைதற்குப் பதிலொக, தங்களுக்குள் ைரத்்தகை் 

பேய்கிறொரக்ள். இரண்டொை் நிவல ேந்வதகளின் மிகவுை் 

பபொதுைொன எடுத்துக்கொடட்ுகள் இந்தியொவில் உள்ள பை்பொய் 

பங்குே ் ேந்வத (BSE) ைற்றுை் சதசிய பங்குே ் ேந்வத (NSE) 

சபொன்ற பங்குே ் ேந்வதகள் ஆகுை், அங்கு ைொங்குபைரக்ளுை் 

விற்பவனயொளரக்ளுை் பத்திரங்கவள ைரத்்தகை் பேய்ய 

ஒன்றிவணகிறொரக்ள். 

 

இந்திய பத்திரங்கள் ைற்றுை் பரிைரத்்தவன ைொரியை் (SEBI) 

இதில் முக்கிய பங்கு ைகிக்கிறது. 

பரிைரத்்தவனகள் நியொயைொனதொகவுை், 

பைளிப்பவடயொனதொகவுை், திறவையொகவுை் இருப்பவத 

உறுதிபேய்ய இரண்டொை் நிவல ேந்வதவய 

ஒழுங்குபடுத்துதல் ைற்றுை் சைற்பொரவ்ை பேய்தல். SEBI இன் 

விதிமுவறகள் முதலீட்டொளரக்வளப் பொதுகொப்பது, ேந்வத 

வகயொளுதவலத ் தடுப்பது ைற்றுை் பத்திரே ் ேந்வதயின் 

ஒருவைப்பொடவ்ட சைை்படுத்துைவத சநொக்கைொகக் 

பகொண்டுள்ளன. 

 

இரண்டொை் நிவல ேந்வத பேயல்பொடுகளின் முக்கிய 

அை்ேங்கள் 

1. பத்திரங்களின் ைரத்்தகை்: இரண்டொை் நிவல ேந்வதயில், 

பட்டியலிடப்பட்ட நிறுைனங்களின் பதத்ிரங்கள் 
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முதலீட்டொளரக்ளிவடசய ைொங்கப்படட்ு விற்கப்படுகின்றன. 

இந்த ேந்வத முதலீட்டொளரக்ளுக்கு பணப்புழக்கத்வத 

ைழங்குகிறது, சதவைப்படுை் சபொபதல்லொை் அைரக்ள் தங்கள் 

பங்குகவள விற்க அனுைதிக்கிறது. 

 

2. ேந்வதப் பரிைொற்றங்கள்: பத்திரங்கள் பபொதுைொக 

இந்தியொவில் NSE ைற்றுை் BSE சபொன்ற பங்குே ் ேந்வதகளில் 

ைரத்்தகை் பேய்யப்படுகின்றன. இந்த பரிைொற்றங்கள் 

இவடத்தரகரக்ளொகே ் பேயல்படுகின்றன, ைொங்குபைரக்ளுை் 

விற்பைரக்ளுை் ேந்திக்க ஒரு தளத்வத ைழங்குகின்றன. அவை 

ைரத்்தகத்திற்கொன விதிகவள நிறுவுகின்றன, 

பைளிப்பவடத்தன்வைவய உறுதி பேய்கின்றன ைற்றுை் 

ைரத்்தகங்கவள சீரொக பேயல்படுத்த உதவுகின்றன. 

 

3. விவல கண்டுபிடிப்பு: இரண்டொை் நிவல ேந்வத விவல 

கண்டுபிடிப்பு பேயல்முவறவய எளிதொக்குகிறது, அங்கு ஒரு 

பொதுகொப்பின் ைதிப்பு ைழங்கல் ைற்றுை் சதவையின் 

அடிப்பவடயில் தீரை்ொனிக்கப்படுகிறது. நிறுைனத்தின் 

பேயல்திறன், ேந்வத நிவலவைகள் ைற்றுை் முதலீட்டொளர ்

உணரவ்ு சபொன்ற கொரணிகள் பதத்ிரங்களின் விவலவய 

பொதிக்கலொை். 

 

4. பணப்புழக்கை்: இரண்டொை் நிவல ேந்வத பணப்புழக்கத்வத 

ைழங்குகிறது, அதொைது முதலீட்டொளரக்ள் தங்கள் 

பத்திரங்கவள விற்பதன் மூலை் அைற்வற விவரைொக 

பணைொக ைொற்ற முடியுை். முதலீட்டொளரக்ளுக்கு பைளிசயறுை் 

விருப்பத்வத ைழங்குைதன் மூலை் முதலீட்வட 

ஊக்குவிப்பதொல் இது ேந்வதயின் ஒரு முக்கிய 

பேயல்பொடொகுை். 

5. இரண்டொை் நிவல ேந்வத பரிைரத்த்வனகளின் ைவககள்: 
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o உடனடி பரிைரத்்தவனகள்: இவை பத்திரங்களின் உடனடி 

பரிைொற்றத்வத உள்ளடக்கியது. 

o எதிரக்ொலங்கள் ைற்றுை் விருப்பங்கள்: அடிப்பவட 

பத்திரங்கவள அடிப்பவடயொகக் பகொண்ட 

ைழித்சதொன்றல்கள், இதில் கட்சிகள் பின்னர ்ைொங்க அல்லது 

விற்க ஒப்புக்பகொள்கின்றன. குறுகிய விற்பவன: 

விற்பவனயொளருக்குே ் பேொந்தமில்லொத பத்திரங்கவள 

குவறந்த விவலயில் திருை்ப ைொங்குை் சநொக்கத்துடன் 

விற்பவன பேய்தல். 

 

SEBI ஆல் இரண்டொை் நிவல ேந்வதவய ஒழுங்குபடுத்துதல் 

இந்தியொவில் ேந்வத ஒழுங்குமுவற நிறுைனைொன SEBI, 

இரண்டொை் நிவல ேந்வத பேயல்பொடுகள் நியொயைொனவை, 

பைளிப்பவடயொனவை ைற்றுை் திறவையொனவை என்பவத 

உறுதி பேய்ைதற்கு பபொறுப்பொகுை். ேந்வத பங்சகற்பொளரக்ள் 

ைற்றுை் ேந்வத உள்கட்டவைப்பு இரண்வடயுை் 

ஒழுங்குபடுத்துைதன் மூலை் இவதே ் பேய்கிறது. இரண்டொை் 

நிவல ேந்வதவய ஒழுங்குபடுத்த SEBI பயன்படுத்துை் முக்கிய 

ஒழுங்குமுவற பேயல்பொடுகள் ைற்றுை் நடைடிக்வககள் கீசழ 

உள்ளன: 

1. ேந்வத பங்சகற்பொளரக்வள ஒழுங்குபடுத்துதல் 

இரண்டொை் நிவல ேந்வதயில் பங்சகற்குை் பல்சைறு 

நிறுைனங்கவள SEBI கண்கொணித்து ஒழுங்குபடுத்துகிறது, 

அதொைது: 

• பங்கு தரகரக்ள் ைற்றுை் டீலரக்ள்: ைொடிக்வகயொளரக்ள் 

ேொரப்ொக பத்திரங்கவள ைொங்கவுை் விற்கவுை் உதவுை் 

தரகரக்ளுக்கொன தரநிவலகள் ைற்றுை் ைழிகொடட்ுதல்கவள 

SEBI அவைக்கிறது. அைரக்ள் SEBI-யில் பதிவு பேய்து, 

ைரத்்தகை், தீரவ்ு ைற்றுை் ைொடிக்வகயொளர ் பொதுகொப்பு 

பதொடரப்ொன அதன் விதிகவளப் பின்பற்ற சைண்டுை். 
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• பங்குே ்ேந்வதகள்: பங்குே ்ேந்வதகள் நியொயைொன ைற்றுை் 

ஒழுங்கொன முவறயில் பேயல்படுைவத SEBI உறுதி 

பேய்கிறது. இது அைரக்ளின் பேயல்பொடுகவளக் 

கண்கொணிக்கிறது, அைரக்ளின் விதிகவள அங்கீகரிக்கிறது 

ைற்றுை் பரிைொற்றங்கள் பைளிப்பவடயொன ைரத்்தகதத்ிற்கொன 

ஒரு தளத்வத ைழங்குைவத உறுதி பேய்கிறது. 

• ேந்வத உருைொக்குபைரக்ள்: ேந்வத உருைொக்குபைரக்ள் 

என்பது ஒரு பொதுகொப்பிற்கொக ைொங்க ைற்றுை் விற்க 

விவலகவளத் பதொடரந்்து சைற்சகொள் கொடட்ுைதன் மூலை் 

பணப்புழக்கத்வத எளிதொக்குை் நிறுைனங்கள் அல்லது 

தனிநபரக்ள். நியொயைொன விவலவய உறுதி பேய்ைதற்குை் 

வகயொளுதவலத் தவிரப்்பதற்குை் ேந்வத உருைொக்குநரக்வள 

SEBI ஒழுங்குபடுத்துகிறது. 

• நிறுைன முதலீட்டொளரக்ள்: பரஸ்பர நிதிகள், ஓய்வூதிய 

நிதிகள் ைற்றுை் பைளிநொடட்ு நிறுைன முதலீட்டொளரக்ள் 

(FIIகள்) சபொன்ற பபரிய நிறுைன முதலீட்டொளரக்ள் 

விவலகவளக் வகயொளொைல் இருப்பவத உறுதி பேய்ைதற்குை் 

ேந்வதயில் நியொயத்வதப் சபணுைதற்குை் SEBI 

ஒழுங்குபடுத்துகிறது. 

2. ேந்வத கண்கொணிப்பு ைற்றுை் கண்கொணிப்பு 

ைரத்்தக நடைடிக்வககவளக் கண்கொணிக்கவுை், இரண்டொை் 

நிவல ேந்வதயில் ஏசதனுை் முவறசகடுகவளக் கண்டறியவுை் 

SEBI ஒரு ைலுைொன கண்கொணிப்பு அவைப்வபக் 

பகொண்டுள்ளது. இதில் கண்கொணிப்பு அடங்குை்: 

• ேந்வத வகயொளுதல்: விவல சைொேடி, உள் ைரத்்தகை் ைற்றுை் 

முன்னணியில் இருப்பது. ேந்வத ஒருவைப்பொடவ்டப் 

பரொைரிக்க SEBI இத்தவகய நவடமுவறகவள தீவிரைொக 

விேொரித்து அபரொதை் விதிக்கிறது. 

• உள் ைரத்்தகை்: SEBI இன் உள் ைரத்்தக விதிமுவறகள், 

பபொதுவில் இல்லொத, பபொருள் ேொரந்்த தகைல்களின் 
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அடிப்பவடயில் பத்திரங்கவள ைொங்குைவதசயொ அல்லது 

விற்பவதசயொ தவடபேய்கின்றன. SEBI உள் ைரத்்தக 

நடைடிக்வககவள அவடயொளை் கொண ைரத்்தகங்கவளக் 

கண்கொணித்து, மீறுபைரக்ளுக்கு எதிரொக நடைடிக்வக 

எடுக்கிறது. 

• ேந்வத துஷ்பிரசயொகை்: SEBI ஏைொற்றுதல் (தைறொன 

ஆரட்ரக்ள் மூலை் ேந்வதவய வகயொளுதல்) ைற்றுை் பை்ப் 

அண்ட் டை்பிங் (ஒரு பங்வக விவரைொக விற்பதற்கொக அதன் 

விவலவய பேயற்வகயொக உயரத்்துதல்) சபொன்ற 

நவடமுவறகவளயுை் ஒழுங்குபடுத்துகிறது. 

3. பைளிப்பவடத்தன்வை ைற்றுை் பைளிப்படுத்தல் 

பைளிப்பவடத்தன்வை என்பது இரண்டொை் நிவல ேந்வதயின் 

ஒரு மூலக்கல்லொகுை், சைலுை் பட்டியலிடப்பட்ட 

நிறுைனங்களுை் ேந்வத பங்சகற்பொளரக்ளுை் பதொடரப்ுவடய 

தகைல்கவளத் பதொடரந்்து பைளியிட சைண்டுை் என்று SEBI 

கட்டவளயிடுகிறது. இந்த பைளிப்படுத்தல்கள் 

முதலீட்டொளரக்ள் தகைலறிந்த முடிவுகவள எடுக்க 

உதவுகின்றன. முக்கிய விதிமுவறகள் பின்ைருைொறு: 

• பதொடரே்ச்ியொன பைளிப்படுத்தல் சதவைகள்: 

பட்டியலிடப்பட்ட நிறுைனங்கள் நிதி முடிவுகள், நிரை்ொகத்தில் 

ஏற்படுை் ைொற்றங்கள் அல்லது குறிப்பிடத்தக்க ைணிக 

முன்சனற்றங்கள் சபொன்ற பபொருள் நிகழ்வுகவள பதொடரந்்து 

பைளியிட சைண்டுை். 

• அை்ைப்சபொது பைளிப்படுத்தல்கள்: நிறுைனங்கள் தங்கள் 

ைருடொந்திர ைற்றுை் கொலொண்டு அறிக்வககவள பைளியிட 

சைண்டுை், அவை அவனத்து முதலீட்டொளரக்ளுக்குை் 

அணுகக்கூடியவை. 

• விவல உணரத்ிறன் தகைல்: நிறுைனங்கள் தங்கள் பங்கு 

விவலவய பொதிக்கக்கூடிய எந்தபைொரு தகைவலயுை், 

அதொைது இவணப்புகள், வகயகப்படுத்துதல்கள் அல்லது 
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அைரக்ளின் நிதி ஆசரொக்கியத்தில் ஏற்படுை் ைொற்றங்கள் 

குறித்து ேரியொன சநரத்தில் பைளியிடுைவத SEBI உறுதி 

பேய்கிறது. 

4. முதலீட்டொளர ்பொதுகொப்பு 

இரண்டொை் நிவல ேந்வதயில் முதலீட்டொளரக்ளின் 

நலன்கவளப் பொதுகொப்பசத SEBI இன் முக்கிய சநொக்கங்களில் 

ஒன்றொகுை். சில முக்கிய முதலீட்டொளர ் பொதுகொப்பு 

நடைடிக்வககளில் பின்ைருைன அடங்குை்: 

• முதலீட்டொளர ்குவற தீரக்்குை் முவற: SEBI ஒரு முதலீட்டொளர ்

குவற தீரக்்குை் முவறவயக் பகொண்டுள்ளது, இது 

முதலீட்டொளரக்ள் ேந்வத இவடத்தரகரக்ள் அல்லது 

நிறுைனங்களுக்கு எதிரொக புகொரக்வள பதிவு பேய்ய 

அனுைதிக்கிறது. புகொரக்ள் நியொயைொகவுை் உடனடியொகவுை் 

தீரக்்கப்படுைவத SEBI உறுதி பேய்கிறது. 

• முதலீட்டொளர ் கல்வி: ேந்வத அபொயங்கள், உரிவைகள் 

ைற்றுை் அைரக்ளுக்குக் கிவடக்குை் பொதுகொப்புகள் குறித்து 

முதலீட்டொளரக்ளிவடசய விழிப்புணரவ்ை ஏற்படுத்த SEBI 

கல்வித் திட்டங்கள் ைற்றுை் முயற்சிகவள நடத்துகிறது. 

• பரஸ்பர நிதிகவள ஒழுங்குபடுத்துதல்: முதலீட்டொளரக்ளின் 

சிறந்த நலனுக்கொக அவை பேயல்படுைவத உறுதி 

பேய்ைதற்குை், அபொயங்கள் ைற்றுை் ைருைொனங்கவள 

முவறயொக பைளிப்படுத்துைதற்குை் SEBI பரஸ்பர நிதிகவள 

ஒழுங்குபடுத்துகிறது. 

5. தீரவ்ு ைற்றுை் தீரவ்ு ைழிமுவற 

இரண்டொை் நிவல ேந்வதயில் பரிைரத்்தவனகள் 

உடனடியொகவுை் திறவையொகவுை் தீரக்்கப்படுைவத SEBI உறுதி 

பேய்கிறது. தீரவ்ு பேயல்முவற பத்திரங்கள் ைொங்குபைருக்கு 

ைழங்கப்படுைவதயுை், விற்பவனயொளருக்கு ேரியொன 

சநரத்தில் பணை் பேலுத்தப்படுைவதயுை் உறுதி பேய்கிறது. 

தீரவ்ு பேயல்முவற பைளிப்பவடயொனதொகவுை் 
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நை்பகைொனதொகவுை் இருப்பவத உறுதி பேய்ைதற்கொக, தீரவ்ு 

நிறுைனங்கள் ைற்றுை் வைப்புத்பதொவககவள (NSDL ைற்றுை் 

CDSL சபொன்றவை) SEBI ஒழுங்குபடுத்துகிறது. 

6. ைழிமுவற ைற்றுை் உயர-்அதிரப்ைண் ைரத்த்கத்வத 

ஒழுங்குபடுத்துதல் ைழிமுவற ைற்றுை் உயர-்அதிரப்ைண் 

ைரத்்தகத்தின் எழுேச்ியுடன், இந்த ைவகயொன ைரத்்தகை் 

ேந்வத வகயொளுதல் அல்லது அதிகப்படியொன ஏற்ற 

இறக்கத்திற்கு ைழிைகுக்கொது என்பவத உறுதிப்படுத்த SEBI 

குறிப்பிட்ட விதிகவள அவைத்துள்ளது. ைழிமுவற 

ைரத்்தகத்திற்கொன விதிமுவறகள் இந்த ைரத்்தகங்கள் 

பைளிப்பவடயொனவை ைற்றுை் ேந்வத ஒருவைப்பொட்டிற்கு 

தீங்கு விவளவிக்கொது என்பவத உறுதி பேய்கின்றன. 

7. பைளிநொடட்ு முதலீடுகவள ஒழுங்குபடுத்துதல் 

பைளிநொடட்ு முதலீடுகள் இந்திய விதிமுவறகளுக்கு 

இணங்குைவத உறுதி பேய்ைதற்கொக, பைளிநொடட்ு நிறுைன 

முதலீட்டொளரக்ள் (FIIகள்) ைற்றுை் பைளிநொடட்ு 

சபொரட்்ஃசபொலிசயொ முதலீட்டொளரக்ள் (FPIகள்) SEBI இல் பதிவு 

பேய்தல், முதலீட்டு ைரை்புகளுக்கு இணங்குதல் ைற்றுை் 

அைரக்ளின் பங்குகவள பைளிப்படுத்துதல் உள்ளிட்ட 

முதலீட்டிற்கொன சில நவடமுவறகவள SEBIகள் ைற்றுை் FPIகள் 

பின்பற்ற சைண்டுை். 

இரண்டொை் நிவல ேந்வதக்கொன SEBIயின் முக்கிய 

விதிமுவறகள் 

1. SEBI (பங்கு தரகரக்ள் ைற்றுை் துவண தரகரக்ள்) 

விதிமுவறகள், 1992: இவை பங்கு தரகரக்ள், துவண தரகரக்ள் 

ைற்றுை் ைொடிக்வகயொளரக்ளுக்கு அைரக்ளின் பபொறுப்புகவள 

ஒழுங்குமுவறகள் ைவரயறுக்கின்றன. 

2. SEBI (உள் ைரத்த்கத்வதத் தவட பேய்தல்) விதிமுவறகள், 

2015: இந்த ஒழுங்குமுவற, பபொதுவில் அல்லொத, பபொருள் 

தகைல்கவளக் வகயொள்ைதில் பதளிைொன 
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ைழிகொடட்ுதல்கவள அவைப்பதன் மூலை் உள் ைரத்்தகத்வதத ்

தடுப்பவத சநொக்கைொகக் பகொண்டுள்ளது. 

3. SEBI (பங்குகள் ைற்றுை் வகயகப்படுத்தல்களின் கணிேைொன 

வகயகப்படுத்தல்) விதிமுவறகள், 2011: இந்த விதிமுவறகள் 

பட்டியலிடப்பட்ட நிறுைனத்தில் கணிேைொன பங்குகவளப் 

பபறுைதற்கொன பேயல்முவறவய நிரை்கிக்கின்றன, 

வகயகப்படுத்தலின் சபொது நியொயைொன நவடமுவறகவள 

உறுதி பேய்கின்றன. 

4. SEBI (பட்டியல் கடவைகள் ைற்றுை் பைளிப்படுத்தல் 

சதவைகள்) விதிமுவறகள், 2015 (LODR): பட்டியலிடப்பட்ட 

நிறுைனங்கள் பைளிப்பவடயொன பைளிப்படுத்தல் 

விதிமுவறகவளப் பின்பற்றுைவதயுை் ேந்வதக்கு ேரியொன 

சநரத்தில் பைளிப்படுத்தல்கவளே ் பேய்ைவதயுை் இந்த 

விதிமுவறகள் உறுதி பேய்கின்றன. 

இரண்டொை் நிவல ேந்வத ஒடட்ுபைொத்த பத்திரே ் ேந்வதயின் 

ஒரு முக்கிய அங்கைொகுை், இது முதலீட்டொளரக்ளுக்கு 

பணப்புழக்கை் ைற்றுை் ைொய்ப்புகவள ைழங்குகிறது. இந்த 

ேந்வதவய ஒழுங்குபடுத்துைதில் SEBI இன் பங்கு, அது 

திறவையொகவுை், பைளிப்பவடயொகவுை், நியொயைொகவுை் 

பேயல்படுைவத உறுதி பேய்கிறது, முதலீட்டொளரக்வளப் 

பொதுகொக்கிறது ைற்றுை் நிதி அவைப்பின் ஒருவைப்பொடவ்டப் 

பரொைரிக்கிறது. பைளிப்படுத்தல் சதவைகவளே ்

பேயல்படுத்துதல், ேந்வத வகயொளுதவல கண்கொணித்தல் 

ைற்றுை் ேந்வத பங்சகற்பொளரக்வள ஒழுங்குபடுத்துதல் மூலை், 

பேபி பத்திர ைரத்த்கத்திற்கு நிவலயொன ைற்றுை் நை்பகைொன 

சூழவல உருைொக்க உதவுகிறது. 

 

பங்குே ்ேந்வதகளின் பேயல்பொடுகள் 

பங்குே ்ேந்வத என்பது பங்குகள், பத்திரங்கள், பபொருடக்ள் 

ைற்றுை் ைழிதச்தொன்றல்கள் சபொன்ற பத்திரங்கள் 
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ைொங்கப்படட்ு விற்கப்படுை் ஒரு ஒழுங்குபடுத்தப்பட்ட 

ேந்வதயொகுை். பங்குே ் ேந்வதகள் பதத்ிரங்களின் 

திறவையொன ைற்றுை் பைளிப்பவடயொன ைரத்்தகத்திற்கொன 

ஒரு தளத்வத ைழங்குகின்றன. பங்குே ் ேந்வதகளின் சில 

முக்கிய பேயல்பொடுகள் பின்ைருைொறு: 

1. பத்திரங்கவள ைொங்குைதற்குை் விற்பதற்குை் ஒரு தளத்வத 

ைழங்குதல்: 

• வையப்படுத்தப்பட்ட ைரத்்தகை்: பங்குே ் ேந்வதகள் 

ைொங்குபைரக்ளுை் விற்பவனயொளரக்ளுை் பத்திரங்கவள 

பரிைொறிக்பகொள்ள ேந்திக்குை் ஒரு வையப்படுத்தப்பட்ட 

இடத்வத ைழங்குகின்றன. இது ைரத்்தகை் ஒழுங்கொன ைற்றுை் 

முவறயொன முவறயில் நடத்தப்படுைவத உறுதி பேய்கிறது. 

• பணப்புழக்கை்: பங்குதொரரக்ள் பத்திரங்கவள எளிதொக 

ைொங்கவுை் விற்கவுை் அனுைதிப்பதன் மூலை் பரிைொற்றங்கள் 

பணப்புழக்கத்வத சைை்படுத்துகின்றன, முதலீட்டொளரக்ள் 

தங்கள் நிவலகளில் திறவையொக நுவழந்து பைளிசயற 

முடியுை் என்பவத உறுதி பேய்கிறது. 

2. விவல கண்டுபிடிப்பு: 

• பங்குே ் ேந்வதகள் விவல கண்டுபிடிப்பு பேயல்முவறவய 

எளிதொக்குகின்றன, அங்கு ஒரு பத்திரத்தின் விவல ைழங்கல் 

ைற்றுை் சதவையின் அடிப்பவடயில் தீரை்ொனிக்கப்படுகிறது. 

இந்த பேயல்முவற முதலீட்டொளர ் உணரவ்ு, நிறுைனத்தின் 

பேயல்திறன், பபொருளொதொர கொரணிகள் ைற்றுை் ேந்வத 

நிவலவைகளொல் இயக்கப்படுகிறது. 

• பரிைொற்றத்தில் நிரண்யிக்கப்பட்ட விவலகள், ேந்வத 

பங்சகற்பொளரக்ள் பத்திரத்திற்கு பணை் பேலுத்தத் தயொரொக 

இருக்குை் ைதிப்வபப் பிரதிபலிக்கின்றன. 

3. பைளிப்பவடத்தன்வை: 

• பரிைொற்றங்கள் நிகழ்சநர விவலகள், பரிைரத்்தவன 

அளவுகள் ைற்றுை் பிற பதொடரப்ுவடய ேந்வதத் தகைல்கவளப் 
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பபொதுவில் கொண்பிப்பதன் மூலை் ைரத்்தகத்தில் 

பைளிப்பவடத்தன்வைவய ைழங்குகின்றன. இது அவனத்து 

பங்சகற்பொளரக்ளுை் தகைல்கவள ேைைொக அணுகுைவத 

உறுதி பேய்கிறது, நியொயைொன ைரத்்தகத்வத ஊக்குவிக்கிறது. 

4. ைரத்்தக நடைடிக்வககவள ஒழுங்குபடுத்துதல்: 

• பங்குே ் ேந்வதகள் பங்சகற்பொளரக்ள் பின்பற்ற சைண்டிய 

விதிகள் ைற்றுை் ைழிகொடட்ுதல்கவள அவைப்பதன் மூலை் 

ைரத்்தக நடைடிக்வககவள ஒழுங்குபடுத்துகின்றன. இந்த 

விதிமுவறகள் ஆரட்ர ் பேயல்படுத்தல், தீரவ்ு நவடமுவறகள் 

ைற்றுை் ைரத்்தக அறிக்வகயிடல் சபொன்ற பகுதிகவள 

உள்ளடக்கியது. 

• ேந்வத வகயொளுதல், உள் ைரத்்தகை் ைற்றுை் பிற நியொயைற்ற 

நவடமுவறகவளத் தடுக்க ைரத்த்க நடைடிக்வககவள 

கண்கொணிப்பதற்குை் பரிைொற்றங்கள் பபொறுப்பொகுை். 

5. தீரவ்ு ைற்றுை் தீரவ்ு: 

• பங்குே ் ேந்வதகள் பரிைரத்்தவனகளின் தீரவ்ு ைற்றுை் 

தீரவ்ுகவள உறுதி பேய்கின்றன. தி தீரவ்ு பேயல்முவற என்பது 

ைரத்்தக விைரங்கவள உறுதிப்படுத்துதல் ைற்றுை் 

பபொருத்துதல் ஆகியைற்வற உள்ளடக்கியது, அசத சநரத்தில் 

தீரவ்ு பேயல்முவற ைொங்குபைரக்ளுக்குை் 

விற்பவனயொளரக்ளுக்குை் இவடயில் பத்திரங்கள் ைற்றுை் 

நிதிகளின் உண்வையொன பரிைொற்றத்வத உள்ளடக்கியது. 

• பல ேந்வதகளில், தீரவ்ு ைற்றுை் தீரவ்ு என்பது பிரத்சயக தீரவ்ு 

இல்லங்கள் அல்லது வைப்புத்பதொவககளொல் 

வகயொளப்படுகிறது. 

6. மூலதனத்வத திரடட்ுதல்: 

• பங்குே ் ேந்வதகள் நிறுைனங்களுக்கொன மூலதனத்வத 

திரடட்ுை் பேயல்முவறவய எளிதொக்குகின்றன. நிறுைனங்கள் 

தங்கள் பத்திரங்கவள (பங்குகள் ைற்றுை் பத்திரங்கள் 

சபொன்றவை) ஆரை்ப பபொது ேலுவககள் (IPOக்கள்) அல்லது 
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உரிவைகள் பிரேச்ிவனகள் சபொன்ற ைழிமுவறகள் மூலை் 

பரிைொற்றத்தில் பட்டியலிடுைதன் மூலை் மூலதனத்வத 

திரட்டலொை். இது நிறுைனங்களுக்கு ஒரு பபரிய ேொத்தியைொன 

முதலீட்டொளரக்வள அணுக உதவுகிறது. 

7. முதலீட்டொளர ்பொதுகொப்பு: 

• பங்குே ் ேந்வதகள் ைரத்த்கை் நியொயைொகவுை், 

பைளிப்பவடயொகவுை், நிறுைப்பட்ட விதிகளின்படியுை் 

நடத்தப்படுைவத உறுதி பேய்ைதன் மூலை் 

முதலீட்டொளரக்வளப் பொதுகொப்பதில் பங்குே ்ேந்வதகள் பங்கு 

ைகிக்கின்றன. அவை பபருை்பொலுை் ேரே்வ்ே தீரக்்குை் 

ைழிமுவறகவளக் பகொண்டுள்ளன ைற்றுை் ேந்வத 

அபொயங்கள் ைற்றுை் ைரத்்தக நவடமுவறகள் பற்றிய 

விழிப்புணரவ்ை அதிகரிக்க முதலீட்டொளர ் கல்வித் 

திட்டங்கவள ைழங்குகின்றன. 

8. ேந்வத கண்கொணிப்பு: 

• பங்குே ் ேந்வதகள் உள் ைரத்த்கை், ேந்வத வகயொளுதல் 

ைற்றுை் முன்னணியில் இயங்குதல் சபொன்ற 

ேந்சதகத்திற்கிடைொன அல்லது ேட்டவிசரொத 

நடைடிக்வககளுக்கு ேந்வதவய கண்கொணிக்குை் ஒரு 

பிரத்சயக கண்கொணிப்பு பேயல்பொடவ்டக் பகொண்டுள்ளன. 

இது ேந்வதயின் நியொயத்தில் முதலீட்டொளர ்நை்பிக்வகவயப் 

பரொைரிக்க உதவுகிறது. 

 

பங்குே ்ேந்வதகளில் பத்திரங்கவள பட்டியலிடுதல் 

பட்டியல் என்பது ஒரு நிறுைனத்தின் பத்திரங்கள் (பங்குகள், 

பத்திரங்கள் சபொன்றவை) பங்குே ் ேந்வதயில் ைரத்்தகை் 

பேய்ய அனுைதிக்கப்படுை் பேயல்முவறவயக் குறிக்கிறது. 

பட்டியலிடப்பட்டவுடன், நிறுைனத்தின் பத்திரங்கவள பங்குே ்

ேந்வதயில் முதலீட்டொளரக்ள் சுதந்திரைொக ைொங்கலொை் 

ைற்றுை் விற்கலொை். 
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1. பட்டியலின் முக்கியத்துைை்: 

• பதரிவுநிவல: பங்குே ் ேந்வதயில் பட்டியலிடுைது ஒரு 

நிறுைனத்தின் பதரிவுநிவலவய அதிகரிக்கிறது ைற்றுை் அதன் 

நை்பகத்தன்வைவய சைை்படுத்துகிறது, ஏபனனில் இந்த 

பேயல்முவற கடுவையொன ஒழுங்குமுவற சதவைகவளப் 

பூரத்்தி பேய்ைவத உள்ளடக்கியது. 

• பணப்புழக்கை்: பட்டியலிடப்படுைது முதலீட்டொளரக்ளுக்கு 

பத்திரங்கவள எளிதொக ைொங்கவுை் விற்கவுை் திறவன 

ைழங்குகிறது, நிறுைனத்தின் பங்குகளின் பணப்புழக்கத்வத 

அதிகரிக்கிறது. 

• மூலதனத்திற்கொன அணுகல்: பட்டியலிடுைது நிறுைனங்கள் 

ஆரை்ப பபொது ைழங்கல் (IPO) அல்லது பின்பதொடரத்ல் 

ேலுவககள் மூலை் பபொதுைக்களுக்கு பங்குகள் அல்லது 

பத்திரங்கவள ைழங்குைதன் மூலை் மூலதனத்வத திரட்ட 

அனுைதிக்கிறது. 

• பபருநிறுைன ஆளுவக: படட்ியலிடப்பட்ட நிறுைனங்கள் 

பங்குே ் ேந்வத விதிமுவறகளொல் சதவைப்படுை் உயர ்

தரநிவல நிறுைன நிரை்ொகை், பைளிப்பவடத்தன்வை ைற்றுை் 

பபொறுப்புக்கூறவலக் கவடப்பிடிக்க சைண்டுை். 

2. பட்டியலிடுைதற்கொன சதவைகள்: 

பங்குே ் ேந்வதயில் தங்கள் பதத்ிரங்கவள பட்டியலிட 

விருை்புை் நிறுைனங்கள் சில தகுதி அளவுசகொல்கவள பூரத்்தி 

பேய்ய சைண்டுை், இது பரிைொற்றத்வதப் பபொறுத்து 

ைொறுபடுை். இந்த அளவுசகொல்கள் பபொதுைொக 

பின்ைருைனைற்வற உள்ளடக்குகின்றன: 

• குவறந்தபடே் மூலதனத் சதவைகள்: நிறுைனை் குவறந்தபடே் 

ேந்வத மூலதனை் அல்லது நிகர ைதிப்பு ைரை்வப பூரத்்தி 

பேய்ய சைண்டுை். 

• லொப அளவுசகொல்கள்: சில பங்குே ்ேந்வதகள் நிறுைனங்கள் 

ஒரு குறிப்பிட்ட கொலத்திற்கு லொபை் அல்லது ைருைொயின் ஒரு 
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குறிப்பிட்ட பதிவுப் பதிவைக் பகொண்டிருக்க சைண்டுை் என்று 

சகொருகின்றன. 

• பபொது பங்கு வைத்திருத்தல்: பங்குே ்ேந்வதகள் பபருை்பொலுை் 

பபொதுைக்களொல் வைத்திருக்கப்பட சைண்டிய குவறந்தபடே் 

ேதவீத பங்குகவளக் சகொருகின்றன (இலைே மிதவை). 

• பபருநிறுைன நிரை்ொக தரநிவலகள்: பட்டியலிடப்பட்ட 

நிறுைனங்கள் இணங்க சைண்டுை். 

கடுவையொன நிறுைன நிரை்ொக விதிமுவறகள், இதில் சுயொதீன 

இயக்குநரக்ள், நிதி அறிக்வகயிடல் ைற்றுை் 

பைளிப்பவடத்தன்வை சதவைகள் ஆகியவை அடங்குை். 

• நிதி அறிக்வககவள பைளியிடுதல்: நிறுைனங்கள் தணிக்வக 

பேய்யப்பட்ட நிதி அறிக்வககவள ைழங்க சைண்டுை், அவை 

கடட்ுப்பொட்டொளரக்ளொல் ைதிப்பொய்வு பேய்யப்படட்ு 

குறிப்பிட்ட கணக்கியல் தரநிவலகவள பூரத்்தி பேய்ய 

சைண்டுை். 

• ேட்ட இணக்கை்: நிறுைனை் பத்திரங்கள் ைற்றுை் பபருநிறுைன 

ேட்டங்கள் பதொடரப்ொன ேட்டங்கள் ைற்றுை் விதிமுவறகளுக்கு 

இணங்க சைண்டுை். 

3. பட்டியலிடுை் நவடமுவற: 

ஒரு பரிைொற்றதத்ில் பத்திரங்கவள பட்டியலிடுைதற்கொன 

பேயல்முவற பபொதுைொக பின்ைருை் படிகவள உள்ளடக்கியது: 

1. பட்டியலிடுை் ஆைணங்கவளத் தயொரித்தல்: 

o நிறுைனை், அதன் நிதி நிவல, சைலொண்வை, ைணிக 

பேயல்பொடுகள், அபொயங்கள் ைற்றுை் ைழங்கலின் 

விதிமுவறகள் பற்றிய விரிைொன தகைல்கவள ைழங்குை் 

விரிைொன விைரக்குறிப்பு (ஒரு IPO-க்கு) அல்லது ைழங்கல் 

ஆைணத்வதத் தயொரிக்க சைண்டுை். 

2. ஒழுங்குமுவற அதிகொரிகளிடமிருந்து ஒப்புதல்: 

o பட்டியலிடுை் விண்ணப்பை் சதவையொன ஆைணங்களுடன் 

பங்குே ்ேந்வதயில் ேைரப்்பிக்கப்பட சைண்டுை். பட்டியலிடுை் 
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சதவைகளுக்கு இணங்குைவத உறுதிபேய்ய பரிைொற்றை் 

விண்ணப்பத்வத ைதிப்பொய்வு பேய்கிறது. 

o இந்தியொவில், இந்திய பத்திரங்கள் ைற்றுை் பரிைரத்த்வன 

ைொரியை் (SEBI) பத்திரங்கவள படட்ியலிடுைதற்கு ஒப்புதல் 

அளிக்க சைண்டுை், சைலுை் அவனத்து ஒழுங்குமுவற 

சதவைகளுை் பூரத்்தி பேய்யப்படுைவத நிறுைனை் உறுதி 

பேய்ய சைண்டுை். 

3. உரிய விடொமுயற்சி: 

o ேட்ட, நிதி ைற்றுை் தணிக்வக நிபுணரக்ளின் குழு பபொதுைொக 

நிறுைனத்தின் பைளிப்படுதத்ல்கள் துல்லியைொகவுை் 

முழுவையொகவுை் இருப்பவத உறுதிபேய்ய ஒரு உரிய 

விடொமுயற்சி பேயல்முவறவய நடத்துகிறது. இந்த 

பேயல்முவற பட்டியலிடலுக்குப் பிறகு எந்தபைொரு ேட்ட 

அல்லது ஒழுங்குமுவற சிக்கல்கவளயுை் தவிரக்்க உதவுகிறது. 

4. பட்டியல் விண்ணப்பத்திற்கொன ஒப்புதல்: 

o உரிய விடொமுயற்சி பேயல்முவற முடிந்ததுை், ஒழுங்குமுவற 

அதிகொரிகள் நிறுைனத்தின் பட்டியல் விண்ணப்பத்வத 

அங்கீகரித்தவுடன், பரிைொற்றை் முவறயொக பட்டியவல 

அங்கீகரிக்கிறது. 

5. பத்திரங்கவள ைழங்குதல்: 

o ஒப்புதவலத் பதொடரந்்து, நிறுைனத்தின் பத்திரங்கள் 

பட்டியலிடப்படுை், சைலுை் ஒரு IPO அல்லது ேலுவக 

பபொதுைக்களுக்குக் கிவடக்குை். 

6. ைரத்்தகை் பதொடங்குகிறது: 

o பத்திரங்கள் பட்டியலிடப்பட்டவுடன், அவை பரிைொற்றத்தில் 

ைரத்்தகை் பேய்யத் தகுதியுவடயவை. நிறுைனத்தின் பங்கு 

இப்சபொது இரண்டொை் நிவல ேந்வதயில் ைொங்கவுை் விற்கவுை் 

கிவடக்குை். 

4. நடந்துபகொண்டிருக்குை் பட்டியல் இணக்கை்: 
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• பட்டியலிடப்பட்ட பிறகு, நிறுைனங்கள் பதொடரந்்து 

அறிக்வகயிடல், நிரை்ொகை் ைற்றுை் ஒழுங்குமுவற 

சதவைகளுக்கு இணங்க சைண்டுை், அதொைது: 

o ைருடொந்திர ைற்றுை் கொலொண்டு நிதி அறிக்வககள்: 

நிறுைனங்கள் பதொடரந்்து நிதி முடிவுகள் ைற்றுை் ஏசதனுை் 

பபொருள் முன்சனற்றங்கவள பைளியிட சைண்டுை். 

o முக்கிய நிகழ்வு பைளிப்படுத்தல்கள்: நிறுைனங்கள் பங்கு 

விவலவய பொதிக்கக்கூடிய எந்தபைொரு குறிப்பிடத்தக்க 

நிகழ்வுகவளயுை் (எ.கொ., இவணப்புகள், 

வகயகப்படுத்துதல்கள், நிரை்ொகத்தில் ஏற்படுை் ைொற்றங்கள் 

சபொன்றவை) பைளியிட சைண்டுை். 

o நிறுைன நிரை்ொகை்: நிறுைனங்கள் சுயொதீன இயக்குநரக்வள 

நியமித்தல் ைற்றுை் முக்கிய குழுக்கவள உருைொக்குதல் 

உள்ளிட்ட நிறுைன நிரை்ொக நவடமுவறகவள கவடபிடிக்க 

சைண்டுை். 

 

இந்திய பங்குே ்ேந்வதகளில் பட்டியலிடுைதற்கொன முவறகள் 

(எ.கொ., NSE/BSE) இந்திய பங்குே ் ேந்வதகளில் பட்டியலிட, 

நிறுைனங்கள் SEBI ைற்றுை் அந்தந்த பங்குே ் ேந்வதகளொல் 

நிரண்யிக்கப்பட்ட ஒரு குறிப்பிட்ட பேயல்முவறவயப் 

பின்பற்ற சைண்டுை். சில முக்கிய ேை்பிரதொயங்கள் 

பின்ைருைொறு: 

1. தகுதி அளவுசகொல்கள்: 

o நிறுைனை் குவறந்தபடே் நிதி ைற்றுை் பபொது பங்குதொரர ்

சதவைகவளப் பூரத்்தி பேய்ய சைண்டுை். 

2. பங்குே ்ேந்வதக்கு விண்ணப்பை்: 

o நிறுைனை், ப்ரொஸ்பபக்டஸ், நிதி அறிக்வககள் ைற்றுை் பிற 

ஒழுங்குமுவற தொக்கல்கள் உட்பட அவனத்து சதவையொன 

ஆைணங்களுடனுை் பரிைொற்றத்திற்கு (BSE, NSE) ஒரு 

விண்ணப்பத்வத ேைரப்்பிக்கிறது. 
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3. SEBI இலிருந்து ஒப்புதல்: 

o நிறுைனை் அவனத்து ேட்ட ைற்றுை் ஒழுங்குமுவற 

சதவைகளுக்குை் இணங்கியுள்ளதொ என்பவத உறுதிபேய்து, 

ேலுவக ஆைணதவ்த SEBI அங்கீகரிக்க சைண்டுை். 

4. பபொதுைக்களுக்கு ேலுவக: 

o நிறுைனை் பபொதுைக்களுக்கு பங்குகவள ைழங்க ஆரை்ப 

பபொது ைழங்கல் (IPO) அல்லது பின்பதொடரத்ல் பபொது ேலுவக 

(FPO) நடத்துகிறது. 

5. பட்டியல் கட்டணங்கள்: 

o நிறுைனை் முவறயொன பட்டியல் பேயல்முவறயின் ஒரு 

பகுதியொக பங்குே ் ேந்வதக்கு பட்டியல் கட்டணங்கவள 

பேலுத்த சைண்டுை். 

6. பங்குே ்ேந்வதயில் ைரத்்தகை்: 

o பட்டியல் அங்கீகரிக்கப்பட்டவுடன், பத்திரங்கள் பங்குே ்

ேந்வதயில் ைரத்்தகை் பேய்யக் கிவடக்குை். 

பங்குே ்ேந்வதகள் பணப்புழக்கை், விவல கண்டறிதல் ைற்றுை் 

பத்திரங்களுக்கொன பைளிப்பவடயொன ேந்வதவய 

ைழங்குைதில் முக்கிய பங்கு ைகிக்கின்றன. பங்குே ்ேந்வதயில் 

பட்டியலிடுைது நிறுைனங்களின் பதரிவுநிவல ைற்றுை் 

நை்பகத்தன்வைவய சைை்படுத்துகிறது ைற்றுை் ைணிக 

ைளரே்ச்ிக்கொன மூலதனத்வத திரட்ட உதவுகிறது. 

பட்டியலிடுை் பேயல்முவறயொனது குறிப்பிட்ட ஒழுங்குமுவறத ்

சதவைகவளப் பூரத்்தி பேய்தல், சதவையொன ஆைணங்கவளத ்

தயொரித்தல் ைற்றுை் பைளிப்பவடத்தன்வைவய உறுதி 

பேய்ைதற்குை் முதலீட்டொளரக்வளப் பொதுகொப்பதற்குை் 

பதொடரே்ச்ியொன இணக்கக் கடவைகவளப் பின்பற்றுதல் 

ஆகியைற்வற உள்ளடக்கியது. 

 

நிதி சேவைகள்: 
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நிதி சேவை என்பது நிதித் துவறயில் கொப்பீடு, பண 

சைலொண்வை ைற்றுை் டிஜிட்டல் ைங்கி பதொழில்நுட்பை் 

உள்ளிட்ட பரந்த அளவிலொன ேலுவககள் ஆகுை். ைணிக ைங்கி, 

சபொரட்்ஃசபொலிசயொ சைலொண்வை, பதொழில்துவற 

ஆசலொேவன, தரகு, ைொடவக பகொள்முதல், நுகரச்ைொர ் நிதி 

ைற்றுை் ரியல் எஸ்சடட ் நிதி சபொன்றவை நிதி சேவைகளின் 

சில எடுத்துக்கொடட்ுகள். நிதி சேவைகள் பரைலொக இரண்டு 

ைவககளொக ைவகப்படுத்தப்படுகின்றன: 

(i) நிதி அல்லொத சேவை: இந்த ைவகயொன நிதி சேவையில், 

சேவை ைழங்குநருக்கு நிதி ஈடுபொடு இல்வல, ைொறொக அவை 

சில கட்டணங்கள் அல்லது கமிஷனுக்கு ஈடொக 

சபொரட்்ஃசபொலிசயொ சைலொண்வை, ஆசலொேவன சேவை, பங்கு 

தரகு சேவை சபொன்ற சேவைகவள ைழங்குகின்றன. 

(ii) நிதி அடிப்பவடயிலொன சேவை: இந்த ைவகயொன நிதி 

சேவையில், சேவை ைழங்குநரின் நிதி ஈடுபடட்ுள்ளது. 

நுகரச்ைொர ்கடன், ைொடவக பகொள்முதல், ரியல் எஸ்சடட் நிதி 

சபொன்றவை நிதி அடிப்பவடயிலொன நிதி சேவைக்கு 

எடுத்துக்கொடட்ுகள். 

 

முவறேொரொ அல்லது அவைப்புேொரொ துவற: 

முவறேொரொ அல்லது அவைப்புேொரொ நிதி அவைப்பு என்பது 

பணை் பகொடுப்பைரக்ள், உள்ளூர ் ைங்கியொளரக்ள், 

ைரத்்தகரக்ள், நில உரிவையொளர,் பொைொ, நஷ்டை் 

சபொன்றைரக்வள உள்ளடக்கியது. இவை இந்திய ரிேரை்் ைங்கி 

ைற்றுை் இந்திய பத்திரங்கள் ைற்றுை் பரிைரத்த்வன 

ைொரியத்தின் ஒழுங்குமுவறக்கு உடப்ட்டவை அல்ல. பணக் 

கடன் ைழங்குபைரக்ள் பணி மூலதனத்திற்கு தங்கள் பேொந்த 

நிதிவயசய முழுவையொக நை்பியுள்ளனர.் ைணிகரக்ள், 

ைரத்்தகரக்ள், வகவிவனஞரக்ள், பபொற்பகொல்லரக்ள், கிரொை 

கவடக்கொரரக்ள், பதொழிலொளரக்ளின் ேரத்ொர ் சபொன்றைரக்ள் 
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பணக் கடன் ைழங்குபைரக்ளுக்கு எடுத்துக்கொடட்ுகள். பணக் 

கடன் ைழங்குபைரக்வள கிரொைப்புற பணக் கடன் 

ைழங்குபைரக்ள், நகரப்்புற பணக் கடன் ைழங்குபைரக்ள் 

ைற்றுை் பதொழில்முவற பணக் கடன் ைழங்குபைரக்ள் என 

ைவகப்படுத்தலொை். பபொதுைொக ேமூகத்தின் நிதி ரதீியொக 

பலவீனைொன பிரிவுகள் பணக் கடன் ைழங்குபைரக்ளின் 

ைொடிக்வகயொளரக்ள். பணக் கடன் ைழங்குபைரக்ளொல் 

ைழங்கப்படுை் கடன்கள் மிகவுை் சுரண்டக்கூடியவை 

ஏபனனில் 

அைரக்ள் மிக அதிக ைட்டி விகிதங்கவள ைசூலிக்கிறொரக்ள். 

பணக் கடன் ைழங்குபைரக்ளின் பேயல்பொடுகள் முற்றிலுை் 

ஒழுங்குபடுத்தப்படொதவை. பண்வடய கொலங்களிலிருந்து 

இந்தியொவில் உள்நொடட்ு ைங்கி முவற இருந்து ைருகிறது. 

நிதி அவைப்பின் கூறு - நிதிே ்ேந்வதகள், நிதிக் கருவிகள், நிதி  

 

நிறுைனங்கள் ைற்றுை் நிதிே ்சேவைகள் 

அறிமுகை் 

ஒரு நிதி அவைப்பு ஒரு நொட்டின் பபொருளொதொர ைளரே்ச்ி 

ைற்றுை் ைளரே்ச்ியில் முக்கிய பங்கு ைகிக்கிறது. நிதி அவைப்பு 

சேமிப்பொளரக்ளுக்குை் கடன் ைொங்குபைரக்ளுக்குை் இவடயில் 

நிதி ஓட்டத்வத பேயல்படுத்துகிறது, இது ஒரு நொட்டின் 

பபொருளொதொர ைளரே்ச்ி ைற்றுை் ைளரே்ச்ிவய 

சைை்படுத்துகிறது. நிதி அவைப்பின் நொன்கு முக்கிய கூறுகள் 

உள்ளன a) நிதிே ்ேந்வத (b) நிதி நிறுைனை் (c) நிதிக் கருவிகள் 

(d) நிதிே ்சேவை. 

 

நிதிே ்ேந்வத என்பது ைொங்குபைரக்ளுக்குை் விற்பைரக்ளுக்குை் 

பத்திரங்கள், பங்குகள், பல்சைறு ேரை்சதே நொணயங்கள் 

ைற்றுை் ைழித்சதொன்றல்கள் உள்ளிட்ட நிதிக் கருவிகவள 

ைொங்கவுை் விற்கவுை் உதவுை் எந்தபைொரு இடை் அல்லது 
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அவைப்வபயுை் உள்ளடக்கியது. நிதிக் கருவி என்பது 

முதலீட்டொளரக்ளொல் ைரத்்தகை் பேய்யக்கூடிய எந்தபைொரு 

நிதிே ் பேொத்வதயுை் உள்ளடக்கியது, அது உடல் பேொத்து 

அல்லது கடன் ஒப்பந்தை் சபொன்ற உறுதியொன பேொத்தொக 

இருந்தொலுை் ேரி. பபருை்பொலொன நிதிக் கருவிகள் 

ேந்வதப்படுத்தக்கூடியவை, ஏபனனில் அவை சிறிய அளவில் 

குறிப்பிடப்படட்ு ஒழுங்கவைக்கப்படட் ேந்வதகளில் ைரத்்தகை் 

பேய்யப்படுகின்றன. நிதி நிறுைனை் என்பது தனிநபரக்ள், 

ைணிகங்கள் அல்லது இரண்டிற்குை் வைப்புத்பதொவகவய 

ஏற்றுக்பகொள்ைது, கடன் ைழங்குதல் ைற்றுை் முதலீட்டு 

தயொரிப்புகள் சபொன்ற சேவைகவள ைழங்குை் ஒரு ைணிக 

நிறுைனை் ஆகுை். நிதி நிறுைனத்தின் முக்கிய பிரிவுகள் 

ைத்திய ைங்கி, சில்லவற ைங்கி, ைணிக ைங்கி, கொப்பீடட்ு 

நிறுைனை், அடைொன நிறுைனை் சபொன்றவை. நிதி 

நிறுைனங்கள் சேமிப்வபத் திரட்டி, திறவையொன முவறயில் 

நிதி ஒதுக்கீடவ்ட எளிதொக்குை் இவடத்தரகரக்ள். நிதி 

சேவைகள் என்பது நிதி நிறுைனங்களொல் ைழங்கப்படுை் 

சேவைகள். நிதி சேவைகள் என்பது ைங்கி, முதலீடு ைற்றுை் 

கொப்பீடு சபொன்ற குறிப்பிட்ட பேயல்பொடுகளின் பரந்த 

அளவிலொனதொகுை். நிதி சேவைகளின் முக்கிய ைவககள் நிதி 

இவடநிவல, கட்டண ைழிமுவற, பணப்புழக்கத்வத 

ைழங்குதல், இடர ்சைலொண்வை ைற்றுை் நிதி பபொறியியல். 

 

நிதிே ்ேந்வத - அதன் ைவககள் ைற்றுை் பேயல்பொடுகள் 

நிதிே ் ேந்வதகள் தனிநபரக்ள், நிறுைனங்கள் ைற்றுை் 

நிறுைனங்களின் கடன் சதவைகவளப் பூரத்்தி பேய்யுை் கடன் 

ேந்வதகள் ஆகுை். குறுகிய கொலத்திற்குை் நீண்ட கொலதத்ிற்குை் 

கடன் சதவைப்படுைதொல், நிதிே ்ேந்வதகள் பரைலொக இரண்டு 

ைவககளொகப் பிரிக்கப்படுகின்றன: 

(அ) பணே ்ேந்வத; 
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(ஆ) மூலதனே ்ேந்வத. 

(அ) பணே ் ேந்வத: பணே ் ேந்வத குறுகிய கொல கடன் 

ைொங்குதல் ைற்றுை் நிதிகவள கடன் ைழங்குதல் 

ஆகியைற்வறக் வகயொள்கிறது. பணே ் ேந்வதயில், குறுகிய 

கொலப் பத்திரங்கள் பரிைொறிக்பகொள்ளப்படுகின்றன. பணே ்

ேந்வதயில், ஒரு நொள், ஒரு ைொரை், ஒரு ைொதை் அல்லது 3 முதல் 6 

ைொதங்கள் ைவரயிலொன குறுகிய கொலத்திற்கு நிதிவய கடன் 

ைொங்கலொை் ைற்றுை் 'கிட்டத்தட்ட பணை்' எனப்படுை் பல்சைறு 

ைவகயொன கருவிகளுக்கு எதிரொக, அதொைது பரிைொற்ற 

ைசேொதொ, ைங்கியொளரக்ளின் ஏற்புகள், பத்திரங்கள் 

சபொன்றைற்வறக் வகயொள்கிறது. 

(ஆ) மூலதனே ் ேந்வத: மூலதனே ் ேந்வத நீண்ட கொல நிதிக் 

கடன் ைொங்குைவதக் வகயொள்கிறது. மூலதனே ் ேந்வதயில், 

நீண்ட கொலப் பத்திரங்கள் பரிைொறப்படுகின்றன. மூலதனே ்

ேந்வதவய மீண்டுை் பின்ைருைொறு ைவகப்படுத்தலொை்: (அ) 

முதன்வை ேந்வத ைற்றுை் (ஆ) இரண்டொை் நிவல ேந்வத. 

முதன்வை ேந்வத என்பது நியூலி ைழங்கிய கடன் கருவிகள் 

விற்கப்படட்ு ைொங்கப்படுை் ஒரு ேந்வதயொகுை். ைறுபுறை், 

இரண்டொை் நிவல ேந்வத என்பது முன்னர ்ைழங்கப்படட் கடன் 

கருவிகள் ைொங்கப்படட்ு விற்கப்படுை் ஒரு ேந்வதயொகுை். 

 

நிதிே ்ேந்வதயின் பேயல்பொடுகள் 

 நிதிே ் ேந்வதகளின் முக்கியைொன பேயல்பொடுகவள 

பின்ைருைொறு சுருக்கைொகக் கூறலொை்: 

 அவை கடவன உருைொக்கி ஒதுக்குகின்றன. 

 சேமிப்வபத் திரடட்ுை் பேயல்பொட்டில் அவை 

இவடத்தரகரக்ளொகே ்பேயல்படுகின்றன. 

 அவை கடன் ைழங்குபைரக்ள் ைற்றுை் கடன் 

ைொங்குபைரக்ளுக்கு நன்வைகவள எளிதொக்குகின்றன. 
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 அவை பபொருளொதொர அலகுகள் தங்கள் சநர விருப்பதவ்தப் 

பயன்படுத்த உதவுகின்றன. அவை பிரித்தல், விநிசயொகை், 

பல்ைவகப்படுத்தல் ைற்றுை் ஆபத்வதக் குவறத்தல் 

ஆகியைற்றில் உதவுகின்றன. 

 சேமிப்பொளரக்ள் ைற்றுை் கடன் ைொங்குபைரக்ள் இருைரின் 

விருப்பத்திற்குை் ஏற்றைொறு நிதி உரிவைசகொரல்கவள 

ைொற்றுகின்றன. 

 அவை திறவையொன கட்டண பபொறிமுவறவய 

ைழங்குகின்றன. 

 அவை பத்திர ைரத்்தகை் மூலை் நிதி உரிவைசகொரல்களின் 

பணப்புழக்கத்வத அதிகரிக்கின்றன. 

 அவை சிறந்த சபொரட்்ஃசபொலிசயொ நிரை்ொகத்வத 

ைழங்குகின்றன. 

 அவை முதலீடு பேய்யக்கூடிய நிதிகளின் ேைநிவலயொன 

பிரொந்திய ைற்றுை் துவற ஒதுக்கீடு மூலை் பபொருளொதொர 

ைளரே்ச்ிவய ஊக்குவிக்கின்றன. 

 

நிதி ஆைணங்கள் 

நிதி ஆைணை் என்பது ஒரு நபர ்அல்லது ஒரு நிறுைனத்திற்கு 

எதிரொக எதிரக்ொலத்தில் ஒரு பதொவக அல்லது ைட்டி அல்லது 

ஈவுத்பதொவக ைடிைத்தில் அை்ைப்சபொது பணை் 

பேலுத்துைதற்கொன சகொரிக்வகவய பிரதிநிதித்துைப்படுத்துை் 

உண்வையொன அல்லது பைய்நிகர ் ஆைணைொக 

ைவரயறுக்கப்படுகிறது. நிதி ஆைணங்கவள இரண்டு 

ைவககளொகப் பிரிக்கலொை்: பரொக்க ஆைணங்கள் ைற்றுை் 

ைழித்சதொன்றல் ஆைணங்கள். பணத்தின் சில 

பேயல்பொடுகவளே ் பேய்யுை் ைற்றுை் அதிக அளவு 

பணப்புழக்கத்வதக் பகொண்ட (ஆனொல் பணத்வதப் சபொல 

திரைைொக இல்லொத) பேொத்துக்கள் நிதி ஆைணை் அல்லது 

பேொத்து என்று அவழக்கப்படுகின்றன. பங்கு, பங்கு, 
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பத்திரங்கள், ைங்கி வைப்பு, எல்ஐசி பகொள்வக சபொன்றவை 

நிதிே ்பேொத்தின் சில எடுத்துக்கொடட்ுகள். நிதி பேொத்துக்கவள 

நடுத்தர கொல, குறுகிய கொல ைற்றுை் நீண்ட கொல பேொத்து 

சபொன்ற பேொற்களின் அடிப்பவடயில் ைவகப்படுத்தலொை். நிதி 

பேொத்துக்கள் முதன்வை அல்லது சநரடி ைற்றுை் இரண்டொை் 

நிவல அல்லது ைவறமுக பேொத்துக்கள் என்றுை் 

ைவகப்படுத்தப்படுகின்றன. 

நிதி கருவிகளின் ைவககள்: 

அ) பங்குே ் ேந்வத கருவிகள்: பங்குே ் ேந்வத 

அடிப்பவடயிலொன கருவிகள் அடிப்பவடயில் ஒரு 

நிறுைனத்தின் பங்குகளொக இருக்குை் பங்குகள், அவை ஒரு 

பேொத்தின் உரிவைவயக் குறிக்கின்றன. ஒரு பங்கு 

ைொங்கப்படுை் சபொது நொை் பபொதுைொக நிறுைனத்தின் ஒரு 

பகுதிவய ைொங்குகிசறொை். இரண்டு ைவகயொன பங்குகள் 

உள்ளன (அ) பபொதுைொன பங்குகள் (ஆ) விருப்பைொன பங்குகள். 

ஒரு பபொதுைொன பங்கு வைத்திருப்பைர ் இயக்குநரக்வளத ்

சதரந்்பதடுப்பது சபொன்ற நிறுைனை் பதொடரப்ொன விஷயத்தில் 

ைொக்களிக்குை் உரிவைவய முன்வைக்கிறொர.் இருப்பினுை், 

கவலப்பு ஏற்பட்டொல், அைரக்ள் கவடசி பபறுநரக்ள். ைறுபுறை், 

விருப்பைொன பங்கு வைத்திருப்பைரக்ள் ைொக்களிக்குை் 

உரிவைவய முன்வைக்க ைொட்டொரக்ள். அைரக்ள் பபொதுைொன 

பங்குதொரரக்ளுக்கு முன்சப ஈவுத்பதொவகவயப் 

பபறுகிறொரக்ள் ைற்றுை் நிறுைனை் கவலப்புக்கு உட்பட்டொல் 

பேொத்துக்களில் முன்னுரிவை உரிவைவயக் பகொண்டுள்ளனர.் 

ஆ) கடன் கருவிகள்: பங்குே ் ேந்வதயில் ைரத்த்கை் 

பேய்யப்படுை் கடன் கருவிகவள பத்திரங்கள் ைற்றுை் கடன் 

பத்திரங்களொக ைவகப்படுத்தலொை். இவை அடிப்பவடயில் ஒரு 

முதலீட்டொளரொல் பேொத்தின் உரிவையொளருக்கு ைழங்கப்படுை் 

கடன்கள். குறுகிய கொல கடன் அடிப்பவடயிலொன நிதி 

கருவிகள் ஒரு ைருடை் அல்லது அதற்குை் குவறைொக நீடிக்குை், 
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எ.கொ. கருவூல பில்கள் ைற்றுை் ைணிக பத்திரங்கள், ைங்கி 

வைப்புத்பதொவக. நீண்ட கொல கடன் பத்திரங்கள் பபொதுைொக 

பத்திரங்கள் அல்லது அடைொன ஆதரவு பத்திரங்களொக 

ைழங்கப்படுகின்றன. பத்திரங்களின் ைவககள் அரேொங்க 

பத்திரங்கள், கொரப்்பசரட் பத்திரங்கள் ைற்றுை் நகரொட்சி 

பத்திரங்கள். 

c) ைழித்சதொன்றல்கள்: ைழித்சதொன்றல்கள் என்பது நிதி 

ஒப்பந்தங்கள் ஆகுை், அைற்றின் ைதிப்பு பங்குகள், பத்திரங்கள் 

அல்லது பபொருடக்ள் சபொன்ற ஒரு அடிப்பவட பேொத்தின் 

பேயல்திறனுடன் பிவணக்கப்படட்ுள்ளது. பல்சைறு 

ைவகயொன ைழிதச்தொன்றல்கள் விருப்பங்கள், எதிரக்ொலங்கள் 

ைற்றுை் இடைொற்றங்கள் ஆகுை். 

 

d) பணே ் ேந்வத கருவிகள்: பங்குே ் ேந்வதகள் இரண்டிலுை் 

அதொைது NSE ைற்றுை் BSE இரண்டிலுை் பணே ் ேந்வதயில் 

ைரத்்தகை் பேய்யுை் பல்சைறு கருவிகள் உள்ளன. இைற்றில் 

கருவூல பில்கள், வைப்புே ் ேொன்றிதழ்கள், ைணிகப் பத்திரை், 

ைறு பகொள்முதல் ஒப்பந்தங்கள் ஆகியவை அடங்குை். 

 

e) பரஸ்பர நிதிகள்: பரஸ்பர நிதி என்பது ஆரை்முள்ள 

முதலீட்டொளரிடமிருந்து சேகரிக்கப்பட்ட பணத்தின் 

பதொகுப்பொகுை், இது முதலீட்டொளரக்ளின் சில குறிப்பிட்ட 

முதலீட்டு சநொக்கங்களின்படி முதலீடு பேய்யப்பட சைண்டுை். 

பரஸ்பர நிதி என்பது முதலீட்டொளரக்ளின் நிதிகளின் 

பதொகுப்பொகுை், அங்கு முதலீட்டொளரக்ள் தங்கள் பணத்வத 

ஒன்றொக இவணக்கின்றனர.் நொன்கு முக்கிய ைவகயொன 

பரஸ்பர நிதிகள் உள்ளன, அவை a) பணே ்ேந்வத நிதிகள் b) 

பத்திர நிதிகள் c) பங்கு நிதிகள் d) இலக்கு நிதிகள். ஒை்பைொரு 

ைவகயுை் பைை்சைறு அை்ேங்கள், அபொயங்கள் ைற்றுை் 

பைகுைதிகவளக் பகொண்டுள்ளது. 



71 
 

 

f) அந்நியே ் பேலொைணி (அந்நிய பேலொைணி) கருவிகள்: 

அந்நியே ் பேலொைணி கருவிகள் பைளிநொடட்ு ேந்வதயில் 

பிரதிநிதித்துைப்படுத்தப்படுை் நிதிக் கருவிகள் ைற்றுை் 

முதன்வையொக நொணய ஒப்பந்தங்கள் ைற்றுை் 

ைழித்சதொன்றல்கவளக் பகொண்டிருக்குை். 

நிதிக் கருவிகளின் அை்ேங்கள்: 

1) நிதிே ் ேந்வதகள் ைற்றுை் நிதி இவடத்தரகரக்ள், கடன் 

ைழங்குபைரக்ளிடமிருந்து கடன் ைொங்குபைரக்ளுக்கு நிதிவய 

ைழிப்படுத்துைதில் முக்கிய பங்கு ைகிக்க நிதிே ்ேொதனங்கள் 

உதவுகின்றன. 

2) நிதிே ்ேொதனங்கள், ஆரை்முள்ள தரப்பினருக்கு நொணய ஏற்ற 

இறக்கங்களிலிருந்து லொபை் ஈடட்ுைதற்கொன ைொய்ப்புகள் 

ைழங்கப்படுை் நொணயங்களில் ைரத்்தகை் பேய்ய 

உதவுகின்றன. 

3) நிதிே ்ேொதனங்கள் அடிப்பவடயில் எந்தபைொரு ைவகயொன 

ைரத்்தகை் பேய்யக்கூடிய பேொத்துக்களொகுை், அவை பரொக்கை், 

நிறுைனத்தில் உரிவை ஆரை்த்தின் ேொன்று அல்லது 

பணத்வதப் பபற அல்லது ைழங்குைதற்கொன ஒப்பந்த உரிவை 

அல்லது சைறு நிதிே ்ேொதனைொக இருக்கலொை். 

4) நிதிே ் ேொதனங்கள் ேந்வதப்படுத்துதல், பணப்புழக்கை், 

மீள்தன்வை, விருப்பங்களின் ைவக, ைருைொனை், ஆபத்து 

ைற்றுை் பரிைரத்்தவன பேலவுகள் ஆகியைற்றின் 

அடிப்பவடயில் சைறுபடுகின்றன. 

5) நிதிே ் ேொதனங்கள் சிறிய அளவில் குறிப்பிடப்படட்ு 

ஒழுங்கவைக்கப்பட்ட ேந்வதகளில் ைரத்்தகை் 

பேய்யப்படுைதொல் ேந்வதப்படுதத்க்கூடியவை, அவை ைக்கள் 

பைை்சைறு நிதி பேொத்துக்களின் ஒரு சபொரட்்ஃசபொலிசயொவை 

வைத்திருக்க உதவுகின்றன, இது ஆபத்வதக் குவறக்க 

உதவுகிறது. 
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நிதி நிறுைனங்கள் 

நிதி நிறுைனங்கள் ேொதொரண ைங்கி அல்லது ைங்கி ேொரொ நிதி 

நிறுைனங்களொகுை், அவை சேமிப்புகவளத் திரட்டி, 

திறவையொன முவறயில் நிதி ஒதுக்கீடவ்ட எளிதொக்குை் 

இவடத்தரகரக்ளொக பேயல்படுகின்றன. நிதி நிறுைனங்கள் 

என்பது அதன் ைொடிக்வகயொளரக்ள், உறுப்பினரக்ள் ைற்றுை் 

ேமூகத்திற்கு நிதி சேவைகவள ைழங்குை் அவைப்பொகுை். நிதி 

நிறுைனங்களின் முக்கிய பங்கு நிதி இவடத்தரகரக்ளொக 

பேயல்படுைதொகுை். நிதி நிறுைனங்கள் வைப்புத்பதொவகவய 

ஏற்றுக்பகொண்டு நிரை்கித்து சதவைப்படுபைரக்ளுக்கு 

முன்கூட்டிசய கடன்கவள ைழங்குகின்றன. நிதி நிறுைனங்கள் 

கொப்பீடட்ு நிறுைனங்கள், ஓய்வூதிய நிதி முதலீட்டு 

நிறுைனங்கள், கொப்பீட்டொளரக்ள், தரகு நிறுைனங்கள், 

முதலீட்டு ைங்கிகள் என்றுை் பேயல்படலொை். நிதி 

நிறுைனங்கவள ைங்கி ைற்றுை் ைங்கி அல்லொத நிதி 

நிறுைனங்கள் என ைவகப்படுதத்லொை். ைங்கி நிதி 

நிறுைனங்கள் பணப்புழக்கத்வத உருைொக்குபவை ைற்றுை் 

அதன் அடிப்பவட பேயல்பொடு ஆபத்வத நிரை்கிப்பதொகுை். 

நொன்கு முக்கிய ைவகயொன அபொயங்கள் கடன் ஆபத்து, ைட்டி 

விகித ஆபத்து, பணப்புழக்க ஆபத்து ைற்றுை் பேயல்பொடட்ு 

ஆபத்து. ைங்கி நிதி நிறுைனை் அடிப்பவடயில் 

வைப்புத்பதொவகவய ஏற்றுக்பகொள்ைது, கடன்கவள 

ைழங்குதல், முதலீடுகள் ைற்றுை் நொணய பரிைொற்றை் சபொன்ற 

நிதி ைற்றுை் பண பரிைரத்்தவனகவளக் வகயொள்கிறது. 

ைறுபுறை், ைங்கி அல்லொத நிதி நிறுைனங்கள் (NBFI) ைங்கி 

அவைப்பு அல்லொத நிறுைனங்கள், ஆனொல் அவை ைங்கி 

சபொன்ற நிதி சேவைகவள ைழங்குகின்றன. NBFI 

பபொருளொதொரத்தின் ைளரே்ச்ி ைற்றுை் சைை்பொட்டிற்கு 

உதவுகிறது. முதலீடு ைற்றுை் சேமிப்வப ஊக்குவிப்பதன் மூலை் 
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நிதி சேரக்்வகவய ஊக்குவிக்க இது உதவுகிறது, முதலீடு 

ைற்றுை் சேமிப்பின் பேயல்திறவன சைை்படுத்துகிறது ைற்றுை் 

முதலீட்டொளரக்ளுக்குக் கிவடக்குை் அபொயங்களின் 

நிறைொவலவய விரிவுபடுத்துகிறது. 

நிதி நிறுைனங்களின் ைவககள்: 

A) ைங்கி நிதி நிறுைனை். 

B) ைங்கி அல்லொத நிதி நிறுைனை். 

A) ைங்கி நிதி நிறுைனை்: ைங்கி நிதி நிறுைனங்கள் என்பது 

வைப்புத்பதொவககவள ஏற்றுக்பகொள்ைது, நிறுைனங்கள் 

ைற்றுை் பபரிய ைணிக அவைப்புகளுக்கு கடன்கள் ைற்றுை் 

முன்பணங்கவள ைழங்குைது சபொன்ற பல்சைறு ைங்கி 

ைேதிகவள ைழங்குை் நிதி நிறுைனங்கள் ஆகுை். இது 

சேமிப்வபத் திரடட்ுகிறது ைற்றுை் பற்றொக்குவற பிரிவுக்கு நிதி 

ஒதுக்கீடவ்ட எளிதொக்குகிறது. ைங்கி நிதி நிறுைனை் 

பணப்புழக்கை் ைற்றுை் கடன் ைழங்கவல உருைொக்குகிறது 

ைற்றுை் அதன் அடிப்பவட பேயல்பொடு ஆபத்வத 

நிரை்கிப்பதொகுை். பரந்த அளவில் ைங்கி நிதி நிறுைனை் 

வைப்புத்பதொவககவள ஏற்றுக்பகொள்ைது, கடன்கவள 

ைழங்குைது, முதலீடுகள் ைற்றுை் நொணய பரிைொற்றை் சபொன்ற 

நிதி ைற்றுை் பண பரிைரத்்தவனகவளக் வகயொள்கிறது. 

ைங்கி நிதி நிறுைனங்களின் ைவககள்: 

a) ைணிக ைங்கிகள்: ஒரு ைணிக ைங்கி என்பது பபொது ைக்கள், 

நிறுைனங்களிடமிருந்து வைப்புத்பதொவககவள 

ஏற்றுக்பகொள்ைது ைற்றுை் லொபத்வத ஈடட்ுை் இறுதி 

சநொக்கத்துடன் பற்றொக்குவற துவறக்கு முதலீட்டிற்கொன 

கடன்கள் ைற்றுை் முன்பணங்கவள ைழங்குைது சபொன்ற 

அடிப்பவட ைங்கி சேவைகவள ைழங்குை் ஒரு நிதி 

நிறுைனைொகுை். ஸ்சடட ் பொங்க் ஆஃப் இந்தியொ இந்தியொவின் 

மிகப்பபரிய ைணிக ைங்கிகளில் ஒன்றொகுை். ைணிக 
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ைங்கிகளில் திட்டமிடப்பட்ட, திட்டமிடப்படொத ைற்றுை் இந்திய, 

பைளிநொடட்ு ைணிக ைங்கிகள் அடங்குை். 

b) ைத்திய ைங்கி: ஒரு ைத்திய ைங்கி என்பது ஒரு உேே் 

நிறுைனைொகுை், இது பேயல்படுகிறது, கடட்ுப்படுத்துகிறது, 

இயக்குகிறது ைற்றுை் ஒரு நொட்டின் பணவியல் ைற்றுை் ைங்கி 

அவைப்வப ஒழுங்குபடுத்துகிறது. ஒரு ைத்திய ைங்கி என்பது 

ஒரு ைங்கியொகுை், அந்த நொட்டில் நொணயை் ைற்றுை் கடன் 

அளவை ஒழுங்குபடுத்துை் கடவை ஒப்பவடக்கப்பட்ட எந்த 

நொட்டிற்குை். உதொரணை்: இந்திய ரிேரை்் ைங்கி இந்தியொவின் 

ைத்திய ைங்கி. 

 

இ) பைளிநொடட்ு ைங்கிகள்: பைளிநொடட்ு ைங்கிகள் என்பது 

சைறு நொட்டிலிருந்து சதொன்றி பிற நொடுகளில் சேவைகவள 

ைழங்குை் ைங்கிகள். இது உள்நொட்டு ைற்றுை் செொஸ்ட் 

நொடுகளின் விதிகள் ைற்றுை் ஒழுங்குமுவறகவளப் 

பின்பற்றுகிறது. பைளிநொடட்ு அரேொங்கை், நிறுைனங்கள் 

ைற்றுை் அைற்றின் ைொடிக்வகயொளரக்ளின் இந்தியொ மீதொன 

அணுகுமுவற ைற்றுை் பகொள்வககவள ைடிைவைப்பதில் இது 

முக்கிய பங்கு ைகிக்கிறது 

 

ஈ) பிரொந்திய கிரொைப்புற ைங்கிகள் (RRB): RRB என்பது 

இந்தியொவின் இந்திய திட்டமிடப்பட்ட ைணிக ைங்கிகள் ஆகுை், 

அவை பைை்சைறு ைொநிலங்களில் பிரொந்திய ைட்டத்தில் 

பேயல்படுகின்றன. 

 

இ) முதலீட்டு ைங்கிகள்: முதலீட்டு ைங்கிகள் என்பது ைக்களின் 

சேமிப்வபப் பபறுை் இவடத்தரகரக்ளொகே ்பேயல்படுை் ைங்கி 

நிதி நிறுைனைொகுை், சைலுை் இந்த நிதிவய ைணிக விரிைொக்க 

சநொக்கத்திற்கொக அல்லது மூலதனப் பற்றொக்குவறவய 

நிைரத்்தி பேய்ைதற்கொக மூலதனத்வதத் சதடுை் ைணிக 
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அலகுகளுக்கு ஒதுக்குகின்றன. முதலீட்டு ைங்கியின் 

அடிப்பவட பேயல்பொடு மூலதனத்வத உருைொக்குதல், கொப்பீடு 

பேய்தல், டீலரொகே ்பேயல்படுதல். 

f) கூடட்ுறவு ைங்கிகள்: கூடட்ுறவு ைங்கி என்பது ஒரு குறிப்பிட்ட 

ேமூகத்தின் மூலதனத் சதவைகவள நிைரத்்தி பேய்ைதற்கொக, 

தங்கள் ைங்கியின் உரிவையொளரக்ளொகவுை் 

ைொடிக்வகயொளரக்ளொகவுை் இருக்குை் தனிநபரக்ளின் 

குழுைொல் பதொடங்கப்பட்ட ஒரு நிதி நிறுைனைொகுை். 

 

B) ைங்கி ேொரொ நிதி நிறுைனை்: 

 

ைங்கி ேொரொ நிதி நிறுைனை் என்பது ைங்கி அல்லொத ைணிக 

நிறுைனங்களொகுை், இருப்பினுை் இது ஆரை்முள்ள 

தரப்பினருக்கு ைங்கி சபொன்ற நிதி சேவைகவள ைழங்குகிறது. 

ஒரு ைங்கி ேொரொ நிதி நிறுைனை் எந்த ைங்கி உரிைதவ்தயுை் 

பகொண்டிருக்கவில்வல ைற்றுை் பபொதுைக்களிடமிருந்து 

வைப்புத்பதொவகவய ஏற்கசைொ அல்லது பபொதுைக்களுக்கு 

கடன் அல்லது முன்பணங்கவள ைழங்கசைொ முடியொது. 

பொரை்பரிய ைங்கிகளின் அணுகல் குவறைொக உள்ள 

பொரை்பரிய ைங்கிகளுக்குை் ைொடிக்வகயொளரக்ளுக்குை் 

இவடயில் இது ஒரு இவடத்தரகரொக பேயல்படுகிறது. ைங்கி 

ேொரொ நிதி நிறுைனத்தின் முக்கிய சநொக்கை், பரந்த அளவிலொன 

நிதி தயொரிப்புகள் ைற்றுை் சேவைகவள ைழங்குை் 

தற்சபொவதய ைங்கி அவைப்பொல் சபொதுைொன அளவு பூரத்்தி 

பேய்யப்படொத தனிநபரக்ளுக்கொன நிதித் சதவைகவளப் 

பூரத்்தி பேய்ைதொகுை். புதிய ைற்றுை் ஏற்கனசை உள்ள கடன் 

ைொங்குபைரக்ளுக்கு NBFI கைரே்ச்ிகரைொன அை்ேங்கள் ைற்றுை் 

நன்வைகவள ைழங்குகிறது. பநகிழ்ைொன விதிமுவறகள் 

ைற்றுை் நிபந்தவனகவள எளிதொக்குைதன் மூலை் NBFI சிறந்த 

ைொடிக்வகயொளர ்சேவைவய ைழங்குகிறது. 
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ைங்கி ேொரொ நிதி நிறுைனங்களின் ைவககள்: 

a) குத்தவக நிறுைனை்: குதத்வக நிறுைனங்கள் என்பது 

உறுதியொன பேொத்துக்கவள ைொங்குைதற்கு நிதியளிப்பதில் 

ஈடுபடட்ுள்ள நிறுைனங்கள். 

b) கடன் நிறுைனை்: கடன் நிறுைனங்கள் என்பது கடன்கள் 

அல்லது முன்பணங்கள் மூலை் அல்லது சைறு எந்தே ்

பேயலுக்குை் நிதி ைழங்குைவத முக்கிய சநொக்கைொகக் 

பகொண்ட நிதி நிறுைனங்களொகுை், ஆனொல் அது ஒரு பேொத்து 

நிதி நிறுைனத்வத உள்ளடக்கொது. 

 

c) முதலீட்டு நிறுைனை்: முதலீட்டு நிறுைனை் என்பது 

பத்திரங்கவள வைத்திருப்பது, நிரை்கிப்பது ைற்றுை் முதலீடு 

பேய்ைது அதன் முக்கிய ைணிகைொகுை். 

 

d) ைொடவக பகொள்முதல் நிறுைனை்: ைொடவக பகொள்முதல் 

நிறுைனை் என்பது ஒரு ைங்கி அல்லொத நிதி நிறுைனைொகுை், 

இதன் முக்கிய ைணிகை் ைொடவக பகொள்முதல் 

பரிைரத்்தவனகள் அல்லது அத்தவகய பரிைரத்்தவனகளுக்கு 

நிதியளிப்பதொகுை். 

 

e) சிட ் ஃபண்ட:் சிட ் ஃபண்ட் நிறுைனங்கள் சிட ் ஃபண்ட் 

ைணிகத்வத தங்கள் முதன்வை ைணிகைொக 

சைற்பகொள்கின்றன. 

 

f) பேொத்து நிதி நிறுைனை் (AFC): ஒரு பேொத்து நிதி நிறுைனை் 

என்பது ஒரு நிதி நிறுைனைொகுை், அதன் முக்கிய ைணிகை் 

இயற்பியல் பேொத்துக்களுக்கு நிதியளிப்பதுை், 

ஆட்சடொபைொவபல்கள், டிரொக்டரக்ள், பஜனசரட்டரக்ள், ைண் 
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நகரத்்துதல், பேொந்த ேக்தியில் நகரத்்துதல் ைற்றுை் பபொது 

சநொக்கத்திற்கொன பதொழில்துவற இயந்திரங்கள் சபொன்ற 

பபொருளொதொர அல்லது உற்பத்தி நடைடிக்வககவள 

ஆதரிப்பதுை் ஆகுை். 

g) கொப்பீடட்ு நிறுைனை்: கொப்பீடட்ு நிறுைனை் என்பது 

கொப்பீட்டொளர ் (கொப்பீடட்ு நிறுைனை்) ைற்றுை் கொப்பீடட்ொளர ்

இவடசயயொன நிதி இவடத்தரகரக்ள் ஆகுை், இதில் 

கொப்பீட்டொளர ் கொப்பீட்டொளருக்கு சநரடி கொப்பீடு அல்லது 

ைறுகொப்பீடட்ு சேவைகவள ைழங்குகிறொர,் குறிப்பிட்ட 

சூழ்நிவலகளில் அைர/்அைள் பொதிக்கப்படக்கூடிய 

இழப்புகளுக்கு கொப்பீட்டொளரிடமிருந்து நிதிப் பொதுகொப்பு 

ைழங்கப்படுகிறொர.் கொப்பீடட்ு நிறுைனை் என்பது ைங்கி நிதி 

நிறுைனைொகுை், இது பிரீமியங்கவள பேலுத்துைதற்கு ஈடொக 

ஆபத்துக்கவள எடுக்க கொப்பீடட்ு தயொரிப்புகவள 

உருைொக்குகிறது. 

 

நிதி நிறுைனத்தின் அை்ேங்கள்: 

 நிதி நிறுைனை் பபொதுைக்களிடமிருந்து 

வைப்புத்பதொவகவய ஏற்றுக்பகொள்கிறது ைற்றுை் லொபை் 

ஈடட்ுை் சநொக்கத்துடன் கடன்கள் ைற்றுை் முன்பணங்கள் 

ைடிவில் பதொடக்க நிறுைனங்களுக்கு சதவைப்படுை் 

பிரிவுகளுக்கு நிதிவய ைழங்குகிறது. 

 நிதி நிறுைனை் பங்குகள் ைற்றுை் கடன் பத்திரங்களின் புதிய 

பைளியீடவ்ட உறுதி பேய்கிறது. 

 நிதி நிறுைனை் ைங்கி ைற்றுை் ைங்கி ேொரொ நிதி 

நிறுைனங்கவள உள்ளடக்கியது. 

 நிதி நிறுைனங்கள் பதொழில்துவற நிறுைனங்களுக்கு 

பதொழில்நுட்ப, சைலொண்வை ைற்றுை் நிரை்ொக உதவிகவள 

ைழங்குகின்றன. 
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 இறக்குைதி பேய்யப்பட்ட மூலதன உபகரணங்களின் 

விவலக்கு நிதி நிறுைனை் பைளிநொடட்ு நொணயத்திலுை் 

கடன்கவள ைழங்குகிறது. 

 நிதி நிறுைனை் ஒத்திவைக்கப்பட்ட பகொடுப்பனவுகளுக்கு 

உத்தரைொதத்வத ைழங்குகிறது. 

 நிதி நிறுைனை் தனியொர ் துவறக்கு ைடட்ுைல்ல, 

பபொதுத்துவற நிறுைனங்களுக்குை் நிதி உதவி ைழங்குகிறது. 

 

நிதி சேவைகள் 

நிதி சேவைகவள நிதி நிறுைனங்களொல் ைழங்கப்படுை் நிதி 

ேொரந்்த பேயல்பொடுகள்/ைேதிகள் என ைவரயறுக்கலொை், 

அதொைது கடன் ைொங்குதல் ைற்றுை் நிதியளித்தல், கடன் 

ைழங்குதல் ைற்றுை் முதலீடு பேய்தல், பத்திரங்கவள 

ைொங்குதல் ைற்றுை் விற்றல், பணை் பேலுத்துதல் ைற்றுை் 

தீரவ்ுகவள பேய்தல் ைற்றுை் பேயல்படுத்துதல் ைற்றுை் நிதிே ்

ேந்வதகளில் ஆபத்து பைளிப்பொடுகவள நிரை்கித்தல். நிதி 

சேவைகளின் முக்கிய ைவககள் நிதி இவடநிவல, பணை் 

பேலுத்துை் ைழிமுவற, பணப்புழக்கத்வத ைழங்குதல், இடர ்

சைலொண்வை ைற்றுை் நிதி பபொறியியல். 

நிதி சேவைகளின் ைவககள்: 

a) நிதி அடிப்பவடயிலொன சேவைகள் 

b) கட்டண அடிப்பவடயிலொன சேவைகள் 

 

a) நிதி அடிப்பவடயிலொன சேவைகள்: இந்த ைவகயொன நிதி 

சேவையில், சேவை ைழங்குநரின் நிதி ஈடுபடட்ுள்ளது. 

அத்தவகய சேவைவய ைழங்குபைர ் நிதி ஈடுபொடுகவளே ்

பேய்கிறொர,் அதற்கு ஈடொக அத்தவகய சேவைவயப் பபறுை் 

ைொடிக்வகயொளரிடமிருந்து ஈடுபடுை் நிதியின் அளவிற்கு ைட்டி 

ைசூலிக்கிறொர.் நுகரச்ைொர ்கடன், ைொடவக பகொள்முதல், ரியல் 
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எஸ்சடட் நிதி சபொன்றவை நிதி அடிப்பவடயிலொன நிதி 

சேவைக்கு எடுத்துக்கொடட்ுகள். 

1) குத்தவக: குத்தவக என்பது ஒரு ஒப்பந்த ஏற்பொடொகுை், அங்கு 

பேொத்துக்கள் குறிப்பிட்ட கொலத்திற்கு 

ைொடிக்வகயொளரக்ளுக்கு குறிப்பிட்ட கொலத்திற்கு அவதப் 

பயன்படுத்துைதற்கொக ைழங்கப்படுகின்றன, இதன் மூலை் 

அை்ைப்சபொது குதத்வக பேலுத்துதல்கள் பேய்யப்படுகின்றன. 

எ.கொ: நிதி நிறுைனங்களிலிருந்து ைொகனை் அல்லது 

உபகரணங்கவள குத்தவகக்கு எடுக்குை் நிறுைனங்கள். 

 

2) ைொடவக பகொள்முதல்: ைொடவக பகொள்முதல் என்பது 

விவலயுயரந்்த பேொத்துக்கள்/பபொருடக்வள ைொங்குைதற்கொன 

ஒரு ஏற்பொடொகுை், அங்கு ைொங்குபைர ் பேொத்வதப் 

பபறுைதற்கொன ஆரை்ப முன்பணை் பேலுத்தி, மீதமுள்ள 

பதொவகவய ைடட்ியுடன் பதொடரே்ச்ியொன தைவணயில் 

பேலுத்துகிறொர.் எ.கொ: ஆரை்ப முன்பணத்துடன் ஒரு கொவர 

ைொங்குைது ைொடவக ைொங்குதலுக்கு ஒரு எடுத்துக்கொடட்ு. 

 

3) கொப்பீடு: கொப்பீடு என்பது கொப்பீட்டொளர ்ைற்றுை் கொப்பீடு 

பேய்யப்பட்ட இரு தரப்பினருக்குை் இவடயிலொன ஒரு 

ஒப்பந்தைொகுை். கொப்பீட்டொளர ் என்பது கொப்பீடட்ு 

நிறுைனைொகுை், இது கொப்பீட்டொளருக்கு ஏற்படுை் எந்தபைொரு 

இழப்பு ஏற்பட்டொலுை் கொப்பீட்டொளருக்கு நிதிப் பொதுகொப்வப 

ைழங்குைதொக உறுதியளிக்கிறது, இது பதொடரப்ில் பதளிைொகக் 

குறிப்பிடப்படட்ுள்ளது. அசதேையை் கொப்பீடு பேய்யப்பட்டைர ்

ேட்ட ஒப்பந்தத்தின்படி நிதிப் பொதுகொப்பு ைழங்கப்படுை் 

தரப்பினர/்தனிநபர.் எ.கொ: ஆயுள் கொப்பீடு, சுகொதொர கொப்பீடு, 

வீடட்ுக் கொப்பீடு. 

4) பில் தள்ளுபடி: பில் தள்ளுபடி என்பது கடன் கொலை் 

முடிைதற்குள் நிதிவய பைளியிடுைதற்கொக பபொருடக்வள 
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விற்பவனயொளரிடமிருந்து ைங்கி ைசூலிக்குை் கட்டணத்வதக் 

குறிக்கிறது. பில் ைொடிக்வகயொளருக்கு ைழங்கப்படட்ு, பதொவக 

ைங்கியொல் ைசூலிக்கப்படுகிறது. கடன் கடிதை் பணை் 

பேலுத்துை் முவறயொகப் பயன்படுதத்ப்படுை் ேந்தரப்்பங்களில் 

இது பபருை்பொலுை் பபொருந்துை். 

 

5) நுகரச்ைொர ் கடன்: நுகரச்ைொர ் கடன் என்பது ஏற்பொட்டில் 

ஈடுபடுை் பேயல்பொடுகவளக் குறிக்கிறது. 

நுகரச்ைொர ்பபொருடக்ள் ைற்றுை் சேவைகவள ைொங்குைதற்குை் 

எதிரக்ொல சததியில் அைற்றுக்கு பணை் பேலுத்துைதற்குை் 

கடன் ைழங்குதல். கடன் ைரை்பொக அனுைதிக்கப்பட்ட 

அளவிற்கு கடன் பபற நுகரச்ைொருக்கு உரிவை உண்டு எ.கொ: 

கிபரடிட் கொரட்ு 
 

6) துணிகர மூலதனை்: துணிகர மூலதனை் என்பது 

அபொயங்கவள உள்ளடக்கிய உயர ் பதொழில்நுட்ப 

திட்டங்களுக்கு நிதியளிப்பதற்கொன நீண்ட கொல ஆபத்து 

மூலதனைொகுை், ஆனொல் அசத சநரத்தில் ைளரே்ச்ிக்கு 

ைலுைொன ஆற்றவலக் பகொண்டுள்ளது. 

 

b) கட்டண அடிப்பவடயிலொன சேவைகள்: இந்த ைவகயொன 

நிதி சேவையில், சேவை ைழங்குநருக்கு நிதி ஈடுபொடு இல்வல, 

ைொறொக அைரக்ள் சில கட்டணங்கள் அல்லது கமிஷனுக்கு 

ஈடொக சபொரட்்ஃசபொலிசயொ சைலொண்வை, ஆசலொேவன சேவை, 

பங்கு தரகு சேவை சபொன்ற சேவைகவள ைழங்குகிறொரக்ள். 

கட்டண அடிப்பவடயிலொன நிதி சேவைகளின் ைவககள்: 

a) கடன் ைதிப்பீடு: கடன் ைதிப்பீடு என்பது உண்வையில் ஒரு 

நிதி சேவையொகுை், இது ஒரு கடனொளியின், குறிப்பொக ஒரு 

ைணிக அவைப்பு அல்லது அரேொங்கத்தின் கடன் தகுதிவய 

ைதிப்பிடுகிறது. இது ஒரு நிறுைனத்தின் பல்சைறு கடன் 
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பத்திரங்கவள ஒரு குறிப்பிட்ட ைொதிரியின்படி ைதிப்பிடுை் ஒரு 

அங்கீகரிக்கப்பட்ட அவைப்பொல். இது கடனொளியின் கடவனத் 

திருப்பிே ்பேலுத்துை் திறன் ைற்றுை் விருப்பை் ைற்றுை் கடவனத் 

திருப்பிே ் பேலுத்துைதற்கொன ேொத்தியக்கூறுகள் 

ஆகியைற்றின் கடன் ைதிப்பீடட்ு நிறுைனத்தொல் பேய்யப்படுை் 

ைதிப்பீடொகுை். 

 

b) ைணிக ைங்கி: ைணிக ைங்கி என்பது ைணிக ைங்கிகளொல் 

ைழங்கப்படுை் நிதிே ் சேவைகளொக ைவரயறுக்கப்படுகிறது, 

இது பங்குகளின் கொப்பீடட்ு ஒப்பந்தை், சபொரட்்ஃசபொலிசயொ 

சைலொண்வை, திடட் ஆசலொேவன, கொப்பீடு சபொன்ற பல்சைறு 

பேயல்பொடுகவள உள்ளடக்கியது. அவை இந்த அவனத்து 

சேவைகவளயுை் கட்டணத்திற்கு ைழங்குகின்றன. ைணிக 

ைங்கி ைற்றுை் முதலீட்டு ைங்கிகள் இரண்டுை் ைணிக ைங்கி 

நடைடிக்வககளில் ஈடுபடலொை். 

 

c) கடன் சிண்டிசகஷன்: கடன் சிண்டிசகஷன் என்பது ஒரு 

கடன் ைழங்குை் பேயல்முவறயொகுை், இதில் ஒரு கடன் 

ைொங்குபைருக்கு நிதி ைழங்குைதற்கொக ஒன்றொகே ்பேயல்படுை் 

கடன் ைழங்குநரக்ள் குழுைொல் ைழங்கப்படுை் கடன். கடன் 

ைொங்குபைர ் நிறுைனை், ஒரு பபரிய திட்டை் அல்லது 

இவறயொண்வையொக இருக்கலொை். 

 

d) திட்ட ஆசலொேவன: திட்ட ஆசலொேவன என்பது திட்ட 

அறிக்வககவளத ்தயொரித்தல், நிதி முவறவயத் தீரை்ொனித்தல், 

அதன் பதொழில்நுட்ப, ைணிக ைற்றுை் நிதி 

நை்பகத்தன்வையுடன் பதொடரப்ுவடய திட்டத்வத ைதிப்பிடுதல் 

ஆகியவை அடங்குை். நிதி நிறுைனங்களிடமிருந்து நிதிவயப் 

பபறுைதற்கொன விண்ணப்பப் படிைங்கவள நிரப்புைது இதில் 

அடங்குை். 
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e) வைப்புத்பதொவக சேவைகள்: ஒரு வைப்புத்பதொவக என்பது 

ஒரு முதலீட்டொளரின் பத்திரங்கள் டிபைட்டீரியவலஸ் 

பேய்யப்பட்ட ைடிைத்தில் வைக்கப்படுை் ஒரு அவைப்பொகுை். 

இங்கு முதலீட்டொளரக்ள் தங்கள் நிதி பேொத்துக்களொன 

பங்குகள், பதத்ிரங்கள், பரஸ்பர நிதி அலகுகள் 

சபொன்றைற்வற மின்னணு ைடிைத்தில் வைத்திருக்கலொை், 

சைலுை் பரிைரத்்தவனகள் அதில் பொதிக்கப்படலொை். 

இந்தியொவில், இரண்டு வைப்புத்பதொவக நிறுைனங்கள் 

உள்ளன, அவை: சதசிய பத்திர வைப்புத்பதொவக லிமிபடட ்

(NSDL), முதன்வையொக IDBI, இந்திய யூனிட ் டிரஸ்ட ் ைற்றுை் 

சதசிய பங்குே ்ேந்வத ஆகியைற்றொல் ஊக்குவிக்கப்படுகிறது. 

முை்வப பங்குே ் ேந்வதயொல் ஊக்குவிக்கப்படுை் ைத்திய 

வைப்புத்பதொவக. 

நிதி சேவைகளின் அை்ேங்கள்: 

a) நிதி சேவைகள் இயற்வகயில் அருைைொனவை. 

b) நிதி அடிப்பவடயிலொன நிதி சேவைகள் ைற்றுை் கட்டண 

அடிப்பவடயிலொன நிதி சேவைகள் என இரண்டு ைவகயொன 

நிதி சேவைகள் உள்ளன. 

c) நிதி சேவைகள் இயற்வகயில் அழிந்துசபொகக்கூடியவை 

ைற்றுை் சேமிக்க முடியொது. 

d) இது முதலீட்டொளருக்குை் கடன் ைொங்குபைருக்குை் இவடசய 

இவணப்பொக பேயல்படுகிறது. 

e) எந்தபைொரு நிதி சேவை அவைப்பின் பபொறுப்புை் 

ைொடிக்வகயொளரின் நலவனப் பொதுகொப்பதொகுை், சைலுை் இது 

ைங்கி ைற்றுை் கொப்பீட்டில் ைடட்ுைல்ல, நிதிே ்சேவைகளின் பிற 

துவறகளிலுை் முக்கியைொனது. 

f) நிதிே ் சேவைகள் நிதி இவடத்தரகரக்ளொகே ்

பேயல்படுகின்றன ைற்றுை் ைொடிக்வகயொளர ்ேொரந்்தவை. 
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g) நிதிே ் சேவைகள் இயற்வகயில் முன்பனேே்ரிக்வகயொக 

இருக்குை் ைற்றுை் ேந்வதயின் எதிரப்ொரப்்புகவளக் 

கொட்சிப்படுத்த உதவுகின்றன. 

இந்திய நிதி அவமப்பில் சீர்திருத்தங்கள் 

நிதித்துவற சீரத்ிருத்தங்கள் என்பது நிதி அவைப்வப 

ஒழுங்குமுவறகளிலிருந்து நீக்கி அதன் கட்டவைப்வப 

ைொற்றுைதற்கொக ைடிைவைக்கப்பட்ட பகொள்வக 

நடைடிக்வககளொகுை், இதன் சநொக்கை் ஒரு பபொருத்தைொன 

ஒழுங்குமுவற கட்டவைப்பிற்குள் தொரொளையைொக்கப்பட்ட 

ேந்வத ேொரந்்த அவைப்வப அவடைதொகுை். எந்தபைொரு 

நொட்டிலுை் அவைப்பு என்பது ைொறிைருை் ஒரு நிகழ்ைொகுை். 

பபொதுைொக, ைரத்த்கை், ைணிகை், பதொழில்துவற ைற்றுை் 

அைற்றின் ேந்வத நிவல ைொறி ைருைதொல், நிதி அவைப்பில் 

ைொற்றை் தவிரக்்க முடியொதது. ைொறிைருை் பபொருளொதொர 

ைற்றுை் நிதி சூழலுக்கு ஏற்ப நிதி அவைப்பு அை்ைப்சபொது 

சீரத்ிருத்தப்பட சைண்டுை், சைலுை் நிதி ைற்றுை் பபொருளொதொர 

நடைடிக்வககளின் ைளரே்ச்ிக்கு சபொதுைொன ஆதரவை ைழங்க 

முடியுை். கடந்த சில தேொப்தங்களொக, குறிப்பிடத்தக்க 

ைொற்றங்கள் ஏற்படட்ுள்ளன, அவதத ்பதொடரந்்து இந்திய நிதி 

அவைப்பில் பல்சைறு சீரத்ிருத்தங்கள் பேய்யப்படட்ுள்ளன. 

இந்திய நிதி அவைப்பில் நிதி சீரத்ிருத்தங்களின் பல்சைறு 

அை்ேங்கவளப் பற்றி விைொதிப்பசத இந்த அலகின் முக்கிய 

சநொக்கைொகுை். 

நிதித்துவை சீர்திருத்தங்களின் சபொருள் 

நிதித்துவற சீரத்ிருத்தங்கள் என்பது ைளங்களின் 

ஒதுக்கீடட்ுத ் திறவன சைை்படுத்துதல் ைற்றுை் நிதி 

நிவலத்தன்வைவய உறுதி பேய்தல் ைற்றுை் நிதி அவைப்பின் 

மீதொன நை்பிக்வகவயப் சபணுதல் என்பதொகுை். நிதித்துவற 

சீரத்ிருத்தத்தின் முக்கிய சநொக்கை் முதலீட்டின் மீதொன 

ைருைொவய அதிகரிப்பதுை், ைளங்கவள திறை்பட ஒதுக்குைதன் 
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மூலை் பபொருளொதொர ைளரே்ச்ிவய விவரவுபடுத்துைதுைொகுை். 

சைறு ைொரத்்வதகளில் கூறுைதொனொல், நிதித்துவற 

சீரத்ிருத்தங்கள் என்பது நிதி அவைப்வப 

ஒழுங்குபடுத்துைவதயுை் அதன் கட்டவைப்வப ஒரு 

பபொருத்தைொன ஒழுங்குமுவற கட்டவைப்பிற்குள் 

தொரொளையைொக்கப்பட்ட ேந்வத ேொரந்்த அவைப்வப 

அவடைவத சநொக்கைொகக் பகொண்டு ைொற்றுைவதயுை் 

சநொக்கைொகக் பகொண்ட பகொள்வக நடைடிக்வககளொகுை். 

உலக அளவில், நிதித்துவற சீரத்ிருத்தங்கள் இரண்டு 

முரண்பொடொன ேக்திகளொல் இயக்கப்படுகின்றன. முதலொைது 

தொரொளையைொக்கவல சநொக்கிய உந்துதல், இது ைங்கிகள் 

ைற்றுை் பிற நிதிே ் ேந்வத பங்சகற்பொளரக்ள் மீதொன சநரடி 

கடட்ுப்பொடுகவள குவறக்க அல்லது அகற்ற முயல்கிறது. 

இரண்டொைது நிதித்துவறயின் கடுவையொன ஒழுங்குமுவறக்கு 

ஆதரைொன உந்துதல். இந்த இரடவ்ட அணுகுமுவற 

இந்தியொவில் சீரத்ிருத்தங்களிலுை் பதளிைொகத் பதரிகிறது. 

 

நிதித்துவை சீர்திருத்தங்களின் சநொக்கங்கள் 

நிதித்துவற சீரத்ிருத்தங்கள் பபொதுைொக பல சநொக்கங்கவள 

அவடைவத சநொக்கைொகக் பகொண்டுள்ளன, அைற்றுள்: 

அ) நிவலத்தன்வைவய சைை்படுத்துதல்: நிதித்துவற 

சீரத்ிருத்தத்தின் முக்கிய சநொக்கை் முவறயொன ஆபத்து 

ைற்றுை் பநருக்கடிவயத் தடுக்க நிதி அவைப்பின் ஒடட்ுபைொத்த 

ஸ்திரத்தன்வைவய சைை்படுத்துைதொகுை். 

ஆ) பேயல்திறவன சைை்படுத்துதல்: நிதி இவடநிவலயின் 

பேயல்திறவன சைை்படுத்தவுை், மூலதனை் மிகவுை் 

திறவையொக ஒதுக்கப்படுைவத உறுதி பேய்யவுை் 

சீரத்ிருத்தங்கள் சைற்பகொள்ளப்படுகின்றன. 
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இ) பைளிப்பவடத்தன்வைவய அதிகரித்தல்: சீரத்ிருத்தங்கள் 

பைளிப்பவடத்தன்வை ைற்றுை் பைளிப்பொடவ்ட 

அதிகரிப்பவத சநொக்கைொகக் பகொண்டுள்ளன. இது 

பங்குதொரரக்ள் ைற்றுை் முதலீட்டொளரக்ளின் நை்பிக்வகவய 

அதிகரிக்குை். 

 

ஈ) உள்ளடக்கத்வத ஊக்குவித்தல்: நிதி உள்ளடக்கத்வத 

ஊக்குவித்தல் ைற்றுை் நிதி சேவைவய ைக்கள்பதொவகயின் 

பரந்த பிரிவுக்கு அணுகக்கூடியதொக ைொற்றுைது நிதித்துவற 

சீரத்ிருத்தங்களின் முக்கிய சநொக்கங்களில் ஒன்றொகுை். 

 

e) சபொட்டிவய ஊக்குவித்தல்: நிதித்துவற சீரத்ிருத்தங்கள் 

நிதித்துவறக்குள் ஆசரொக்கியைொன சபொட்டிவய 

ஊக்குவிக்கின்றன, இது புதுவைகவள ஊக்குவிக்கவுை் நிதி 

சேவைகவள சைை்படுத்தவுை் உதவுகிறது. 

 

f) ஒழுங்குமுவற கட்டவைப்வப ைலுப்படுத்துதல்: நிதித்துவற 

சீரத்ிருத்தங்கள் புதிய ேந்வத இயக்கவியலுக்கு ஏற்ப 

பேயல்படுைவத உறுதிபேய்ய ஒழுங்குமுவற கட்டவைப்வப 

ைலுப்படுத்துைவதயுை் நவீனையைொக்குைவதயுை் 

சநொக்கைொகக் பகொண்டுள்ளன. 

 

g) இடர ் சைலொண்வைவய சைை்படுத்துதல்: நிதித்துவற 

சீரத்ிருத்தங்கள் நிதி அவைப்புக்கு ஏற்படக்கூடிய 

அேச்ுறுத்தல்கவளக் குவறக்க இடர ் சைலொண்வை 

நவடமுவறகவள சைை்படுத்துைவத சநொக்கைொகக் 

பகொண்டுள்ளன. 

h) முதலீட்டொளர ்பொதுகொப்பு: நிதித்துவற சீரத்ிருத்தங்கள் நிதிே ்

ேந்வதயில் முதலீட்டொளரக்ள் ைற்றுை் நுகரச்ைொரின் நலவனப் 
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பொதுகொப்பதற்கொன நடைடிக்வககவள அதிகரிப்பவத 

சநொக்கைொகக் பகொண்டுள்ளன. 

 

i) உலகளொவிய ஒருங்கிவணப்பு: ேரை்சதே பரிைரத்்தவனகள் 

ைற்றுை் ஒத்துவழப்புகவள எளிதொக்குைதற்கு நிதி அவைப்வப 

உலகளொவிய தரங்களுடன் சீரவைப்பது நிதித்துவற 

சீரத்ிருத்தங்களின் முக்கிய சநொக்கங்களில் ஒன்றொகுை். 

 

இந்திய நிதி அவைப்பில் சீரத்ிருத்தங்கள் 

இந்தியொவின் நிதித்துவற ைொறுை், பன்முகப்படுதத்ப்பட்ட 

ைற்றுை் சைகைொக விரிைவடகிறது. இது நிதிே ் ேந்வதகள், 

நிறுைனங்கள் அல்லது இவடத்தரகரக்ள், நிதி கருவிகள் 

ைற்றுை் நிதி சேவைவய உள்ளடக்கியது. கொப்பீடட்ு 

நிறுைனங்கள் பின்பற்றுை் நிதித் துவறகளில் நிதி 

இவடத்தரகரக்ள் ஆதிக்கை் பேலுத்துை் பகுதியொகுை். 

இந்தியொவின் நிதி அவைப்பில் பல்சைறு சீரத்ிருத்தங்கள் 

விைொதிக்கப்படுகின்றன. 

பின்ைருை் புள்ளிகளின் கீழ். 

 

1947 முதல் 1960 ைவரயிலொன கொலம் 

புதிதொக சுதந்திரை் பபற்ற நொடு ஒரு நிவலயொன ைற்றுை் 

மீள்தன்வை பகொண்ட பபொருளொதொர கட்டவைப்வப உருைொக்க 

முயன்றதொல், 1947 முதல் 1960 ைவரயிலொன கொலை் 

இந்தியொவில் நிதி அவைப்பில் குறிப்பிடத்தக்க 

சீரத்ிருத்தங்களொல் குறிக்கப்பட்டது. சுதந்திரதத்ிற்குப் 

பிந்வதய கொலத்தில் இந்தியொவின் திட்டமிடப்பட்ட 

பபொருளொதொர ைளரே்ச்ிவய ஆதரிக்கக்கூடிய ஒரு ைலுைொன 

நிதி அவைப்வப உருைொக்குைசத இந்த சீரத்ிருத்தங்களின் 

கூட்டொன சநொக்கைொகுை். அடுதத் தேொப்தங்களில் இந்தியொவின் 

பபொருளொதொரத்தின் பொவதவய ைடிைவைத்த அடுதத்டுத்த 
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பபொருளொதொரக் பகொள்வககள் ைற்றுை் சீரத்ிருத்தங்களுக்கு 

இந்தக் கொலை் அடித்தளமிட்டது. இந்தக் கொலகட்டத்தில் சில 

சீரத்ிருத்தங்கள் பின்ைருைொறு: 

➢ இந்திய ரிேரை்் ைங்கியின் சதசியையைொக்கல்: இந்தியொவின் 

ைத்திய ைங்கி நிறுைனைொன ரிேரை்் ைங்கி, 1935 இல் ரிேரை்் 

ைங்கி ேட்டத்தின் கீழ் நிறுைப்பட்டது ைற்றுை் ஜனைரி 1, 1949 

அன்று இந்திய ரிேரை்் ைங்கி (பபொது உரிவைக்கு ைொற்றுதல்) 

ேட்டை், 1948 இன் கீழ் சதசியையைொக்கப்பட்டது. இந்த 

நடைடிக்வக நொணயை் ைற்றுை் கடன் கடட்ுப்பொடவ்ட 

வையப்படுத்துைவத சநொக்கைொகக் பகொண்டது, நொட்டின் நிதி 

அவைப்புக்கு ஒரு ஒருங்கிவணந்த ஒழுங்குமுவற 

அதிகொரதவ்த ைழங்குகிறது. 

➢ ைங்கி ஒழுங்குமுவற ேட்டை், 1949: ைங்கி ேரிவைத் 

தடுக்கவுை், ைங்கிகளின் ஆசரொக்கியைொன விரிைொக்கத்வத 

உறுதி பேய்யவுை், குறிப்பொக இந்தியொவில் ைங்கிே ்ேந்வதக்கு 

விரிைொன விதிமுவறகளுடன் சிறப்புே ் ேட்டத்வத ைழங்குை் 

சநொக்கத்துடன் ைங்கி ஒழுங்குமுவற ேட்டை் 1949 

இயற்றப்பட்டது. 

➢ இந்திய இை்பீரியல் ைங்கியின் சதசியையைொக்கல் (1955): ஒரு 

தனியொர ் ைங்கியொன இை்பீரியல் ைங்கி, 

சதசியையைொக்கப்படட்ு, ஸ்சடட் பொங்க் ஆஃப் இந்தியொ (SBI) 

ஆக ைறுசீரவைக்கப்பட்டது. நொடு முழுைதுை் ைங்கிே ்

சேவைகளின் ைளரே்ச்ிவய ஊக்குவிப்பதற்குை், ஒரு பபரிய 

நிதி நிறுைனத்தின் மீது அரேொங்கக் கடட்ுப்பொடவ்ட உறுதி 

பேய்ைதற்குை் இந்த நடைடிக்வக எடுக்கப்பட்டது. 

➢ 1948 இல் இந்திய பதொழில்துவற நிதிக் கழகை் (IFCI) 

உருைொக்கப்பட்டது: நொட்டில் பதொழில்ையைொக்கல் ைற்றுை் 

பபொருளொதொர ைளரே்ச்ிவய ஊக்குவிப்பதற்கொக, 

பதொழில்துவற திடட்ங்களுக்கு நீண்டகொல நிதிவய ைழங்க IFCI 

நிறுைப்பட்டது. 
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➢ ஆயுள் கொப்பீடட்ு சதசியையைொக்கல் (1956): இந்திய ஆயுள் 

கொப்பீடட்ுக் கழகை் (LIC) தற்சபொதுள்ள தனியொர ் ஆயுள் 

கொப்பீடட்ு நிறுைனங்கவள சதசியையைொக்குைதன் மூலை் 

உருைொக்கப்பட்டது. இந்த நடைடிக்வக ஆயுள் கொப்பீடட்ு 

சேவைகவள அரேொங்கக் கடட்ுப்பொட்டின் கீழ் பகொண்டு ைந்து, 

அதிக ைக்களுக்கு கொப்பீடட்ுத் திட்டதவ்த விரிவுபடுத்துைவத 

சநொக்கைொகக் பகொண்டது. 

➢ பணவியல் பகொள்வக ைற்றுை் திட்டமிடல்: அரேொங்கை் 

பபொருளொதொர ைளரே்ச்ிக்கு ஒரு திட்டமிட்ட அணுகுமுவறவய 

ஏற்றுக்பகொண்டது, சைலுை் திட்டமிடப்பட்ட பபொருளொதொர 

ைளரே்ச்ிவய ஆதரிக்க பணவியல் பகொள்வககவள ைகுத்து 

பேயல்படுத்துைதில் ரிேரை்் ைங்கி முக்கிய பங்கு ைகித்தது. 

➢ முதல் ஐந்தொண்டுத் திட்டத்தின் அறிமுகை் (1951-1956): முதல் 

ஐந்தொண்டுத் திட்டை் பபொருளொதொர ைளரே்ச்ிக்கு அடித்தளை் 

அவைத்தது, விைேொயை், பதொழில் ைற்றுை் உள்கட்டவைப்பு 

சபொன்ற முக்கியத் துவறகளுக்கு முக்கியத்துைை் அளித்தது. 

திட்டமிடப்பட்ட ைளரே்ச்ித் திட்டங்களுக்கு நிதியளிப்பதிலுை் 

ஆதரிப்பதிலுை் நிதி நிறுைனங்கள் முக்கிய பங்கு ைகித்தன. 

➢ ைளரே்ச்ி நிதி நிறுைனங்களின் உருைொக்கை் (DFIs): 

பதொழில்துவற திட்டங்களுக்கு நீண்டகொல நிதி உதவி 

ைழங்குைதற்கொக 1955 ஆை் ஆண்டில் அரேொங்கை் 

பதொழில்துவற கடன் ைற்றுை் முதலீட்டு கழகை் (ICICI) சபொன்ற 

DFIகவள நிறுவியது. 

➢ ைொநில நிதிகவள ைறுசீரவைத்தல்: நிதி ஒழுக்கத்வதயுை் 

ைளங்கவள முவறயொக நிரை்கிப்பவதயுை் உறுதி 

பேய்ைதற்கொக ைொநில நிதிகவள ைறுசீரவைக்க முயற்சிகள் 

சைற்பகொள்ளப்பட்டன. நிதி ஆவணயத்தின் பரிந்துவரகவள 

பேயல்படுத்துைது இதில் அடங்குை். 

➢ நொணய சீரத்ிருத்தங்கள்: பணவியல் அவைப்வப 

நிவலப்படுத்துதல் ைற்றுை் நவீனையைொக்குைவத 
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சநொக்கைொகக் பகொண்ட நொணய சீரத்ிருத்தங்கள் இருந்தன. 

இதில் 1946 ஆை் ஆண்டு அதிக ைதிப்புள்ள நொணயத்தொள்கள் 

பேல்லொததொக்கப்பட்டதுை், புதிய நொணயத்தொள்கள் 

பைளியிடப்பட்டதுை் அடங்குை். 

 

1960 முதல் 1980 ைவரயிலொன கொலம் 

1960 முதல் 1980 ைவரயிலொன கொலகட்டத்தில், இந்தியொவில் 

நிதி அவைப்பில் குறிப்பிடத்தக்க சீரத்ிருதத்ங்கள் 

பேய்யப்பட்டன, அவை பபொருளொதொர ைளரே்ச்ிவய 

ஊக்குவித்தல், நிதி உள்ளடக்கத்வத சைை்படுத்துதல் ைற்றுை் 

நிவலத்தன்வைவய உறுதி பேய்தல் ஆகியைற்வற 

சநொக்கைொகக் பகொண்டிருந்தன. இந்த சீரத்ிருத்தங்கள் இந்திய 

நிதி அவைப்வப ைடிைவைப்பதில் முக்கிய பங்கு ைகித்தன, 

அவத சைலுை் உள்ளடக்கியதொகவுை், 

சபொட்டித்தன்வையுடனுை், பபொருளொதொரத்தின் பல்சைறு 

சதவைகளுக்கு ஏற்பவுை் ைொற்றின. இந்தக் கொலகட்டத்தில் சில 

சீரத்ிருத்தங்கள் பின்ைருைொறு: 

➢ பதொழில்துவற திட்டங்களுக்கு நீண்டகொல நிதி உதவி 

ைழங்குைதற்கொக இந்திய பதொழில்துவற சைை்பொடட்ு ைங்கி 

(IDBI) 1964 இல் நிறுைப்பட்டது. 

➢ ைங்கிகவள சதசியையைொக்குதல் (1969): 1969 ஆை் ஆண்டில், 

இந்தியொவில் உள்ள முக்கிய ைங்கிகள் ைங்கி ைவலயவைப்வப 

கிரொைப்புற ைற்றுை் அவர நகரப்்புற பகுதிகளுக்கு பரப்புை் 

சநொக்கத்துடன் சதசியையைொக்கப்பட்டன. விைேொயை், சிறு 

பதொழில்கள் ைற்றுை் ஏற்றுைதிகள் சபொன்ற முன்னுரிவைத் 

துவறகளுக்கு கடவன பேலுத்துைவத சநொக்கைொகக் 

பகொண்டது. 

➢ பிரொந்திய கிரொைப்புற ைங்கிகவள (RRBs) உருைொக்குதல்: 

கிரொைப்புறங்களின் ைங்கித் சதவைகவளப் பூரத்்தி 

பேய்ைதற்கொக அரேொங்கை் 1975 இல் RRBகவள நிறுவியது. 
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முவறயொன ைங்கி நிறுைனங்களுக்குை் கிரொைப்புற 

ைக்களுக்குை் இவடயிலொன இவடபைளிவயக் 

குவறப்பதற்கொகவுை், விைேொயை் ைற்றுை் கிரொைப்புற 

ைளரே்ச்ிவய ஊக்குவிப்பதற்கொகவுை் RRBகள் 

உருைொக்கப்பட்டன. 

➢ முன்னணி ைங்கித் திட்டை் (1969): ைங்கி நடைடிக்வககவள 

ஒருங்கிவணத்து ஊக்குவிப்பதற்கொக ஒை்பைொரு 

ைொைட்டத்திலுை் உள்ள தனிப்பட்ட ைங்கிகளுக்கு முன்னணிப் 

பணிகவள ஒதுக்குைதற்கொக முன்னணி ைங்கித் திட்டை் 

அறிமுகப்படுத்தப்பட்டது. ைொைட்டத்தில் உள்ள அவனத்துத ்

துவறகளுக்குை் கடன் ஓட்டத்வத உறுதி பேய்ைதற்குை், அந்தப் 

பகுதியில் பேயல்படுை் அவனத்து ைங்கிகளின் 

முயற்சிகவளயுை் ஒருங்கிவணப்பதற்குை் முன்னணி ைங்கி 

பபொறுப்சபற்றது. 

➢ பணே ் ேந்வத கருவிகளின் அறிமுகை்: இந்தக் 

கொலகட்டத்தில், நிதி அவைப்பின் பேயல்திறவன சைை்படுத்த 

பல்சைறு பணே ் ேந்வத கருவிகள் அறிமுகப்படுத்தப்பட்டன. 

நிதி நிறுைனங்களுக்கு குறுகிய கொல பணப்புழக்கத்வத 

ைழங்குை் கருவூல பில்கள், ைணிகப் பத்திரை் ைற்றுை் வைப்புே ்

ேொன்றிதழ் ஆகியவை முக்கியத்துைை் பபற்றன. 

➢ சதசிய வீடட்ுைேதி ைங்கிவய நிறுவுதல் (1988): வீடட்ுைேதி 

நிதி நிறுைனங்கவள ஊக்குவிப்பதற்குை் வீடட்ுைேதி நிதி 

நடைடிக்வககளுக்கொன ஒழுங்குமுவற கட்டவைப்வப 

ைழங்குைதற்குை் சதசிய வீடட்ுைேதி ைங்கி (NHB) 1988 இல் 

அவைக்கப்பட்டது. வீடட்ுைேதித ் துவறயில் ைளங்கவளே ்

பேலுத்துதல், வீடட்ு உரிவை ைற்றுை் நகரப்்புற சைை்பொடவ்ட 

ைளரப்்பவத சநொக்கைொகக் பகொண்ட NHB. 

➢ இந்தியப் பத்திரங்கள் ைற்றுை் பரிைரத்்தவன ைொரியத்வத 

(SEBI) உருைொக்குதல் (1988): இந்தியொவில் பத்திரே ்ேந்வதவய 

ஒழுங்குபடுத்தவுை் சைை்படுத்தவுை் SEBI நிறுைப்பட்டது. 
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முதலீட்டொளரக்ளின் நலன்கவளப் பொதுகொக்கவுை், பத்திரே ்

ேந்வதயில் நியொயைொன ைற்றுை் பைளிப்பவடயொன 

பரிைரத்்தவனகவள ஊக்குவிக்கவுை், துடிப்பொன மூலதனே ்

ேந்வதயின் ைளரே்ச்ிவய உறுதி பேய்யவுை் இது சநொக்கைொகக் 

பகொண்டது. 

➢ ைட்டி விகிதங்கவள தொரொளையைொக்குதல்: 1970கள் ைற்றுை் 

1980களில் ைட்டி விகிதங்கவள தொரொளையைொக்குைவத 

சநொக்கி படிப்படியொக நகரந்்தது, இது ேந்வத ேக்திகளின் 

அடிப்பவடயில் ைங்கிகள் தங்கள் கடன் ைற்றுை் வைப்பு 

விகிதங்கவள தீரை்ொனிக்க அனுைதித்தது. இந்த நடைடிக்வக 

நிதி அவைப்பில் பேயல்திறவன சைை்படுத்துைவதயுை் நிதி 

நிறுைனங்களிவடசய சபொட்டிவய அதிகரிப்பவதயுை் 

சநொக்கைொகக் பகொண்டது. 

➢ ைங்கி அல்லொத நிதி நிறுைனங்களின் (NBFCகள்) ைளரே்ச்ி: 

இந்தக் கொலகட்டத்தில் NBFCகளின் ைளரே்ச்ி கொணப்பட்டது, 

இது நிதி அவைப்பின் பல்ைவகப்படுத்தலுக்கு பங்களித்தது. 

பொரை்பரிய ைங்கிகளொல் சபொதுைொன அளவு சேவை 

பேய்யப்படொத துவறகளுக்கு கடன் ைழங்குைதில் NBFCகள் 

முக்கிய பங்கு ைகித்தன. 

 

1980 முதல் 1990 ைவரயிலொன கொலம் 

1980 முதல் 1990 ைவரயிலொன கொலகட்டதத்ில், 

பபொருளொதொரத்வத தொரொளையைொக்குதல் ைற்றுை் 

நவீனையைொக்குதல் ஆகியைற்வற சநொக்கைொகக் பகொண்ட 

இந்திய நிதி அவைப்பில் குறிப்பிடத்தக்க சீரத்ிருத்தங்கள் 

பேய்யப்பட்டன. இந்த சீரத்ிருத்தங்கள் இந்தியப் 

பபொருளொதொரை் எதிரப்கொள்ளுை் ேைொல்கவள நிைரத்்தி 

பேய்ைதற்கொக பதொடங்கப்பட்ட பரந்த பபொருளொதொர 

தொரொளையைொக்கல் ைற்றுை் கட்டவைப்பு ேரிபேய்தல் 

பகொள்வககளின் ஒரு பகுதியொகுை். இந்த சீரத்ிருத்தங்கள் 
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இந்தியொவின் நிதித் துவறயின் ைொற்றத்திற்கொன 

அடித்தளத்வத அவைத்தன, அடுதத்டுத்த தேொப்தங்களில் 

சைலுை் தொரொளையைொக்கலுக்கொன களத்வத அவைத்தன.  

1990கள் இந்தியொவின் பபொருளொதொரக் பகொள்வககளில் 

ஒரு திருப்புமுவனவயக் குறித்தது, இது உலகப் 

பபொருளொதொரத்துடன் அதிகரித்த ஒருங்கிவணப்புக்குை் 

ேந்வத ேொரந்்த அணுகுமுவறவய சநொக்கிய ைொற்றத்திற்குை் 

ைழிைகுத்தது. இந்தக் கொலகட்டத்தில் ைங்கித் துவறயில் 

சில சீரத்ிருத்தங்கள் பின்ைருைொறு: 

I) ைங்கித் துவற சீரத்ிருத்தங்கள்: 

a. ைங்கிகளின் சதசியையைொக்கல் (1969 ைற்றுை் 1980): 

ைங்கிகளின் சதசியையைொக்கல் பேயல்முவற, 1969 இல் 

பதொடங்கிய இந்த நடைடிக்வக 1980 களில் பதொடரந்்தது. 1980 

ஆை் ஆண்டில், சைலுை் ஆறு ைங்கிகள் 

சதசியையைொக்கப்பட்டன, இதன் மூலை் 

சதசியையைொக்கப்பட்ட ைங்கிகளின் பைொத்த எண்ணிக்வக 20 

ஆக உயரந்்தது. ைங்கித் துவறயின் மீது அதிக கடட்ுப்பொடவ்ட 

உறுதி பேய்ைவதயுை், முன்னுரிவைத் துவறகளுக்கு கடன் 

ைழங்குைவதயுை் சநொக்கைொகக் பகொண்டது இந்த நடைடிக்வக. 

ஆ. முன்னணி ைங்கித் திட்டை் (1982): கிரொைப்புறங்களில் கடன் 

ைழங்கலின் பேயல்திறவன சைை்படுத்துைதற்கொக ைணிக 

ைங்கிகளுக்குை் பிற நிதி நிறுைனங்களுக்குை் இவடயிலொன 

ஒருங்கிவணப்வப சைை்படுத்துைதற்கொக முன்னணி ைங்கித ்

திட்டை் அறிமுகப்படுத்தப்பட்டது. 

இ. புருபடன்ஷியல் விதிமுவறகள் (1985): ைங்கிகளின் நிதி 

ஆசரொக்கியத்வத ைலுப்படுத்த இந்திய ரிேரை்் ைங்கி (RBI) 

விசைகைொன விதிமுவறகவள அறிமுகப்படுத்தியது. இதில் 

ைருைொன அங்கீகொரை், பேொத்து ைவகப்பொடு ைற்றுை் 

பேயல்படொத பேொத்துக்களுக்கொன ஒதுக்கீடு குறித்த 

ைழிகொடட்ுதல்கள் அடங்குை். 
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1990 முதல் 2000 ைவரயிலொன கொலம் 

1990 முதல் 2000 ைவரயிலொன கொலை், சுதந்திரத்திற்குப் 

பிந்வதய கொலத்தில் இந்தியொ அதன் நிதி அவைப்பில் 

குறிப்பிடத்தக்க சீரத்ிருத்தங்கவள சைற்பகொண்டது, குறிப்பொக 

குறிப்பிடத்தக்க கட்டத்துடன். பபொருளொதொர ைளரே்ச்ி ைற்றுை் 

சைை்பொடவ்ட ைளரப்்பதற்கொக நிதித் துவறவய 

தொரொளையைொக்குதல் ைற்றுை் நவீனையைொக்குைவத இந்த 

சீரத்ிருத்தங்கள் சநொக்கைொகக் பகொண்டிருந்தன. 

சுதந்திரத்திற்குப் பிந்வதய கொலத்தில் 1990 முதல் 2000 

ைவரயிலொன கொலகட்டத்தில் சைற்பகொள்ளப்பட்ட நிதி 

சீரத்ிருத்தங்கள், இந்தியொவின் நிதி நிலப்பரப்வப ைொற்றுைதில் 

முக்கிய பங்கு ைகித்தன, இது அவத மிகவுை் சபொட்டித்தன்வை 

ைொய்ந்ததொகவுை், மீள்தன்வை பகொண்டதொகவுை், உலகளொவிய 

தரநிவலகளுக்கு ஏற்பவுை் ைொற்றியது. இந்தக் கொலகட்டத்தில் 

சைற்பகொள்ளப்பட்ட சில நிதி சீரத்ிருத்தங்கள் பின்ைருைொறு: 

I) பபொருளொதொரதத்ின் தொரொளையைொக்கல் (1991): 

a. 1991 இல், இந்தியொ ஒரு கடுவையொன பபொருளொதொர 

பநருக்கடிவய எதிரப்கொண்டது, இது அப்சபொவதய 

நிதியவைேே்ர ் டொக்டர ் ைன்சைொகன் சிங்கின் தவலவையில் 

பதொடரே்ச்ியொன பபொருளொதொர சீரத்ிருத்தங்கவளத் பதொடங்க 

அரேொங்கத்வதத் தூண்டியது. 

b. சீரத்ிருத்தங்களில் உரிை ரொஜ்ஜியத்வத அகற்றுதல், ைரத்்தக 

தவடகவளக் குவறத்தல் ைற்றுை் பைளிநொடட்ு சநரடி 

முதலீட்வட (FDI) ஊக்குவித்தல் ஆகியவை அடங்குை். 

II) நிதித்துவற சீரத்ிருத்தங்கள்: 

a. ைங்கித் துவற சீரத்ிருத்தங்கள்: 

• ைங்கித் துவறவய ைலுப்படுத்த நரசிை்ைை் குழு (1991) ைற்றுை் 

நரசிை்ைை் குழு II (1998) பரிந்துவரகள் பேயல்படுத்தப்பட்டன. 
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• விசைகைொன விதிமுவறகள், பேொத்து ைவகப்பொடு ைற்றுை் 

ைருைொன அங்கீகொரை் (NPA ைவகப்பொடு) ஆகியைற்றில் 

முக்கியத்துைை். 

 

தனியொர ்துவற ைங்கிகவள நிறுவுைவத ஊக்குவித்தது. 

b. ைட்டி விகிதங்களின் தொரொளையைொக்கல் (1991): ேந்வத 

நிலைரங்களின் அடிப்பவடயில் ைங்கிகள் தங்கள் பேொந்த 

ைட்டி விகிதங்கவள நிரண்யிக்க அனுைதிக்குை் ைவகயில் 

அரேொங்கை் ைட்டி விகித தொரொளையைொக்கல் 

பேயல்முவறவயத் பதொடங்கியது. இந்த நடைடிக்வக நிதித் 

துவறவய மிகவுை் சபொட்டித்தன்வை ைொய்ந்ததொகவுை் 

திறவையொனதொகவுை் ைொற்றுைவத சநொக்கைொகக் பகொண்டது. 

 

c. தனியொர ்துவற ைங்கிகளின் நுவழவு (1993): பபொதுத்துவற 

ைங்கிகளின் ஏகசபொகத்வத உவடத்து, தனியொர ் துவற 

ைங்கிகளின் நுவழவை அரேொங்கை் அனுைதித்தது. இது 

ைங்கித் துவறயில் அதிகரிதத் சபொட்டி ைற்றுை் 

பேயல்திறனுக்கு ைழிைகுத்தது. 

 

d. மூலதன ேந்வத சீரத்ிருத்தங்கள்: 

• 1992 இல் NSE (சதசிய பங்குே ்ேந்வத) நிறுைப்பட்டது: பங்கு 

ைரத்்தக பேயல்முவறவய நவீனையைொக்கவுை் 

பநறிப்படுத்தவுை் சதசிய பங்குே ் ேந்வத அவைக்கப்பட்டது. 

இது மின்னணு ைரத்்தக அவைப்புகள், பங்குகளின் பபொருள் 

நீக்கை் ைற்றுை் திவர அடிப்பவடயிலொன ைரத்்தகத்வத 

அறிமுகப்படுத்தியது, இது மூலதனே ் ேந்வதயில் அதிக 

பைளிப்பவடத்தன்வை ைற்றுை் பேயல்திறவனக் பகொண்டு 

ைந்தது. 

• SEBIAACT (1992): இந்தியப் பத்திரங்கள் ைற்றுை் பரிைரத்்தவன 

ைொரியை் (SEBI) 1988 இல் நிறுைப்பட்டது, சைலுை் SEBIக்கு 
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ேட்டப்பூரை் அதிகொரங்கவள ைழங்க SEBIAACT 1992 இல் 

இயற்றப்பட்டது. பத்திரே ் ேந்வதவய ஒழுங்குபடுத்துதல் 

ைற்றுை் முதலீட்டொளரக்ளின் நலன்கவளப் பொதுகொத்தல் 

ஆகியவை SEBIக்கு ைழங்கப்பட்டன. 

III) அந்நியே ்பேலொைணி சீரத்ிருத்தங்கள்: 

a. NRI முதலீட்டு ேொளரத்வத உருைொக்குதல் (1991): பைளிநொடு 

ைொழ் இந்தியர ் (NRI) முதலீடு NRI-களிடமிருந்து அந்நியே ்

பேலொைணிவய ஈரப்்பதற்குை் அந்நிய சநரடி முதலீட்வட 

ஊக்குவிப்பதற்குை் ஒரு ேொளரை் உருைொக்கப்பட்டது. 

b. அந்நியே ்பேலொைணி தொரொளையைொக்கல் (1999): அரேொங்கை் 

அந்நியே ் பேலொைணி ேந்வதயில் பபரிய சீரத்ிருத்தங்கவள 

சைற்பகொண்டது, ைரத்்தகை் ைற்றுை் நடப்புக் கணக்கு 

பரிைரத்்தவனகவள தொரொளையைொக்கியது. இரடவ்ட ைொற்று 

விகித முவற ஒழிக்கப்படட்து, சைலுை் ரூபொய் ஓரளவு 

ைொற்றத்தக்கதொக ைொற்றப்பட்டது. 

IV) புதிய நிதி கருவிகளின் அறிமுகை்: 

a. நிதிே ்ேந்வதகளில் ஆபத்வத நிரை்கிக்க 2000 ஆை் ஆண்டில் 

ைழித்சதொன்றல் ைரத்்தகை் அறிமுகப்படுத்தப்பட்டது. 

b. ேந்வத பணப்புழக்கத்வத அதிகரிக்க பத்திரக் கடன் ைற்றுை் 

கடன் ைொங்குதல் அனுைதிக்கப்பட்டன. 

V) பதொழில்நுட்ப ஒருங்கிவணப்பு: 

a. மின்னணு ைங்கி ைற்றுை் ஆன்வலன் ைரத்்தக தளங்கள் 

அறிமுகப்படுத்தப்பட்டதன் மூலை் நிதித்துவறயில் 

பதொழில்நுட்பத்வத ஏற்றுக்பகொள்ைது அதிகரித்தது. 

b. பேயல்திறவன சைை்படுத்தவுை் பேலவுகவளக் குவறக்கவுை் 

தகைல் பதொழில்நுட்பத்தின் பயன்பொடு ஊக்குவிக்கப்பட்டது. 

VI) கொப்பீடட்ுத் துவற சீரத்ிருத்தங்கள்: 

a. அரசுக்குே ் பேொந்தைொன நிறுைனங்களின் ஏகசபொகத்வத 

உவடத்து, கொப்பீடட்ுத் துவற 2000 ஆை் ஆண்டில் தனியொர ்

நிறுைனங்களுக்குத் திறக்கப்பட்டது. 
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b. கொப்பீடட்ுத ் துவறவய ஒழுங்குபடுத்த கொப்பீடட்ு 

ஒழுங்குமுவற ைற்றுை் சைை்பொடட்ு ஆவணயை் (IRDA) 

நிறுைப்பட்டது. 

VII) ஓய்வூதிய சீரத்ிருத்தங்கள்: 

a. புதிய ஓய்வூதிய முவற (NPS) 2004 இல் 

அறிமுகப்படுத்தப்பட்டது, இது தனிநபரக்ள் தங்கள் 

ஓய்வூதியத்திற்கொக ஓய்வூதிய நிதியில் பங்களிக்க 

அனுைதிக்கிறது. 

VIII) நுண்நிதி ைற்றுை் நிதி உள்ளடக்கை்: 

a. கிரொைப்புற ைற்றுை் பின்தங்கிய ைக்களின் நிதித் 

சதவைகவள நிைரத்்தி பேய்ய நுண்நிதி நிறுைனங்கவள 

ஊக்குவிக்க முயற்சிகள் சைற்பகொள்ளப்பட்டன. 

b. பிரதொன் ைந்திரி ஜன் தன் சயொஜனொ சபொன்ற முயற்சிகள் 

மூலை் நிதி உள்ளடக்கத்தில் கைனை் பேலுத்துங்கள். 

 

 

 

2000 முதல் தை்சபொது ைவரயிலொன கொலம் 

1947 இல் சுதந்திரை் பபற்றதிலிருந்து இந்தியொ அதன் நிதி 

அவைப்பில் குறிப்பிடத்தக்க சீரத்ிருத்தங்களுக்கு 

உட்படட்ுள்ளது. 2000 முதல் தற்சபொது ைவரயிலொன 

கொலகட்டத்தில், நிதி அவைப்பின் பேயல்திறன், 

ஸ்திரத்தன்வை ைற்றுை் உள்ளடக்கிய தன்வைவய சைை்படுத்த 

பல சீரத்ிருத்தங்கள் பேயல்படுத்தப்படட்ுள்ளன. 

சுதந்திரத்திற்குப் பிந்வதய கொலத்தில் இன்று ைவர மிகவுை் 

ஆற்றல்மிக்க, உள்ளடக்கிய ைற்றுை் மீள்தன்வை பகொண்ட நிதி 

அவைப்வப உருைொக்குைதற்கொன இந்தியொவின் 

உறுதிப்பொடவ்ட இந்த சீரத்ிருத்தங்கள் கூட்டொக 

பிரதிபலிக்கின்றன. சில முக்கியைொன சீரத்ிருத்தங்கள்: 
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➢ தொரொளையைொக்கல் ைற்றுை் ஒழுங்குமுவற நீக்கை் (1990கள்-

2000கள்): இந்தியொவில் மிக முக்கியைொன நிதி சீரத்ிருத்தங்கள் 

1990களில் பபொருளொதொரத்தின் தொரொளையைொக்கல் ைற்றுை் 

ஒழுங்குமுவற நீக்கத்துடன் பதொடங்கின. நிதித ் துவறவயத் 

திறக்க அரேொங்கை் பதொடரே்ச்ியொன நடைடிக்வககவளத ்

பதொடங்கியது, இதில் தனியொர ் ைற்றுை் பைளிநொடட்ு 

ைங்கிகளின் நுவழவு, தொரொளையைொக்கப்பட்ட அந்நிய சநரடி 

முதலீட்டு (FDI) பகொள்வககள் ைற்றுை் பத்திரே ் ேந்வதகவள 

ஒழுங்குபடுத்த இந்தியப் பத்திரங்கள் ைற்றுை் பரிைரத்்தவன 

ைொரியத்வத (SEBI) நிறுவுதல் ஆகியவை அடங்குை். 

➢ ைங்கித் துவற சீரத்ிருத்தங்கள் (2000கள்): இந்திய ரிேரை்் 

ைங்கி (RBI) ைங்கித் துவறவய ைலுப்படுத்த சீரத்ிருத்தங்கவள 

அறிமுகப்படுத்தியது. ைங்கிகளுக்கு இவடசய மின்னணு நிதி 

பரிைொற்றத்வத எளிதொக்குைதற்கொக சதசிய மின்னணு நிதி 

பரிைொற்றை் (NEFT) முவற 2005 இல் அறிமுகப்படுத்தப்பட்டது. 

இடர ் சைலொண்வை ைற்றுை் மூலதன சபொதுைொன 

தன்வைக்கொன சபேல் II விதிமுவறகவள ஏற்றுக்பகொள்ைது 

இந்திய ைங்கிகளின் மீள்தன்வைவய சைலுை் சைை்படுதத்ியது. 

➢ நிதி சேரக்்வக முயற்சிகள் (2005 முதல்): இந்திய அரேொங்கை் 

நிதி சேரக்்வகவய ஊக்குவிக்க பல்சைறு முயற்சிகவளத ்

பதொடங்கியது, ைக்கள்பதொவகயில் பபருை் பகுதியினர ்ைங்கி 

ைற்றுை் நிதி சேவைகவள அணுகுைவத உறுதி பேய்தது. 2014 

இல் பதொடங்கப்பட்ட பிரதொன் ைந்திரி ஜன் தன் சயொஜனொ 

(PMJDY), ைக்களுக்கு நிதி சேவைகவள ைழங்குைவத 

சநொக்கைொகக் பகொண்டது. 

ைங்கிக் கணக்குகள், கொப்பீடு ைற்றுை் ஓய்வூதியத் திட்டங்கள் 

உட்பட ைங்கிே ்சேவை இல்லொத ைக்கள் பதொவக. 

➢ திைொல்நிவல ைற்றுை் திைொல்நிவல குறியீடு (IBC) (2016): 

திைொல்நிவல ைழக்குகவளத ் தீரப்்பவத 

விவரவுபடுத்துைதற்குை் ைணிகை் பேய்ைவத 
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எளிதொக்குைதற்குை் திைொல்நிவல ைற்றுை் திைொல்நிவல 

குறியீடு அறிமுகப்படுத்தப்பட்டது. இது நிறுைனங்களின் 

திைொல்நிவல ைற்றுை் கவலப்புக்கொன விரிைொன 

கட்டவைப்வப ைழங்கியது, இது மிகவுை் திறவையொன ைற்றுை் 

பைளிப்பவடயொன தீரவ்ு பேயல்முவறவய ஊக்குவித்தது. 

➢ பணைதிப்பிழப்பு (2016): ேரே்வ்ேக்குரியதொக இருந்தொலுை், 

பணைதிப்பிழப்பு கருப்புப் பணை், ஊழல் ைற்றுை் கள்ள 

நொணயத்வதக் கடட்ுப்படுத்துைவத சநொக்கைொகக் பகொண்டது. 

உயர ் ைதிப்புள்ள நொணயத்தொள்கவள திடீபரன திருை்பப் 

பபறுைது டிஜிட்டல் பரிைரத்்தவனகவள அதிகரிப்பதற்குை், 

சைலுை் பணமில்லொ பபொருளொதொரத்வத சநொக்கிய 

உந்துதலுக்குை் ைழிைகுத்தது. 

➢ டிஜிட்டல் இந்தியொ ைற்றுை் ஃபின்படக்: அரேொங்கை் டிஜிட்டல் 

இந்தியொ பிரேே்ொரத்வத தீவிரைொக ஊக்குவித்து ைருகிறது, நிதி 

சேவைகளில் பதொழில்நுட்பத்வதப் பயன்படுத்துைவத 

ஊக்குவிக்கிறது. ஃபின்படக் நிறுைனங்கள் இந்த ைொற்றத்தில் 

முக்கிய பங்கு ைகித்துள்ளன, டிஜிட்டல் பகொடுப்பனவுகள், 

பியர-்டு-பியர ்கடன் ைற்றுை் சரொசபொ-ஆசலொேகரக்ள் சபொன்ற 

புதுவையொன தீரவ்ுகவள ைழங்குகின்றன. 

 

➢ பேொத்து தர ைதிப்பொய்வு (2015-2016): ைங்கிகளின் 

உண்வையொன நிவலவய ைதிப்பிடுைதற்குை், பேயல்படொத 

பேொத்துக்கவள (NPA) அவடயொளை் கொண்பதற்குை் ரிேரை்் 

ைங்கி பேொத்து தர ைதிப்பொய்வுகவள நடத்தியது. ைங்கித் 

துவறயில் பைளிப்பவடத்தன்வை ைற்றுை் பபொறுப்புணரவ்ை 

சைை்படுத்துைவத சநொக்கைொகக் பகொண்டது இந்தப் பயிற்சி. 

 

➢ பபொருடக்ள் ைற்றுை் சேவை ைரி (GST) (2017): சநரடியொக 

நிதித் துவற சீரத்ிருத்தைொக இல்லொவிட்டொலுை், 2017 இல் ேரக்கு 

ைற்றுை் சேவை ைரி (GST) பேயல்படுத்தப்பட்டது நிதி 
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நிலப்பரப்பில் குறிப்பிடத்தக்க தொக்கத்வத ஏற்படுத்தியது. இது 

ஒரு சிக்கலொன ைவறமுக ைரி முவறவய ஒருங்கிவணந்த ைரி 

அவைப்புடன் ைொற்றியது, ைரிவிதிப்புகவள ஒழுங்குபடுத்துதல் 

ைற்றுை் ைணிகை் பேய்ைவத எளிதொக்குதல். 

 

நன்கு ைளரந்்த நிதி அவைப்பு ஒரு பபொருளொதொரத்தின் 

ைளரே்ச்ி ைற்றுை் சைை்பொட்டிற்கு குறிப்பிடத்தக்க பங்களிப்வப 

அளிக்கிறது. நிதி அவைப்பின் கூறுகள் நொடுகளின் 

பபொருளொதொர பேழிப்பு ைற்றுை் அைற்றின் நீண்டகொல 

ைளரே்ச்ியில் தொக்கதவ்த ஏற்படுத்துகின்றன. பல 

ஆண்டுகளொக, நிதி அவைப்பு முதலீட்டு முவறகள், 

முதலீட்டிற்கொக ைழங்கப்படுை் பத்திரங்களின் ைவககள் 

ைற்றுை் முக்கியைொக, உலகை் முழுைதுை் நிதி அவைப்பில் 

ைக்களின் அதிகரித்து ைருை் பங்சகற்பு சபொன்ற பல்சைறு 

பரிைொணங்களில் உருைொகியுள்ளது. அரேொங்கமுை் அதன் 

குடிைக்களிவடசய நிதி கல்வியறிவை சைை்படுத்துைதில் தீவிர 

பங்கு ைகித்து ைருகிறது. உதொரணைொக, இந்தியொவில், 

'பிரதொன் ைந்திரி ஜன் தன் சயொஜனொ' திட்டத்தின் கீழ் பூஜ்ஜிய 

இருப்பு கணக்குகவள ஊக்குவிப்பதன் மூலை் நிதி 

உள்ளடக்கத்வத ஊக்குவிப்பதில் அரேொங்கை் தீவிரைொக 

ஈடுபடட்ுள்ளது. சைலுை், ைக்களின் பபருை் பகுதிவய நிதி 

குவடக்குள் பகொண்டு ைந்துள்ளது. இத்தவகய முயற்சிகள் 

ஒடட்ுபைொத்த பபொருளொதொர ைளரே்ச்ி ைற்றுை் சைை்பொடவ்ட 

அவடைதற்கொன ஒரு கருவியொக நிதி அறிவு ைற்றுை் 

ைளரே்ச்ியின் அதிகரித்து ைருை் முக்கியத்துைத்வத பைளிேே்ை் 

சபொடட்ுக் கொடட்ுகின்றன. சைசல குறிப்பிடப்பட்ட பகுதிகளின் 

சில முக்கிய அை்ேங்கள் ைற்றுை் இந்த அலகின் அடிப்பவட 

அடித்தளத்வத உருைொக்குை் அைற்றின் ஒன்றுக்பகொன்று 

ேொரந்்திருத்தல் ஆகியைற்வற இப்சபொது ஆரொய 

முயற்சிப்சபொை். 
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நிதி சேவைகள் துவற: சிக்கல்கள் ைற்றுை் சீரத்ிருத்தங்கள் 

நிதி சேவைகள் துவற எந்தபைொரு பபொருளொதொரத்தின் ஒரு 

முக்கிய அங்கைொகுை், இது ைளங்கவள ஒதுக்கீடு பேய்தல், 

முதலீடு ைற்றுை் பபொருளொதொர ைளரே்ச்ியில் முக்கிய பங்கு 

ைகிக்கிறது. இந்தத் துவறயில் ைங்கி, கொப்பீடு, பேொத்து 

சைலொண்வை, மூலதன ேந்வதகள் ைற்றுை் ஓய்வூதியங்கள் 

சபொன்ற பல்சைறு சேவைகள் உள்ளன, அவை ைணிகங்கள் 

ைற்றுை் வீடுகளின் பேயல்பொடவ்ட ஆதரிக்கின்றன. அதன் 

முக்கியத்துைை் இருந்தசபொதிலுை், இந்தத் துவற பல்சைறு 

ேைொல்கவள எதிரப்கொண்டுள்ளது. இருப்பினுை், இந்தப் 

பிரேச்ிவனகவள நிைரத்்தி பேய்ைதற்குை், துவறயின் 

பேயல்திறன், அணுகல் ைற்றுை் மீள்தன்வைவய 

சைை்படுத்துைதற்குை் பல்சைறு சீரத்ிருத்தங்கள் 

பேயல்படுத்தப்படட்ுள்ளன. 

 

நிதிே ்சேவைகள் துவறயில் உள்ள சிக்கல்கள் 

உலகளவில் நிதிே ்சேவைகள் துவற குறிப்பிடத்தக்க ைளரே்ச்ி 

ைற்றுை் ைளரே்ச்ிவய அவடந்துள்ள நிவலயில், அதன் 

பேயல்திறன் ைற்றுை் நிவலத்தன்வைவயத் தடுக்கக்கூடிய பல 

சிக்கல்கள் இன்னுை் நீடிக்கின்றன: 

1. ஒழுங்குமுவற ேைொல்கள் 

• துண்டு துண்டொன விதிமுவறகள்: பல நொடுகளில் நிதித் 

துவறயின் பல்சைறு பிரிவுகவள நிரை்கிக்குை் பல 

ஒழுங்குமுவற அவைப்புகள் உள்ளன (எ.கொ., பத்திரங்கள், 

ைங்கி, கொப்பீடு). இது ஒழுங்குமுவற ஒன்றுடன் ஒன்று அல்லது 

இவடபைளிகவள ஏற்படுத்தக்கூடுை், இது விரிைொன 

சைற்பொரவ்ைவய உறுதி பேய்ைதில் திறவையின்வை ைற்றுை் 

சிரைங்களுக்கு ைழிைகுக்குை். 
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• சபொதுைொன அைலொக்கமின்வை: நிதி விதிமுவறகவள 

பலவீனைொக அைல்படுத்துைது பபருை்பொலுை் நிதி 

நிறுைனங்களின் இணக்கமின்வை ைற்றுை் ஆபத்தொன 

நடத்வதக்கு ைழிைகுக்கிறது. இது நிதி அவைப்பின் 

ஸ்திரத்தன்வைவய குவறைதிப்பிற்கு உட்படுத்துை். 

• உலகளொவிய ஒழுங்குமுவற இவடபைளிகள்: நிதிே ்

ேந்வதகள் பபருகிய முவறயில் உலகையைொக்கப்படுைதொல், 

எல்வல தொண்டிய ஒழுங்குமுவற ஒருங்கிவணப்பு 

பபருை்பொலுை் சபொதுைொனதொக இல்வல, இது ஒழுங்குமுவற 

நடுைர ்தீரப்்பிற்கு இடைளிக்கிறது. 

2. பேயல்படொத பேொத்துக்கள் (NPAக்கள்) 

• பல பபொருளொதொரங்களில், குறிப்பொக ைளரந்்து ைருை் 

ேந்வதகளில், ைங்கித் துவற அதிக அளவிலொன பேயல்படொத 

பேொத்துக்கள் (NPAக்கள்) அல்லது சைொேைொன கடன்களிலிருந்து 

ேைொல்கவள எதிரப்கொள்கிறது. இவை கடன் ைொங்குபைரக்ள் 

திருப்பிே ்பேலுத்தத் தைறிய கடன்கள், இது ைங்கிகள் ைற்றுை் 

பிற கடன் நிறுைனங்களின் நிதி ஆசரொக்கியத்வத 

பொதிக்கிறது. 

• NPAக்களின் குவிப்பு ைங்கிகளின் கடன் திறன் குவறைதற்கு 

ைழிைகுக்குை், ைணிகங்கள் ைற்றுை் நுகரச்ைொருக்கு கடன் 

கிவடப்பவத கடட்ுப்படுத்துகிறது. 

3. நிதி உள்ளடக்க சிக்கல்கள் 

• நிதி சேவைகளுக்கொன அணுகல்: நிதித்துவறயின் ைளரே்ச்ி 

இருந்தசபொதிலுை், ைக்கள்பதொவகயின் பபருை் பகுதியினர,் 

குறிப்பொக ைளருை் நொடுகளில், ைங்கி ைேதி இல்லொைல் அல்லது 

ைங்கி ைேதி இல்லொைல் உள்ளனர.் இந்த தனிநபரக்ள் அல்லது 

ைணிகங்கள் சேமிப்புக் கணக்குகள், கடன், கொப்பீடு அல்லது 

முதலீடுகள் சபொன்ற அத்தியொைசிய நிதி சேவைகவள 

அணுகுைதில்வல. 
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• விழிப்புணரவ்ு இல்லொவை: கிரொைப்புறங்களில் அல்லது 

குவறந்த ைருைொனக் குழுக்களில் உள்ள பலர ் தங்களுக்குக் 

கிவடக்குை் நிதி தயொரிப்புகவளப் பற்றி முழுவையொக 

அறிந்திருக்கவில்வல, இது குவறந்த தத்பதடுப்பு 

விகிதங்களுக்கு ைழிைகுக்கிறது. 

4. அதிக கடன் அளவுகள் 

• தனிநபரக்ள் ைற்றுை் ைணிகங்கள் இரண்டொலுை் 

அதிகப்படியொன கடன் ைொங்குைது நீடிக்க முடியொத கடன் 

நிவலகளுக்கு ைழிைகுக்குை். குவறந்த ைருைொன அளவுகவளக் 

பகொண்ட பபொருளொதொரங்களில் இது குறிப்பொக சிக்கலொனது, 

அங்கு கடன் சுவைகள் கடன் தைறுகள் ைற்றுை் நிதி 

பநருக்கடிகளுக்கு ைழிைகுக்குை். 

• நுகரச்ைொர ்கடன் ைற்றுை் பபருநிறுைனக் கடனின் அதிகரிப்பு 

பரைலொனதொக ைொறினொல் பரந்த பபொருளொதொரத்திற்கு ஒரு 

முவறயொன ஆபத்வத ஏற்படுத்தக்கூடுை். 

5. பதொழில்நுட்ப இவடயூறுகள் ைற்றுை் வேபர ் பொதுகொப்பு 

அபொயங்கள் 

• ஃபின்படக் ைற்றுை் டிஜிட்டல் ைொற்றை்: ஃபின்படக் 

நிறுைனங்கள் ைற்றுை் டிஜிட்டல் நிதி சேவைகளின் எழுேச்ி 

பொரை்பரிய நிதி நிறுைனங்கவள சீரக்ுவலத்துள்ளது. இது 

புதுவைக்கொன ைொய்ப்புகவள ைழங்கியுள்ள நிவலயில், புதிய 

பதொழில்நுட்பங்களுக்கு விவரைொக ைொற்றியவைக்க சைண்டிய 

ைழக்கைொன ைங்கிகளுக்கு இது சபொட்டி ேைொல்கவளயுை் 

ஏற்படுத்துகிறது. 

• வேபர ் பொதுகொப்பு: நிதி சேவைகள் டிஜிட்டல் 

ையைொக்கப்படுைதொல், வேபர ் தொக்குதல்கள், தரவு மீறல்கள் 

ைற்றுை் சைொேடி ஆகியைற்றின் ஆபத்து அதிகரித்து ைருகிறது. 

முக்கியைொன நிதித் தரவைப் பொதுகொக்க நிதி நிறுைனங்கள் 

வேபர ் பொதுகொப்பு நடைடிக்வககளில் கணிேைொக முதலீடு 

பேய்ய சைண்டுை். 
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6. நிதி அவைப்பு நிவலத்தன்வை 

• ேந்வத நிவலயற்ற தன்வை: நிதிே ் ேந்வதகள் அதிக ஏற்ற 

இறக்கை் பகொண்ட கொலகட்டங்களுக்கு ஆளொகின்றன, இது 

பநருக்கடிகளுக்கு ைழிைகுக்குை், இது முதலீட்டொளரக்ள், 

ைணிகங்கள் ைற்றுை் பரந்த பபொருளொதொரத்வத பொதிக்குை். 

• பணப்புழக்க சிக்கல்கள்: பபொருளொதொர அழுத்த கொலங்களில், 

நிதி நிறுைனங்கள் பணப்புழக்க பற்றொக்குவறவய 

எதிரப்கொள்ளக்கூடுை், இது கடன் தீரக்்குை் தன்வை 

சிக்கல்களுக்குை், தீவிர நிகழ்வுகளில், திைொல்நிவலக்குை் 

ைழிைகுக்குை். 

• நிழல் ைங்கி: நிதி இவடத்தரகரக்ள் முவறயொன ைங்கி 

விதிமுவறகளுக்கு பைளிசய பேயல்படுை் நிழல் ைங்கி 

அவைப்பின் ைளரே்ச்ி, நிதி நிவலத்தன்வைக்கு ஆபத்வத 

ஏற்படுத்துகிறது. இந்த நிறுைனங்கள் பபருை்பொலுை் 

பைளிப்பவடத்தன்வைவயக் பகொண்டிருக்கவில்வல, இது நிதி 

ஸ்திரமின்வைக்கு பங்களிக்கின்றன. 

7. நுகரச்ைொர ்பொதுகொப்பு இல்லொவை 

• நிதி சேவை ைழங்குநரக்ள் எப்சபொதுை் தங்கள் 

ைொடிக்வகயொளரக்ளின் நலன்களுக்கொக பேயல்படொைல் 

சபொகலொை். நிதி தயொரிப்புகவள தைறொக விற்பவன பேய்தல், 

ைவறக்கப்பட்ட கட்டணங்கள் ைற்றுை் சைொேைொன சேவை தரை் 

ஆகியைற்றுடன் பதொடரப்ுவடய அபொயங்கவள நுகரச்ைொர ்

எதிரப்கொள்ளலொை். 

• நுகரச்ைொர ் ைதத்ியில் நிதி கல்வியறிவு பிரேச்ிவனயுை் 

உள்ளது, இது முதலீடுகள், கடன்கள் ைற்றுை் கொப்பீடு 

பதொடரப்ொன தகைலறிந்த முடிவுகவள எடுக்குை் திறவனக் 

கடட்ுப்படுத்துகிறது. 

 

நிதி சேவைகள் துவறயில் சீரத்ிருத்தங்கள் 
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நிதி சேவைகள் துவற எதிரப்கொள்ளுை் ேைொல்கவள 

நிைரத்்தி பேய்ய அரேொங்கங்கள், நிதி ஒழுங்குமுவற 

அதிகொரிகள் ைற்றுை் நிறுைனங்கள் பல்சைறு 

சீரத்ிருத்தங்களில் பேயல்படட்ு ைருகின்றன. இந்த 

சீரத்ிருத்தங்கள் நிவலத்தன்வைவய சைை்படுத்துதல், 

அணுகவல அதிகரித்தல் ைற்றுை் பைளிப்பவடத்தன்வைவய 

சைை்படுத்துைவத சநொக்கைொகக் பகொண்டுள்ளன. சில முக்கிய 

சீரத்ிருத்தங்கள் பின்ைருைொறு: 

 

 

 

1. ஒழுங்குமுவற கட்டவைப்புகவள ைலுப்படுத்துதல் 

• ஒருங்கிவணந்த நிதி ஒழுங்குமுவற: சில நொடுகள் 

ஒழுங்குமுவறயில் இவடபைளிகள் அல்லது ஒன்றுடன் ஒன்று 

சேரை்வதத் தவிரக்்க, நிதி நிவலதத்ன்வை ைொரியை் (FSB) 

அல்லது பத்திரங்கள் ைற்றுை் பரிைரத்த்வன ஆவணயை் (SEC) 

சபொன்ற நிதித் துவறயின் அவனத்து அை்ேங்கவளயுை் 

சைற்பொரவ்ையிடுை் ஒருங்கிவணந்த ஒழுங்குமுவற 

அவைப்புகவள அறிமுகப்படுத்தியுள்ளன. 

• ேரை்சதே ஒழுங்குமுவற ஒத்துவழப்பு: உலகளொவிய நிதி 

பநருக்கடிகளுக்கு பதிலளிக்குை் விதைொக, ைங்கிகளுக்கொன 

மூலதனத் சதவைகவள ைலுப்படுத்தவுை், இடர ்

சைலொண்வைவய சைை்படுத்தவுை், சைற்பொரவ்ைவய 

சைை்படுத்தவுை், கட்டவைப்புகவள ைங்கி சைற்பொரவ்ைக்கொன 

சபேல் குழு (பொேல் III) சபொன்ற ேரை்சதே ஒழுங்குமுவற 

அவைப்புகள் அறிமுகப்படுத்தியுள்ளன. 

• நிழல் ைங்கியில் சீரத்ிருத்தங்கள்: நிழல் ைங்கி நிறுைனங்கள் 

பபொருத்தைொன சைற்பொரவ்ைக்கு உட்பட்டவை ைற்றுை் 

முவறயொன அபொயங்கவள ஏற்படுத்தொதவை என்பவத 
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உறுதிபேய்ய அைற்வறக் கண்கொணித்து ஒழுங்குபடுத்த 

ஒழுங்குமுவற கட்டவைப்புகள் உருைொக்கப்படட்ுள்ளன. 

2. பேயல்படொத பேொத்துக்கவள (NPA) நிைரத்்தி பேய்தல் 

• பேொத்து தர ைதிப்பொய்வு (AQR): இந்திய ரிேரை்் ைங்கி (RBI) 

சபொன்ற பல ைத்திய ைங்கிகள், NPA அளவை 

ைதிப்பிடுைதற்குை், சைொேைொன கடன்களுக்கு ைங்கிகள் 

சபொதுைொன ஏற்பொடுகவளக் பகொண்டிருப்பவத உறுதி 

பேய்ைதற்குை் ைங்கிகளின் பேொத்து தர ைதிப்பொய்வுகவள 

நடத்தியுள்ளன. 

• திைொல்நிவல ைற்றுை் திைொல்நிவல குறியீடு (IBC): இந்தியொ 

சபொன்ற நொடுகள் பபருநிறுைன கடன் பநருக்கடிகவளத் தீரக்்க 

திைொல்நிவல ைற்றுை் திைொல்நிவல குறியீடு (IBC) சபொன்ற 

ேட்டங்கவள பேயல்படுத்தியுள்ளன. இந்த ேட்டை் 

அழுத்தப்பட்ட பேொத்துக்கவள விவரைொகத் தீரப்்பதற்கொன ஒரு 

ைழிமுவறவய ைழங்குகிறது ைற்றுை் நிதி ஒழுக்கத்வத 

மீடப்டடுக்க உதவுகிறது. 

• கடன் மீட்பு தீரப்்பொயங்கள் (DRTs): பேயல்படொத கடன்கவள 

விவரைொக ைசூலிக்க, சில நொடுகள் கடன் மீட்புக்கொன சிறப்பு 

தீரப்்பொயங்கவள அவைத்துள்ளன. 

3. நிதி சேரக்்வகவய ஊக்குவித்தல் 

• டிஜிட்டல் நிதி சேவைகள்: டிஜிட்டல் ைங்கி தளங்கள், 

பைொவபல் பணப்வபகள் ைற்றுை் கிவளகள் இல்லொத ைங்கி 

சேவைகள் பதொவலதூர ைற்றுை் பின்தங்கிய பகுதிகளில் நிதி 

சேவைகளுக்கொன அணுகவல விரிவுபடுத்தியுள்ளன. 

எடுத்துக்கொட்டொக, இந்தியொவின் பிரதொன் ைந்திரி ஜன் தன் 

சயொஜனொ (PMJDY) ைங்கி இல்லொதைரக்ளுக்கு அடிப்பவட 

ைங்கி சேவைகவள ைழங்குைதன் மூலை் நிதி சேரக்்வகவய 

ஊக்குவிப்பதில் ஒரு முக்கிய முயற்சியொக உள்ளது. 

• நுண்நிதி ைற்றுை் குவறந்த விவல கடன்: நுண்நிதி 

நிறுைனங்கள் (MFIs) குவறந்த ைருைொனை் பகொண்ட 
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தனிநபரக்ள் அல்லது பொரை்பரிய ைங்கி சேவைகவள அணுக 

முடியொத ைணிகங்களுக்கு சிறிய கடன்கவள ைழங்குகின்றன. 

MFIகள் திறவையொக பேயல்பட ஒரு ேட்ட கட்டவைப்வப 

ைழங்குைதில் ஒழுங்குமுவற அவைப்புகள் இப்சபொது கைனை் 

பேலுத்துகின்றன. 

4. கடன் சைலொண்வை ைற்றுை் நிதி நிவலத்தன்வை 

• கடன் ைறுசீரவைப்பு ைழிமுவறகள்: அரேொங்கங்களுை் நிதி 

நிறுைனங்களுை் கடவன ைறுசீரவைக்க மிகவுை் திறவையொன 

ைழிகவள ைழங்குைதில் பணியொற்றி ைருகின்றன. கடன் 

தைறுகள். இதில் பங்கு ைொற்றங்களுக்கொன கடன்கள் ைற்றுை் 

கடன் ைழங்குநரக்ளுடன் கடன் விதிமுவறகவள 

ைறுபரிசீலவன பேய்தல் ஆகியவை அடங்குை். 

• பணவியல் பகொள்வக ைற்றுை் நிதி நிவலத்தன்வை: 

பபொருளொதொர நிவலத்தன்வைவய பரொைரிக்க ைத்திய 

ைங்கிகள் ைட்டி விகிதங்கள் ைற்றுை் இருப்பு சதவைகள் 

சபொன்ற பணவியல் பகொள்வக கருவிகவள பதொடரந்்து 

ேரிபேய்து ைருகின்றன. பல்சைறு சூழ்நிவலகளில் ைங்கிகள் 

ைற்றுை் நிதி நிறுைனங்களின் மீள்தன்வைவய 

ைதிப்பிடுைதற்கு இப்சபொது அழுத்த சேொதவன பபொதுைொகப் 

பயன்படுத்தப்படுகிறது. 

5. பதொழில்நுட்ப முன்சனற்றங்கள் ைற்றுை் வேபர ்பொதுகொப்பு 

• ஃபின்படக் ஒழுங்குமுவற: நியொயைொன சபொட்டி, நுகரச்ைொர ்

பொதுகொப்பு ைற்றுை் அவைப்பு நிவலத்தன்வைவய உறுதி 

பேய்ைதற்கொக அரேொங்கங்கள் ஃபின்படக் நிறுைனங்களுக்கு 

குறிப்பிட்ட விதிமுவறகவள அறிமுகப்படுத்துகின்றன. 

எடுத்துக்கொட்டொக, நுகரச்ைொர ் தங்கள் நிதித் தரவைக் 

கடட்ுப்படுத்த அனுைதிக்குை் ைவகயில் பல்சைறு நொடுகளில் 

திறந்த ைங்கி கடட்வைப்புகள் அறிமுகப்படுத்தப்படட்ுள்ளன, 

அசத சநரத்தில் புதுவைகவள ஊக்குவிக்கின்றன. 
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• வேபர ்பொதுகொப்பு தரநிவலகள்: வேபர ்அேச்ுறுத்தல்களுக்கு 

எதிரொகப் பொதுகொக்க ைழக்கைொன தணிக்வககள் ைற்றுை் 

பொதுகொப்பு பநறிமுவறகள் உடப்ட ைலுைொன வேபர ்

பொதுகொப்பு கட்டவைப்புகவள பேயல்படுத்துைதில் 

ஒழுங்குமுவற அதிகொரிகள் ைற்றுை் நிறுைனங்கள் அதிக 

கைனை் பேலுத்துகின்றன. நிதி நிறுைனங்கள் 

பைளிப்பவடத்தன்வைவய சைை்படுத்தவுை் சைொேடி 

அபொயங்கவளக் குவறக்கவுை் பிளொக்பேயின் சபொன்ற 

பதொழில்நுட்பங்களில் முதலீடு பேய்கின்றன. 

 

 

6. நுகரச்ைொர ்பொதுகொப்வப சைை்படுத்துதல் 

• நிதி எழுத்தறிவு பிரேே்ொரங்கள்: அரேொங்கங்களுை் அரசு ேொரொ 

நிறுைனங்களுை் (தன்னொரை் பதொண்டு நிறுைனங்கள்) 

தனிப்பட்ட நிதி, முதலீட்டு தயொரிப்புகள் ைற்றுை் இடர ்

சைலொண்வை குறித்து நுகரச்ைொருக்குக் கல்வி 

கற்பிப்பதற்கொன முயற்சிகவள அதிகரித்து ைருகின்றன. 

டிஜிட்டல் நிதி சேவைகள் அதிகரித்து ைருை் சூழலில் இது 

மிகவுை் முக்கியைொனதொக ைொறியுள்ளது. 

• நுகரச்ைொர ் பொதுகொப்புே ் ேட்டங்கள்: நியொயைற்ற நிதி 

நவடமுவறகளிலிருந்து தனிநபரக்வளப் பொதுகொக்க பல 

நொடுகள் நுகரச்ைொர ் பொதுகொப்புே ் ேட்டங்கவள 

ைலுப்படுத்தியுள்ளன. உதொரணைொக, அபைரிக்கொவில் உள்ள 

நுகரச்ைொர ் நிதிப் பொதுகொப்புப் பணியகை் (CFPB) நிதி 

நிறுைனங்களொல் நுகரச்ைொர ் நியொயைொக நடத்தப்படுைவத 

உறுதிபேய்ய பேயல்படுகிறது. 

7. ைரிவிதிப்பு ைற்றுை் ைொனிய சீரத்ிருத்தங்கள் 

• ைொனிய சீரத்ிருத்தங்கள்: பல நொடுகளில் உள்ள 

அரேொங்கங்கள் நிதிப் பற்றொக்குவறவயக் குவறக்கவுை் 

பபொதுே ் பேலவினங்களின் பேயல்திறவன அதிகரிக்கவுை் 
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ைொனியங்கவள (எ.கொ., எரிபபொருள் அல்லது உரங்கள் மீதொன 

ைொனியங்கள்) ைறுசீரவைத்துள்ளன. 

• ைரி சீரத்ிருத்தங்கள்: சில நிதித் துவறகள் முதலீட்வட 

ஊக்குவிக்கவுை் அரேொங்க ைருைொவய அதிகரிக்கவுை் 

சேமிப்புக்கொன ைரி ேலுவககள் அல்லது மூலதன ஆதொய ைரி 

சீரத்ிருத்தங்கள் சபொன்ற குறிப்பிடத்தக்க ைரி 

சீரத்ிருத்தங்களுக்கு உட்படட்ுள்ளன. 

 

நிதிே ் சேவைத் துவற பபொருளொதொரத்தின் பேயல்பொட்டிற்கு 

முக்கியைொனது, ஆனொல் அது ஒழுங்குமுவற திறவையின்வை, 

நிதி உள்ளடக்க இவடபைளிகள், பேயல்படொத பேொத்துக்கள் 

ைற்றுை் வேபர ் பொதுகொப்பு அபொயங்கள் சபொன்ற 

குறிப்பிடத்தக்க ேைொல்கவள எதிரப்கொள்கிறது. ஒழுங்குமுவற 

சைை்பொடுகள் முதல் பதொழில்நுட்ப முன்சனற்றங்கள் ைவர 

இந்தப் பிரேச்ிவனகவள நிைரத்த்ி பேய்ய உலகளவில் 

பல்சைறு சீரத்ிருத்தங்கள் பேயல்படுத்தப்படட்ுள்ளன. 

நிதிே ் சேவைத் துவறயின் எதிரக்ொலை், 

பைளிப்பவடத்தன்வை, அணுகல்தன்வை, பொதுகொப்பு ைற்றுை் 

புதுவைகவள ஊக்குவிக்குை் பதொடரே்ச்ியொன 

சீரத்ிருத்தங்கவளே ் ேொரந்்துள்ளது. நன்கு 

ஒழுங்குபடுத்தப்பட்ட, உள்ளடக்கிய ைற்றுை் மீள்தன்வை 

பகொண்ட நிதி அவைப்பு, பபொருளொதொர ைளரே்ச்ிவய 

ைளரக்்குை், ேைத்துைமின்வைவயக் குவறக்குை் ைற்றுை் 

தனிநபரக்ள், ைணிகங்கள் ைற்றுை் நொடுகளுக்கு நிதி 

ஸ்திரத்தன்வைவய உறுதி பேய்யுை். 

 

பிரிவு – II - நிதி சேவைகள் 

நிதி சேவைகள் என்பது ைங்கிகள், முதலீட்டு நிறுைனங்கள், 

கொப்பீடட்ு நிறுைனங்கள், ரியல் எஸ்சடட ்நிறுைனங்கள் ைற்றுை் 

பிற நிதி நிறுைனங்கள் உள்ளிட்ட நிதித் துவறயொல் 
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ைழங்கப்படுை் பரந்த அளவிலொன பபொருளொதொர சேவைகவள 

உள்ளடக்கியது. தனிநபரக்ள், ைணிகங்கள் ைற்றுை் 

அரேொங்கங்களுக்கொன பணை் ைற்றுை் பேொத்துக்கவள 

நிரை்கிக்க உதவுைதொல், இந்த சேவைகள் பபொருளொதொரத்தின் 

பேயல்பொட்டிற்கு அைசியைொனவை. நிதி சேவைகளின் 

முக்கிய கூறுகளின் கண்சணொட்டை் இங்சக: 

1. ைங்கி சேவைகள் 

• சில்லவற ைங்கி: தனிப்பட்ட ைொடிக்வகயொளரக்ளுக்கொன 

சேமிப்பு ைற்றுை் ேரிபொரப்்பு கணக்குகள், கடன்கள், 

அடைொனங்கள் ைற்றுை் கிபரடிட் கொரட்ுகள் சபொன்ற 

சேவைகவள உள்ளடக்கியது. 

• ைணிக ைங்கி: ைணிகக் கடன்கள், கடன் ைேதிகள் ைற்றுை் 

கருவூல சேவைகள் உள்ளிட்ட ைணிகங்களுக்கு நிதி ஆதரவை 

ைழங்குகிறது. 

• முதலீட்டு ைங்கி: கொப்பீடு பேய்தல், இவணப்புகள் ைற்றுை் 

வகயகப்படுத்துதல்கவள எளிதொக்குதல் ைற்றுை் பபரிய 

நிறுைனங்களுக்கு ஆசலொேவன சேவைகவள ைழங்குதல் 

ஆகியவை அடங்குை். 

2. முதலீட்டு சேவைகள் 

• பேொத்து சைலொண்வை: தனிநபரக்ள் ைற்றுை் நிறுைனங்கள் 

பங்குகள், பத்திரங்கள் ைற்றுை் பிற பத்திரங்களில் தங்கள் 

முதலீடுகவள நிரை்கிக்க உதவுை் சேவைகள். 

• தரகு சேவைகள்: பங்குே ் ேந்வதகள் மூலை் 

ைொடிக்வகயொளரக்ளுக்கொன நிதிப் பத்திரங்கவள 

ைொங்குைதற்குை் விற்பதற்குை் ைேதி பேய்தல். 

3. கொப்பீடட்ு சேவைகள் 

• பல்சைறு ைவகயொன கொப்பீடுகள் (எ.கொ., ஆயுள், சுகொதொரை், 

பேொத்து ைற்றுை் பபொறுப்பு கொப்பீடு) மூலை் தனிநபரக்ள் 

ைற்றுை் ைணிகங்கவள ேொத்தியைொன நிதி இழப்புகளிலிருந்து 

பொதுகொக்க இடர ்சைலொண்வை கருவிகவள ைழங்குகிறது. 
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4. பேல்ை சைலொண்வை 

• நிதி திட்டமிடல், முதலீட்டு சைலொண்வை ைற்றுை் எஸ்சடட ்

திட்டமிடல் உள்ளிட்ட அதிக நிகர ைதிப்புள்ள நபரக்வள 

இலக்கொகக் பகொண்ட தனிப்பயனொக்கப்பட்ட சேவை. 

5. நிதி திட்டமிடல் ைற்றுை் ஆசலொேவன சேவைகள் 

• தனிநபரக்ள் ைற்றுை் ைணிகங்களுக்கு படப்ஜட், முதலீடுகள், 

ைரி உத்திகள், ஓய்வூதிய திட்டமிடல் ைற்றுை் எஸ்சடட ்

திட்டமிடல் குறித்த ைழிகொடட்ுதவல ைழங்குகிறது. 

6. கட்டணை் ைற்றுை் பரிைரத்்தவன சேவைகள் 

• மின்னணு கட்டண பேயலொக்கை், பைொவபல் 

பகொடுப்பனவுகள், மின்னணு நிதி பரிைொற்றங்கள் ைற்றுை் 

பைை்சைறு தரப்பினருக்கு இவடசய பரிைரத்்தவனகவள 

எளிதொக்குை் சேவைகள் ஆகியவை அடங்குை். 

7. ஃபின்படக் புதுவைகள் 

• நிதி பதொழில்நுட்ப (ஃபின்படக்) நிறுைனங்கள் டிஜிட்டல் 

ைங்கி, பியர-்டு-பியர ் கடன், சரொசபொ-ஆசலொேகரக்ள், 

கிரிப்சடொகரன்சிகள் ைற்றுை் பிளொக்பேயின் பதொழில்நுட்பை் 

மூலை் நிதி சேவைகளின் நிலப்பரப்வப ைொற்றுகின்றன. 

8. ஒழுங்குமுவற சூழல் 

• நிதி சேவைகள் நிவலத்தன்வை, பைளிப்பவடத்தன்வை 

ைற்றுை் நுகரச்ைொர ் பொதுகொப்வப உறுதி பேய்ைதற்கொக 

பபரிதுை் ஒழுங்குபடுத்தப்படுகின்றன. நிதி அவைப்வபப் 

பொதுகொக்க பல்சைறு அதிகொர ைரை்புகளில் ேட்டங்கள் ைற்றுை் 

விதிமுவறகளுக்கு இணங்குைவத ஒழுங்குமுவற 

அவைப்புகள் சைற்பொரவ்ையிடுகின்றன. 

9. உலகளொவிய ரீே ்

• நிதிே ்சேவைத் துவற உலகளொவிய அளவில் பேயல்படுகிறது, 

ேரை்சதே ைரத்்தகை் ைற்றுை் முதலீட்வட எளிதொக்குகிறது 

ைற்றுை் எல்வலகவளக் கடந்து சேவைகவள ைழங்குகிறது. 
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தனிநபரக்ள் ைற்றுை் ைணிகங்கள் தங்கள் நிதி இலக்குகவள 

அவடயவுை், ஆபத்வத நிரை்கிக்கவுை், பபொருளொதொர 

ைளரே்ச்ிவய எளிதொக்கவுை் நிதிே ் சேவைகள் 

பபொருளொதொரத்தில் முக்கிய பங்கு ைகிக்கின்றன. 

பதொழில்நுட்பத்தில் பதொடரே்ச்ியொன முன்சனற்றங்களுடன், 

இந்தத் துவற பதொடரந்்து ைளரே்ச்ியவடந்து ைருகிறது, 

நுகரச்ைொர ்ைற்றுை் ைணிகங்களின் ைொறிைருை் சதவைகவளப் 

பூரத்்தி பேய்ய புதுவையொன தீரவ்ுகவள ைழங்குகிறது. இந்த 

சேவைகவளப் புரிந்துபகொள்ைது தகைலறிந்த நிதி முடிவுகவள 

எடுப்பதற்குை் எதிரக்ொலத்திற்கொன திட்டமிடலுக்குை் 

அடிப்பவடயொகுை். 

 

நிதிே ்சேவைகளின் கருத்து 

நிதி சேவைகள் என்பது பணை் ைற்றுை் நிதி பேொத்துக்களின் 

சைலொண்வை, முதலீடு ைற்றுை் விநிசயொகத்வத எளிதொக்குை் 

பரந்த அளவிலொன சேவைகவளக் குறிக்கிறது. இந்த 

சேவைகள் ைங்கிகள், கொப்பீடட்ு நிறுைனங்கள், முதலீட்டு 

நிறுைனங்கள் ைற்றுை் பிற நிதி இவடத்தரகரக்ள் உட்பட 

பல்சைறு நிதி நிறுைனங்களொல் ைழங்கப்படுகின்றன. நிதி 

சேவைகளின் முக்கிய சநொக்கை் தனிநபரக்ள், ைணிகங்கள் 

ைற்றுை் அரேொங்கங்களின் நிதித ் சதவைகவளப் பூரத்்தி 

பேய்ைது, ஆபத்வத நிரை்கிக்குை் திறவன சைை்படுத்துதல் 

ைற்றுை் அைரக்ளின் நிதி இலக்குகவள அவடைது. 

 

நிதி சேவைகளின் தன்வை 

1. ைொறுை் ைற்றுை் பரிணமிக்குை்: 

- பதொழில்நுட்பத்தில் முன்சனற்றங்கள், ஒழுங்குமுவற 

சீரத்ிருத்தங்கள் ைற்றுை் ைளரந்்து ைருை் நுகரச்ைொர ்சதவைகள் 

கொரணைொக நிதிே ்சேவைத் துவற விவரைொன ைொற்றங்களொல் 

ைவகப்படுத்தப்படுகிறது. நிதி பதொழில்நுட்பை் ைற்றுை் 
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டிஜிட்டல் நொணயங்கள் சபொன்ற புதுவைகள் பதொடரந்்து 

நிலப்பரப்வப ைறுைடிைவைக்கின்றன. 

 

2. நுகரச்ைொர ்ேொரந்்தவை: 

- நிதி சேவைகள் நுகரச்ைொரின் பல்சைறு சதவைகவளப் பூரத்்தி 

பேய்ய ைடிைவைக்கப்படட்ுள்ளன. தனிநபர ் கடன்கவளத் 

சதடுை் தனிநபரக்ளொக இருந்தொலுை் ேரி அல்லது 

விரிைொக்கத்திற்கு நிதி சதவைப்படுை் ைணிகங்களொக 

இருந்தொலுை் ேரி, சேவைகள் குறிப்பிட்ட நிதித் சதவைகவள 

நிைரத்்தி பேய்யுை் ைவகயில் ைடிைவைக்கப்படட்ுள்ளன. 

3. இவடநிவல: 

- நிதிே ் சேவைகள் சேமிப்பொளரக்ளுக்குை் கடன் 

ைொங்குபைரக்ளுக்குை் இவடயில் இவடத்தரகரக்ளொகே ்

பேயல்படுகின்றன, பபொருளொதொரதத்ிற்குள் நிதி ஓட்டத்வத 

எளிதொக்குகின்றன. அவை சேமிப்வப முதலீடுகளொக 

ைொற்றுகின்றன, மூலதன உருைொக்கை் ைற்றுை் பபொருளொதொர 

ைளரே்ச்ிவய ஊக்குவிக்கின்றன. 

4. இடர ்சைலொண்வை: 

- இடர ்சைலொண்வை தீரவ்ுகவள ைழங்குைது நிதி சேவைகளின் 

ஒரு முக்கிய அை்ேைொகுை். கொப்பீடட்ு தயொரிப்புகள், 

ைழித்சதொன்றல்கள் ைற்றுை் பல்சைறு நிதி கருவிகள் 

தனிநபரக்ள் ைற்றுை் ைணிகங்கள் பல்சைறு அபொயங்கவளக் 

குவறக்க உதவுகின்றன. 

5. ஒழுங்குமுவற இணக்கை்: 

- நிதிே ் சேவைத் துவற, நிவலத்தன்வை, 

பைளிப்பவடத்தன்வை ைற்றுை் நுகரச்ைொர ் பொதுகொப்வப 

உறுதி பேய்ைதற்கொக ஒழுங்குமுவற சைற்பொரவ்ையின் 

கட்டவைப்பிற்குள் பேயல்படுகிறது. பல்சைறு ஒழுங்குமுவற 

அவைப்புகள் ைழிகொடட்ுதல்கவள நிறுவி, பதொழில் முழுைதுை் 

இணக்கதவ்த பேயல்படுத்துகின்றன. 
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நிதிே ்சேவைகளின் சநொக்கை் 

1. ைங்கிே ்சேவைகள்: 

- சில்லவற ைங்கி: சேமிப்பு ைற்றுை் நடப்புக் கணக்குகள், 

கடன்கள் ைற்றுை் கிபரடிட் கொரட்ுகள் உள்ளிட்ட தனிப்பட்ட 

ைங்கிே ்சேவைகள். 

- ைணிக ைங்கி: கடன்கள், கருவூல சைலொண்வை ைற்றுை் 

ைணிகே ்சேவைகள் சபொன்ற ைணிகங்களுக்கொன சேவைகள். 

- முதலீட்டு ைங்கி: எழுத்துறுதி, இவணப்புகள் ைற்றுை் 

வகயகப்படுத்துதல்கள் ைற்றுை் ைணிகங்கள் ைற்றுை் 

அரேொங்கங்களுக்கொன மூலதனே ்ேந்வத சேவைகள். 

2. முதலீட்டு சேவைகள்: 

- பேொத்து சைலொண்வை: தனிநபர ் ைற்றுை் நிறுைன 

முதலீட்டொளரக்ளுக்கொன முதலீடுகவள நிரை்கித்தல். 

- தரகு சேவைகள்: நிதிே ் ேந்வதகளில் பத்திரங்கவள 

ைொங்குதல் ைற்றுை் விற்பவத எளிதொக்குதல். 

3. கொப்பீடட்ு சேவைகள்: 

- ஆயுள், சுகொதொரை், பேொத்து ைற்றுை் பபொறுப்பு கொப்பீடு 

உள்ளிட்ட இடர ்சைலொண்வை தயொரிப்புகள். 

4. பேல்ை சைலொண்வை: 

- அதிக நிகர ைதிப்புள்ள தனிநபரக்ளுக்கொன விரிைொன நிதி 

ஆசலொேவன ைற்றுை் முதலீட்டு சேவைகள், 

சபொரட்்ஃசபொலிசயொ சைலொண்வை, எஸ்சடட ்திட்டமிடல் ைற்றுை் 

ைரி உத்திகவள உள்ளடக்கியது. 

5. கட்டண சேவைகள்: 

- மின்னணு கட்டண முவறகள், கிபரடிட் ைற்றுை் படபிட ்

கொரட்ுகள், பைொவபல் கட்டணங்கள் ைற்றுை் ஆன்வலன் ைங்கி 

மூலை் பரிைரத்்தவனகவள எளிதொக்குதல். 

6. நிதி ஆசலொேவன சேவைகள்: 
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- நிதி திட்டமிடல், முதலீட்டு உத்தி, ைரி திட்டமிடல், ஓய்வூதிய 

திட்டமிடல் ைற்றுை் எஸ்சடட் சைலொண்வை ஆகியைற்றில் 

ைொடிக்வகயொளரக்ளுக்கு உதவுை் சேவைகள். 

7. ஃபின்படக் கண்டுபிடிப்புகள்: 

- பியர-்டு-பியர ் கடன், சரொசபொ-ஆசலொேகரக்ள், 

கிரிப்சடொகரன்சிகள் ைற்றுை் பிளொக்பேயின் பயன்பொடுகள் 

உள்ளிட்ட நிதி சேவைகவள சைை்படுத்துைதில் 

பதொழில்நுட்பத்தின் பங்கு. 

8. உலகளொவிய நிதி சேவைகள்: 

- ேரை்சதே ைங்கி, ைரத்்தக நிதி, நொணய பரிைொற்றை் ைற்றுை் 

உலகளொவிய முதலீட்டு ைொய்ப்புகவள உள்ளடக்கிய எல்வல 

தொண்டிய நிதி நடைடிக்வககள். 

 

நிதிே ் சேவைத் துவற பபொருளொதொரத்தின் பதொடரே்ச்ி 

ைற்றுை் ைளரே்ச்ியில் ஒரு அடிப்பவட பங்வக ைகிக்கிறது, இது 

அன்றொட ைொழ்க்வகயின் ஒை்பைொரு அை்ேதவ்தயுை் 

ஒடட்ுபைொத்த பபொருளொதொர ஆசரொக்கியத்வதயுை் 

பொதிக்கிறது. நிதிே ் சேவைகளின் கருத்து, இயல்பு ைற்றுை் 

சநொக்கத்வதப் புரிந்துபகொள்ைதன் மூலை், தனிநபரக்ள் ைற்றுை் 

ைணிகங்கள் அதிக தகைலறிந்த முடிவுகவள எடுக்கலொை், 

அைரக்ளின் நிதி ைளங்கவள சிறப்பொக நிரை்கிக்கலொை் 

ைற்றுை் ைளரே்ச்ி ைற்றுை் சைை்பொட்டிற்கொன ைொய்ப்புகவளப் 

பயன்படுத்தலொை். பதொழில் பதொடரந்்து ைளரே்ச்ியவடந்து 

ைருைதொல், சபொக்குகள் ைற்றுை் ைொற்றங்கள் குறித்து 

தகைலறிந்திருப்பது நிதிே ் சுற்றுேச்ூழல் அவைப்பில் உள்ள 

அவனத்து பங்சகற்பொளரக்ளுக்குை் அைசியைொக உள்ளது. 

 

நிதி சேவைகள் நிதித் துவறயொல் ைழங்கப்படுை் பரந்த 

அளவிலொன பபொருளொதொர சேவைகவள உள்ளடக்கியது, 

இதில் ைங்கி, கொப்பீடு, முதலீடுகள் ைற்றுை் பேல்ை 
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சைலொண்வை சபொன்ற துவறகள் அடங்குை். சில முக்கிய நிதி 

சேவைகள் பின்ைருைொறு: 

1. ைங்கி சேவைகள்: சேமிப்பு ைற்றுை் ேரிபொரப்்பு கணக்குகள், 

கடன்கள், அடைொனங்கள் ைற்றுை் கிபரடிட் கொரட்ுகள் உள்ளிட்ட 

ைங்கிகள் ைற்றுை் நிதி நிறுைனங்களொல் ைழங்கப்படுை் 

சேவைகள் இவை. தனிநபரக்ள் ைற்றுை் ைணிகங்களுக்கொன 

பணத்வத நிரை்கிப்பதிலுை் சேமிப்பதிலுை் ைங்கிகள் முக்கிய 

பங்கு ைகிக்கின்றன. 

2. கொப்பீடு: கொப்பீடட்ு நிறுைனங்கள் தனிநபரக்ள் ைற்றுை் 

ைணிகங்கவள நிதி இழப்புகளிலிருந்து பொதுகொக்க பல்சைறு 

தயொரிப்புகவள ைழங்குகின்றன. பபொதுைொன கொப்பீடட்ு 

ைவககளில் ஆயுள் கொப்பீடு, சுகொதொர கொப்பீடு, ைொகன 

கொப்பீடு ைற்றுை் பேொத்து கொப்பீடு ஆகியவை அடங்குை். 

3. முதலீட்டு சேவைகள்: இதில் பரஸ்பர நிதிகள், பங்கு தரகு 

ைற்றுை் நிதி திட்டமிடல் சபொன்ற முதலீட்டு சைலொண்வை 

பதொடரப்ொன சேவைகள் அடங்குை். முதலீட்டு நிறுைனங்கள் 

பல்சைறு நிதி கருவிகளில் முதலீடு பேய்ைதன் மூலை் 

தனிநபரக்ள் ைற்றுை் நிறுைனங்கள் தங்கள் பேல்ைத்வத 

ைளரக்்க உதவுகின்றன. 

4. பேல்ை சைலொண்வை: இந்த சேவையில் அதிக நிகர 

ைதிப்புள்ள தனிநபரக்ளின் நிதி ஆசலொேவனகவள 

ைழங்குைதுை் பேொத்துக்கவள நிரை்கிப்பதுை் அடங்குை். பேல்ை 

சைலொளரக்ள் ைரி திட்டமிடல், எஸ்சடட ்திட்டமிடல், ஓய்வூதிய 

திட்டமிடல் ைற்றுை் முதலீட்டு சைலொண்வைக்கொன 

தனிப்பயனொக்கப்பட்ட உத்திகவள ைழங்குகிறொரக்ள். 

5. நிதி ஆசலொேவன சேவைகள்: நிதி ஆசலொேகரக்ள் 

தனிப்பட்ட நிதி, ஓய்வூதிய திட்டமிடல், எஸ்சடட் திடட்மிடல் 

ைற்றுை் சபொரட்்ஃசபொலிசயொ சைலொண்வை உள்ளிட்ட பல்சைறு 

நிதி விஷயங்களில் ஆசலொேவன சேவைகவள 
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ைழங்குகிறொரக்ள். அைரக்ள் சுயொதீனைொகசைொ அல்லது பபரிய 

நிறுைனங்களுடசனொ பணியொற்றலொை். 

6. கட்டண சேவைகள்: கட்டண பேயலொக்கை் ைற்றுை் 

பதொடரப்ுவடய சேவைகள் ைணிகங்கள் ைற்றுை் தனிநபரக்ள் 

ஆன்வலனில் அல்லது கிபரடிட்/படபிட ்கொரட்ுகள், பைொவபல் 

பகொடுப்பனவுகள் ைற்றுை் ையர ் பரிைொற்றங்கள் சபொன்ற 

பல்சைறு முவறகள் மூலை் பரிைரத்்தவனகவள பேய்ய 

உதவுகின்றன. 

7. மூலதன ேந்வதகள்: இந்தப் பகுதி பத்திரங்கள் (பங்குகள், 

பத்திரங்கள், முதலியன) ைற்றுை் பிற நிதிக் கருவிகளின் 

பைளியீடு ைற்றுை் ைரத்்தகத்வதக் வகயொள்கிறது. மூலதனே ்

ேந்வதகள் நிறுைனங்கள் மூலதனத்வத திரட்டவுை் 

தனிநபரக்ளுக்கு முதலீட்டு ைொய்ப்புகவள ைழங்கவுை் 

அனுைதிக்கின்றன. 

8. பெட்ஜ் நிதிகள் ைற்றுை் தனியொர ்ஈக்விட்டி: இவை அதிக 

ைருைொனத்வத இலக்கொகக் பகொண்ட முதலீட்டு உத்திகள் 

ைற்றுை் நிதிகள். பெட்ஜ் நிதிகள் பபொதுைொக அந்நியே ்

பேலொைணி ைற்றுை் குறுகிய விற்பவன சபொன்ற மிகவுை் 

ஆக்சரொஷைொன தந்திசரொபொயங்கவளப் 

பயன்படுத்துகின்றன, அசத சநரதத்ில் தனியொர ் ஈக்விட்டி 

கைனை் பேலுத்துகிறது. 

தனியொர ் நிறுைனங்களில் முதலீடு பேய்தல் அல்லது பபொது 

நிறுைனங்கவள ைொங்குதல். 

9. ஃபின்படக்: நிதி பதொழில்நுட்பை் (ஃபின்படக்) என்பது நிதி 

சேவைகளின் விநிசயொகை் ைற்றுை் பயன்பொடவ்ட 

சைை்படுத்தவுை் தொனியங்குபடுத்தவுை் பதொழில்நுட்பதவ்தப் 

பயன்படுத்துைதொகுை். டிஜிட்டல் ைங்கி, பிளொக்பேயின் ைற்றுை் 

பியர-்டு-பியர ் கடன் உள்ளிட்ட நிதி சேவைகளின் பல 

அை்ேங்களில் ஃபின்படக் புரட்சிவய ஏற்படுத்தியுள்ளது. 
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10. ஓய்வூதிய சேவைகள்: ஓய்வூதியத் திட்டங்கள், 401(k) 

திட்டங்கள் ைற்றுை் தனிநபரக்ள் தங்கள் பணிக்குப் பிந்வதய 

ஆண்டுகவளே ் சேமிக்கவுை் திட்டமிடவுை் உதவுை் ைவகயில் 

ைடிைவைக்கப்படட் பிற ஓய்வூதியை் பதொடரப்ொன நிதி 

தயொரிப்புகள் ைற்றுை் சேவைகள் இதில் அடங்குை். 

 

நிதி சேவைகளின் ஒழுங்குமுவற கட்டவைப்பு என்பது நிதி 

அவைப்பின் ஸ்திரத்தன்வை, பைளிப்பவடத்தன்வை ைற்றுை் 

ஒருவைப்பொடவ்ட சைற்பொரவ்ையிட, கண்கொணிக்க ைற்றுை் 

உறுதி பேய்ய பல்சைறு அரசு ைற்றுை் ஒழுங்குமுவற 

அவைப்புகளொல் நிறுைப்பட்ட ேட்டங்கள், ைழிகொடட்ுதல்கள் 

ைற்றுை் பகொள்வககளின் பதொகுப்பொகுை். நுகரச்ைொவரப் 

பொதுகொப்பதற்குை், நிதிே ் ேந்வதகளில் நை்பிக்வகவய 

ஊக்குவிப்பதற்குை், முவறயொன அபொயங்கவளக் 

குவறப்பதற்குை் இந்த கட்டவைப்பு முக்கியைொனது. நிதி 

சேவைகவள நிரை்கிக்குை் ஒழுங்குமுவற கட்டவைப்பின் 

முக்கிய கூறுகள் ைற்றுை் அை்ேங்களின் கண்சணொடட்ை் கீசழ 

உள்ளது. 

 

ஒழுங்குமுவற கட்டவைப்பின் முக்கிய கூறுகள் 

1. ஒழுங்குமுவற அதிகொரிகள்: 

- அரேொங்கங்கள் பபொதுைொக நிதிே ் ேந்வதயின் பைை்சைறு 

பிரிவுகவள சைற்பொரவ்ையிடுைதற்குப் பபொறுப்பொன 

ஒழுங்குமுவற நிறுைனங்கள் அல்லது அவைப்புகவள 

நிறுவுகின்றன. சில முக்கிய ஒழுங்குமுவற அதிகொரிகள் 

பின்ைருைொறு: 

-ைத்திய ைங்கிகள்: அபைரிக்கொவில் உள்ள பபடரல் ரிேரை்் 

ைற்றுை் யூசரொப்பகுதியில் உள்ள ஐசரொப்பிய ைத்திய ைங்கி 

(ECB) சபொன்றவை, அவை பணவியல் பகொள்வகவய 
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ஒழுங்குபடுத்துகின்றன ைற்றுை் ைங்கிகவள 

சைற்பொரவ்ையிடுகின்றன. 

- பத்திர ஒழுங்குமுவற நிறுைனங்கள்: அபைரிக்கொவில் உள்ள 

பத்திரங்கள் ைற்றுை் பரிைரத்்தவன ஆவணயை் (SEC) ைற்றுை் 

இங்கிலொந்தில் உள்ள நிதி நடத்வத ஆவணயை் (FCA) 

சபொன்றவை, அவை பத்திர ேந்வதகவள சைற்பொரவ்ையிடட்ு 

முதலீட்டொளரக்வளப் பொதுகொக்கின்றன. 

- கொப்பீடட்ு ஒழுங்குமுவற நிறுைனங்கள்: கொப்பீடட்ு 

நிறுைனங்கவள சைற்பொரவ்ையிடட்ு அவை கடன் தீரவ்ுத ்

சதவைகவளப் பூரத்்தி பேய்ைவத உறுதி பேய்யுை் ைொநில 

அல்லது சதசிய ஒழுங்குமுவற நிறுைனங்கள். 

- நுகரச்ைொர ் நிதி பொதுகொப்பு முகவைகள்: அபைரிக்கொவில் 

உள்ள நுகரச்ைொர ் நிதி பொதுகொப்பு பணியகை் (CFPB) 

சபொன்றவை, நிதித் துவறயில் நுகரச்ைொவரப் பொதுகொப்பதில் 

கைனை் பேலுத்துகின்றன. 

 

2. ேட்டைன்ற கட்டவைப்பு: 

- நிதி சேவைகள் பல்சைறு ேட்டங்கள் ைற்றுை் 

ஒழுங்குமுவறகளொல் நிரை்கிக்கப்படுகின்றன, அைற்றில் 

பின்ைருைன அடங்குை்: 

- ைங்கி விதிமுவறகள்: இந்த ேட்டங்கள் ைங்கி பேயல்பொடுகள், 

மூலதனத் சதவைகள் ைற்றுை் நுகரச்ைொர ் பொதுகொப்வப 

நிரை்கிக்கின்றன. 2008 நிதி பநருக்கடிவயத் பதொடரந்்து 

இயற்றப்பட்ட டொட்-ஃபிரொங்க் ைொல் ஸ்ட்ரீட் சீரத்ிருத்தை் ைற்றுை் 

நுகரச்ைொர ்பொதுகொப்புே ்ேட்டை் ஒரு எடுத்துக்கொடட்ு. 

- பத்திர ஒழுங்குமுவறகள்: சைொேடிவயத் தடுப்பவதயுை் 

பைளிப்பவடத்தன்வைவய உறுதி பேய்ைவதயுை் 

சநொக்கைொகக் பகொண்ட பத்திரங்கவள ைழங்குதல் ைற்றுை் 

ைரத்்தகை் பேய்ைவத நிரை்கிக்குை் ேட்டங்கள். 
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- கொப்பீடட்ு விதிமுவறகள்: கொப்பீட்டொளரக்ள் 

சகொரிக்வககவள பேலுத்த சபொதுைொன இருப்புக்கவள 

பரொைரிப்பவதயுை் அைரக்ள் நியொயைொன ைணிக 

நவடமுவறகவள நடத்துைவதயுை் உறுதி பேய்யுை் ேட்டங்கள். 

 

3. விசைக ஒழுங்குமுவற: 

- இந்த அை்ேை் நிதி நிறுைனங்களின் நிவலத்தன்வை ைற்றுை் 

உறுதித்தன்வையில் கைனை் பேலுத்துகிறது. நிறுைனங்கள் 

நிதி அதிரே்ச்ிகவளத் தொங்குை் என்பவத உறுதிபேய்ய 

மூலதன சபொதுைொன சதவைகள், பணப்புழக்க விகிதங்கள் 

ைற்றுை் இடர ் சைலொண்வை தரநிவலகவள 

ஒழுங்குமுவறயொளரக்ள் அவைக்கின்றனர.் 

4. நடத்வத ஒழுங்குமுவற: 

- நுகரச்ைொர ்ைற்றுை் ேந்வத பங்சகற்பொளரக்வள நியொயைொக 

நடத்துைவத உறுதி பேய்யுை் ஒழுங்குமுவற திட்டங்கள். 

ேந்வத வகயொளுதல், உள் ைரத்்தகை் ைற்றுை் 

பகொள்வளயடிக்குை் கடன் நவடமுவறகளுக்கு எதிரொன 

விதிகள் இதில் அடங்குை்.  

5. நுகரச்ைொர ்பொதுகொப்பு விதிமுவறகள்: 

- நிதிே ்சேவைகள் துவறயில் நியொயைற்ற, ஏைொற்றுை் அல்லது 

துஷ்பிரசயொக நவடமுவறகளிலிருந்து நுகரச்ைொவரப் 

பொதுகொப்பவத சநொக்கைொகக் பகொண்ட ேட்டங்கள். கடன் 

விதிமுவறகள், கட்டணங்கள் ைற்றுை் கொப்பீடட்ுக் 

பகொள்வககள் பற்றிய பைளிப்பொடுகள் இதில் அடங்குை். 

6. பணசைொேடி தடுப்பு (AML) விதிமுவறகள்: 

- பணசைொேடி அல்லது பயங்கரைொத நிதியுதவிவய 

உள்ளடக்கிய ேந்சதகத்திற்கிடைொன நடைடிக்வககவளக் 

கண்டறிந்து புகொரளிப்பதற்கொன நடைடிக்வககவள 

பேயல்படுத்த நிதி நிறுைனங்கவள கட்டொயப்படுத்துை் ேட்டை். 

7. ேரை்சதே தரநிவலகள்: 
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- பல்சைறு ேரை்சதே நிறுைனங்கள் நொடுகள் தங்கள் 

ஒழுங்குமுவற கட்டவைப்பில் இவணக்கக்கூடிய 

ைழிகொடட்ுதல்கவள நிறுவுகின்றன. உதொரணைொக: 

- ைங்கி சைற்பொரவ்ைக்கொன சபேல் குழு: ைங்கி 

ஒழுங்குமுவறக்கொன ேரை்சதே தரங்கவள அவைக்கிறது, 

குறிப்பொக மூலதன சபொதுைொன தன்வை ைற்றுை் இடர ்

சைலொண்வை குறித்து. 

- பத்திர ஆவணயங்களின் ேரை்சதே அவைப்பு (IOSCO): பத்திர 

ேந்வத சைற்பொரவ்ைக்கொன கட்டவைப்வப ைழங்குகிறது. 

8. ஆபத்து அடிப்பவடயிலொன சைற்பொரவ்ை: 

- நிதி அவைப்புக்கு அதிக ஆபத்துகவள ஏற்படுத்துை் 

நிறுைனங்கள் அல்லது பேயல்பொடுகளில் 

கடட்ுப்பொட்டொளரக்ள் கைனை் பேலுத்துை் ஒரு நவீன 

அணுகுமுவற. முவறயொன அபொயங்கவளக் கண்கொணிக்கவுை் 

குவறக்கவுை் சைற்பொரவ்ை ைளங்கள் திறை்பட 

ஒதுக்கப்படுைவத இது உறுதி பேய்கிறது. 

 

ஒழுங்குமுவற கட்டவைப்பில் உள்ள ேைொல்கள் 

ஒழுங்குமுவற நடுைர:் நிதி நிறுைனங்கள் அதிகொர ைரை்புகள் 

அல்லது துவறகளுக்கு இவடயிலொன விதிமுவறகளில் உள்ள 

சைறுபொடுகவளப் பயன்படுத்தி இணக்கே ் பேலவுகவளக் 

குவறக்கலொை் அல்லது விதிமுவறகவளத் தவிரக்்கலொை். 

 

ேந்வத கண்டுபிடிப்புகள்: நிதி பதொழில்நுட்பத்தில் (ஃபின்படக்) 

விவரைொன முன்சனற்றங்கள் புதிய தயொரிப்புகள் ைற்றுை் 

சேவைகவளப் பின்பற்றுைதில் கடட்ுப்பொட்டொளரக்ளுக்கு 

ேைொல்கவள ஏற்படுத்துகின்றன. 

 

உலகையைொக்கல்: ேரை்சதே நிதி பரிைரத்்தவனகள் ைற்றுை் 

எல்வல தொண்டிய பேயல்பொடுகளுக்கு பைை்சைறு 
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நொடுகளிவடசய விதிமுவறகவள ஒத்திவேத்தல் 

சதவைப்படுகிறது. 

-புதுவை ைற்றுை் ஒழுங்குமுவறவய ேைநிவலப்படுத்துதல்: 

நுகரச்ைொர ் பொதுகொப்பு ைற்றுை் நிதி ஸ்திரதத்ன்வை 

பரொைரிக்கப்படுைவத உறுதி பேய்யுை் அசத சைவளயில், 

கடட்ுப்பொட்டொளரக்ள் புதுவைகவள ைளரப்்பதில் ேைொவல 

எதிரப்கொள்கின்றனர.் 

 

நிதிே ் சேவைகளின் ஒழுங்குமுவற கட்டவைப்பு நிதி 

அவைப்பின் ஒருவைப்பொடவ்டப் சபணுைதற்குை், 

நுகரச்ைொவரப் பொதுகொப்பதற்குை், நியொயைொன சபொட்டிவய 

ஊக்குவிப்பதற்குை் அைசியை். நிதிே ் ேந்வதகள் பதொடரந்்து 

ைளரே்ச்ியவடந்து ைருைதொல், குறிப்பொக பதொழில்நுட்பை் 

ேொரந்்த நிதிே ்சேவைகளின் எழுேச்ியுடன், நிவலயொன ைற்றுை் 

நை்பகைொன நிதிே ் சூழவல உறுதி பேய்ைதற்கொக, 

கடட்ுப்பொட்டொளரக்ள் புதிய ேைொல்களுக்கு ஏற்ப 

ைொற்றியவைத்து பதிலளிக்க சைண்டுை். அவனத்து 

பங்குதொரரக்ளுக்குை் பயனளிக்குை் ஒரு ைலுைொன நிதிே ்

சூழவல ைளரப்்பதற்கு ஒழுங்குமுவறக்குை் புதுவைக்குை் 

இவடயிலொன பதொடரப்ு மிக முக்கியைொனது. 

 

இந்தியொவில் நிதிே ்சேவைகளின் ைளரே்ச்ி 

 

கடந்த சில தேொப்தங்களொக இந்தியொவில் நிதிே ் சேவைத ்

துவறயின் ைளரே்ச்ி கணிேைொக உள்ளது. அதன் 

விரிைொக்கத்திற்கு பல கொரணிகள் பங்களித்துள்ளன, இது 

இந்தியப் பபொருளொதொரத்தின் முக்கிய தூண்களில் ஒன்றொக 

ைொற்றியுள்ளது. ைளரே்ச்ிப் பொவத ைற்றுை் இந்த பரிணொை 

ைளரே்ச்ியின் முக்கிய இயக்கிகள் பற்றிய கண்சணொட்டை் 

கீசழ உள்ளது. 
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1. பபொருளொதொர சீரத்ிருத்தங்கள் ைற்றுை் தொரொளையைொக்கல் 

(1991) 

1991 இல் இந்தியப் பபொருளொதொரதத்ின் தொரொளையைொக்கல் 

நிதிே ்சேவைத் துவறவய சைை்படுத்துைதில் குறிப்பிடத்தக்க 

பங்வகக் பகொண்டிருந்தது. இதற்கு முன்பு, இந்தியொவின் 

பபொருளொதொரை் பபருை்பொலுை் மூடப்பட்டிருந்தது, பைளிநொடட்ு 

மூலதனை் ைற்றுை் முதலீட்டிற்கொன அணுகல் குவறைொக 

இருந்தது. கடட்ுப்பொடுகவள நீக்குதல், இறக்குைதி ைரிகவளக் 

குவறத்தல் ைற்றுை் அந்நிய சநரடி முதலீட்டு (FDI) 

சீரத்ிருத்தங்கள் உள்ளிட்ட தொரொளையைொக்கல் சீரத்ிருத்தங்கள் 

நிதிே ் சேவைகளின் விவரைொன ைளரே்ச்ிக்கு களை் 

அவைத்தன. 

• ைங்கிகள் ைற்றுை் கொப்பீடு: தனியொர ் துவற ைங்கியில் 

நுவழய அனுைதிக்கப்பட்டது ைற்றுை் கொப்பீடு, இது சபொட்டி 

ைற்றுை் புதுவைகவளத் தூண்டியது. 

• பங்குே ் ேந்வத சைை்பொடு: முை்வப பங்குே ் ேந்வத (BSE) 

ைற்றுை் சதசிய பங்குே ்ேந்வத (NSE) தவலவையிலொன இந்திய 

பங்குே ் ேந்வத அதிசைகைொக ைளரந்்து, உள்நொட்டு ைற்றுை் 

ேரை்சதே முதலீட்டொளரக்வள ஈரத்்தது. 

 

2. ைங்கித் துவற ைளரே்ச்ி 

இந்தியொவில் ைங்கித் துவற மிகப்பபரிய ைளரே்ச்ிவயக் 

கண்டுள்ளது, இது பபருை்பொலுை் பபொது ைற்றுை் தனியொர ்

துவற ைங்கிகளொல் இயக்கப்படுகிறது. சில குறிப்பிடத்தக்க 

முன்சனற்றங்கள் பின்ைருைொறு: 

• பபொதுத்துவற ைங்கிகள் (PSBs): இந்தியொவின் பபரிய PSBகள் 

பபொருளொதொரத்தின் முக்கிய துவறகளுக்கு நிதி உள்ளடக்கை் 

ைற்றுை் கடன் ைழங்குைதில் முதுபகலுை்பொக உள்ளன. 

• தனியொர ் துவற ைங்கிகள்: HDFC, ICICI, Axis ைற்றுை் Kotak 

Mahindra சபொன்ற ைங்கிகள் புதுவையொன தயொரிப்புகவள 
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ைழங்குைதன் மூலமுை், டிஜிட்டல் ைங்கி சேவைகவள 

விரிவுபடுத்துைதன் மூலமுை், ைொடிக்வகயொளர ் சேவைவய 

சைை்படுத்துைதன் மூலமுை் இந்தியொவில் ைங்கிே ் சேவையில் 

புரட்சிவய ஏற்படுத்தியுள்ளன. 

• டிஜிட்டல் ைங்கி ைற்றுை் Fintech: ேமீபத்திய ஆண்டுகளில், 

ைங்கித் துவற டிஜிட்டல் ைங்கிவய சநொக்கி குறிப்பிடத்தக்க 

ைொற்றத்வதக் கண்டுள்ளது. Paytm, PhonePe ைற்றுை் Google Pay 

சபொன்ற தளங்கள் பணை் பேலுத்துதல் ைற்றுை் பணப் 

பரிைொற்றங்களில் புரட்சிவய ஏற்படுத்தியுள்ளன. இந்திய 

சதசிய பகொடுப்பனவு கழகை் (NPCI) UPI (ஒருங்கிவணந்த 

பகொடுப்பனவு இவடமுகை்) அறிமுகப்படுத்தப்பட்டது ஒரு 

பபரிய ைொற்றத்வத ஏற்படுத்தியுள்ளது. 

3. கொப்பீடட்ுத் துவற விரிைொக்கை் 

ஒரு கொலத்தில் அரேொங்கத்தொல் நடத்தப்படுை் 

நிறுைனங்களொல் ஆதிக்கை் பேலுத்தப்பட்ட இந்திய 

கொப்பீடட்ுே ் ேந்வத, தனியொர ் நிறுைனங்களின் ைருவகக்குப் 

பிறகு குறிப்பிடத்தக்க ைளரே்ச்ிவயக் கண்டுள்ளது. 

• ஆயுள் கொப்பீடு: HDFC வலஃப், ICICI புருபடன்ஷியல் ைற்றுை் 

SBI வலஃப் சபொன்ற நிறுைனங்கள் பரந்த ைக்கள்பதொவகவயப் 

பூரத்்தி பேய்ய தங்கள் ேலுவககவள விரிவுபடுத்தியுள்ளன. 

• ஆயுள் கொப்பீடு அல்லொதவை: ஆயுள் கொப்பீடு அல்லொத 

துவறயுை் (சுகொதொரை், சைொட்டொர,் பேொத்து) கணிேைொக 

ைளரந்்துள்ளது, விழிப்புணரவ்ு அதிகரிப்பு, ைருைொன உயரவ்ு 

ைற்றுை் நகரையைொக்கல் ஆகியைற்றொல் உந்தப்படுகிறது. 

• சுகொதொர கொப்பீடு: அதிகரித்து ைருை் சுகொதொரே ்

பேலவுகளுடன், சுகொதொர கொப்பீடு சைகைொக ைளரந்்து ைருை் 

பிரிைொக ைொறியுள்ளது, குறிப்பொக நகரப்்புறங்களில். 

4. பங்குே ்ேந்வத ைளரே்ச்ி 

இந்தியொவின் பங்குே ் ேந்வதகள் உலகளவில் மிகவுை் 

கைரே்ச்ிகரைொன முதலீட்டு இடங்களில் ஒன்றொக 



124 
 

உருைொகியுள்ளன. இந்த ைளரே்ச்ிவய இயக்குை் முக்கிய 

கொரணிகள் பின்ைருைொறு: 

• NSE & BSE: ஆசியொவில் மிகப்பபரிய ைற்றுை் மிகவுை் 

திரைைொன இரண்டு பரிைொற்றங்கவள இந்தியொ 

பகொண்டுள்ளது - சதசிய பங்குே ்ேந்வத (NSE) ைற்றுை் முை்வப 

பங்குே ்ேந்வத (BSE). 

• சில்லவற பங்சகற்பு: ஆன்வலன் ைரத்்தக தளங்கள் ைற்றுை் 

பரஸ்பர நிதிகள் சபொன்ற முயற்சிகள் கொரணைொக சில்லவற 

முதலீட்டொளர ்தளை் கணிேைொக விரிைவடந்துள்ளது. 

• பரஸ்பர நிதிகள் & SIPகள்: முவறயொன முதலீடட்ுத் 

திட்டங்களின் (SIPகள்) எழுேச்ி மில்லியன் கணக்கொன நடுத்தர 

ைரக்்க இந்தியரக்ளுக்கொன முதலீட்வட 

ஜனநொயகப்படுத்தியுள்ளது. 

 

5. நிதி உள்ளடக்கை் 

இந்திய நிதிே ்சேவைத் துவறயின் முக்கிய குறிக்சகொள்களில் 

ஒன்று, கிரொைப்புற ைற்றுை் ைங்கி ைேதி இல்லொத ைக்கள் 

உட்பட ேமூகதத்ின் அவனத்துப் பிரிவுகவளயுை் நிதி 

தயொரிப்புகள் பேன்றவடைவத உறுதி பேய்ைதொகுை். 

• ஜன் தன் சயொஜனொ (PMJDY): 2014 இல் பதொடங்கப்பட்ட இந்தத் 

திட்டை், மில்லியன் கணக்கொன இந்தியரக்ளுக்கு அடிப்பவட 

ைங்கிே ் சேவைகவள அணுகுைதில் முக்கிய பங்கு 

ைகித்துள்ளது. 

• நுண் நிதி நிறுைனங்கள் (MFIகள்): குவறந்த ைருைொனை் 

பகொண்ட குழுக்கள் ைற்றுை் சிறு ைணிகங்களுக்கு நிதிே ்

சேவைகவள ைழங்க இந்த நிறுைனங்கள் உதவியுள்ளன. 

• டிஜிட்டல் பணப்வபகள் & பைொவபல் ைங்கி: 

ஸ்ைொரட்்சபொன்கள் ைற்றுை் பைொவபல் பயன்பொடுகளின் 

பரைலொன பயன்பொடு நிதி சேரக்்வகவய சைலுை் 

அதிகரித்துள்ளது. 
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6. ஒழுங்குமுவற சீரத்ிருத்தங்கள் ைற்றுை் பதொழில்நுட்பை் 

இந்தியொவின் நிதிே ் சேவைத் துவற பைளிப்பவடத்தன்வை 

ைற்றுை் நுகரச்ைொர ் பொதுகொப்வப உறுதி பேய்ைதற்கொன 

ைலுைொன ஒழுங்குமுவற கட்டவைப்பொல் 

நிரை்கிக்கப்படுகிறது. பின்ைருை் ஒழுங்குமுவற அவைப்புகள்: 

இந்திய ரிேரை்் ைங்கி (RBI): ைங்கி ைற்றுை் நிதி சேவைகள் 

துவறவய ஒழுங்குபடுத்துைதிலுை் ைழிநடத்துைதிலுை் ைத்திய 

ைங்கியின் பகொள்வககள் முக்கிய பங்கு ைகிக்கின்றன. 

• இந்திய பத்திரங்கள் ைற்றுை் பரிைரத்்தவன ைொரியை் (SEBI): 

பங்குே ் ேந்வதவய ஒழுங்குபடுத்துைதற்குை் அதன் 

ஒருவைப்பொடவ்ட உறுதி பேய்ைதற்குை் SEBI பபொறுப்பொகுை். 

• IRDAI (இந்திய கொப்பீடட்ு ஒழுங்குமுவற ைற்றுை் சைை்பொடட்ு 

ஆவணயை்): கொப்பீடட்ுத் துவறவய ஒழுங்குபடுத்துகிறது. 

 

இந்தியொவில் நிதி சேவைகவள ைொற்றுைதில் பதொழில்நுட்பை் 

மிகப்பபரிய பங்வகக் பகொண்டுள்ளது. blockchain, AI ைற்றுை் 

இயந்திர கற்றல் ஆகியைற்றின் தத்பதடுப்பு இடர ்

சைலொண்வை, சைொேடி கண்டறிதல் ைற்றுை் 

தனிப்பயனொக்கப்பட்ட நிதி சேவைகள் சபொன்ற துவறகளில் 

உதவியுள்ளது. 

7. ைங்கி ேொரொ நிதி நிறுைனங்களின் (NBFCs) ைளரே்ச்ி 

 

இந்தியொவின் நிதி நிலப்பரப்பில் NBFCs ஒரு குறிப்பிடத்தக்க 

ேக்தியொக உருபைடுத்துள்ளன. அவை பல்சைறு சேவைகவள 

ைழங்குகின்றன: 

• கடன்கள் ைற்றுை் கடன்: தனிநபரக்ளுக்கு, குறிப்பொக 

பின்தங்கிய பகுதிகளில் கடன் ைழங்குைதில் அவை அைசியை். 

• முதலீட்டு தயொரிப்புகள்: பேொத்து சைலொண்வை, பேல்ை 

சைலொண்வை ைற்றுை் கொப்பீட்டிலுை் அவை முக்கிய பங்கு 

ைகிக்கின்றன. 
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NBFC துவறயின் ைளரே்ச்ி கிரொைப்புற ைற்றுை் அவர நகரப்்புற 

பகுதிகளில் கடன் இவடபைளிகவள நிைரத்்தி பேய்ய 

உதவியுள்ளது, நிதி தயொரிப்புகவள சைலுை் 

அணுகக்கூடியதொக ைொற்றியுள்ளது. 

 

8. மூலதன ேந்வதகள் ைற்றுை் பேல்ை சைலொண்வை 

இந்திய மூலதன ேந்வதகள் கொலப்சபொக்கில் 

முதிரே்ச்ியவடந்து, உள்நொட்டு ைற்றுை் பைளிநொட்டு 

முதலீடுகவள ஈரக்்கின்றன. 

• தனியொர ்பங்கு ைற்றுை் துணிகர மூலதனை்: தனியொர ்பங்கு 

(PE) ைற்றுை் துணிகர மூலதனை் (VC) முதலீடுகளுக்கு, 

குறிப்பொக பதொழில்நுட்பத் துவறயில், இந்தியொ ஒரு முக்கிய 

இடைொக உருபைடுத்துள்ளது. 

• பேல்ை சைலொண்வை சேவைகள்: இந்தியொவில் அதிக நிகர 

ைதிப்புள்ள தனிநபரக்ளின் (HNWIs) எண்ணிக்வக அதிகரித்து 

ைருைதொல், பேல்ை சைலொண்வை சேவைகள் 

விரிைவடந்துள்ளன, நிறுைனங்கள் தனிப்பயனொக்கப்பட்ட 

முதலீட்டு உத்திகவள ைழங்குகின்றன. 

9. எதிரப்கொள்ளுை் ேைொல்கள் 

சுைொரஸ்யைொன ைளரே்ச்ி இருந்தசபொதிலுை், இந்தியொவில் 

நிதிே ்சேவைத் துவற சில ேைொல்கவள எதிரப்கொள்கிறது: 

• நிதி எழுத்தறிவு: முன்சனற்றை் இருந்தசபொதிலுை், 

ைக்கள்பதொவகயில் பபருை் பகுதியினருக்கு, குறிப்பொக 

கிரொைப்புறங்களில், நிதி எழுத்தறிவு ஒரு குறிப்பிடத்தக்க 

தவடயொக உள்ளது. 

• பேயல்படொத பேொத்துக்கள் (NPAs): குறிப்பொக பபொதுத்துவற 

ைங்கிகள், அதிகரித்து ைருை் ைொரொக் கடன்கள் பதொடரப்ொன 

ேைொல்கவள பதொடரந்்து எதிரப்கொள்கின்றன. 

• வேபர ் பொதுகொப்பு: நிதி சேவைகள் சைகைொக டிஜிட்டல் 

ையைொக்கப்படட்ு ைருைதொல், வேபர ் சைொேடி ைற்றுை் தரவு 
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மீறல் அபொயை் ஒரு குறிப்பிடத்தக்க கைவலயொக ைொறி 

ைருகிறது. 

10. எதிரக்ொலக் கண்சணொட்டை் 

எதிரக்ொலத்தில், இந்திய நிதிே ்சேவைத் துவற அதன் ைளரே்ச்ிப் 

பொவதவயத் பதொடருை் என்று எதிரப்ொரக்்கப்படுகிறது, இவை 

பின்ைருைனைற்றொல் இயக்கப்படுகின்றன: 

• பதொழில்நுட்ப கண்டுபிடிப்புகள்: AI, இயந்திர கற்றல் ைற்றுை் 

blockchain ஆகியவை நிதி நிலப்பரப்வப ைறுைடிைவைத்து, 

சேவைகவள சைலுை் அணுகக்கூடியதொகவுை், 

திறவையொனதொகவுை், பொதுகொப்பொகவுை் ைொற்றுை். 

• நிவலத்தன்வை ைற்றுை் பசுவை நிதி: ESG (சுற்றுேச்ூழல், 

ேமூகை் ைற்றுை் ஆளுவக) கொரணிகளில் நிவலயொன நிதி 

ைற்றுை் முதலீட்டில் அதிகரித்து ைருை் கைனை் சைலுை் 

பதளிைொகத் பதரியுை். 

• உலகளொவிய ேந்வதகளுடன் ஒருங்கிவணப்பு: இந்தியொவின் 

நிதிே ் ேந்வதகள் உலகளொவிய ேந்வதகளுடன் 

ஒருங்கிவணப்வப அதிகரிக்குை், இது அதிக பைளிநொடட்ு 

முதலீடுகளுக்கு ைழிைகுக்குை். 

 

விவரைொன டிஜிட்டல் ையைொக்கல், ைளரந்்து ைருை் 

ஒழுங்குமுவற சீரத்ிருத்தங்கள் ைற்றுை் அதிகரித்து ைருை் நிதி 

உள்ளடக்கை் ஆகியைற்றொல் தூண்டப்படட்ு, இந்தியொவின் 

நிதிே ்சேவைத் துவற பதொடரே்ச்ியொன ைளரே்ச்ிக்குத் தயொரொக 

உள்ளது. 

நொட்டின் பபொருளொதொரை் விரிைவடந்து, நடுத்தர ைரக்்கை் 

ைளரக்ிறது, இந்தியொவின் பபொருளொதொர எதிரக்ொலத்வத 

ைடிைவைப்பதில் நிதி சேவைகள் இன்னுை் முக்கிய பங்கு 

ைகிக்குை். இருப்பினுை், இந்த ைளரே்ச்ி நிவலயொனதொகவுை், 

அவனைவரயுை் உள்ளடக்கியதொகவுை் இருப்பவத உறுதி 
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பேய்ைது, இந்தத ் துவற முன்சனொக்கிே ் பேல்ல சைண்டிய 

முக்கிய ேைொல்களொகசை இருக்குை். 

 

ைணிக ைங்கி 

 

ைணிக ைங்கி என்பது ைணிகங்கள், அரேொங்கங்கள் ைற்றுை் 

தனிநபரக்ளுக்கு பல்சைறு நிதி சேவைகவள ைழங்குைவத 

உள்ளடக்கிய நிதிே ் சேவைகளின் ஒரு சிறப்புப் பகுதிவயக் 

குறிக்கிறது. ைணிக ைங்கிகளின் முதன்வை கைனை் 

பபருநிறுைன நிதியில் உள்ளது, இதில் மூலதன திரட்டல், நிதி 

ஆசலொேவன, இவணப்புகள் ைற்றுை் வகயகப்படுத்துதல் 

ைற்றுை் பத்திரங்களின் கொப்பீடு ஆகியவை அடங்குை். இந்த 

ைங்கிகள் மூலதனே ் ேந்வதகளுக்குை் பபரிய 

நிறுைனங்களுக்குை் இவடயிலொன இவடபைளிவயக் 

குவறக்கின்றன, நிபுணத்துை நிதி ைற்றுை் மூசலொபொய 

ஆசலொேவனகவள ைழங்குகின்றன. 

 

ைணிக ைங்கியின் பபொருள் 

 

ைணிக ைங்கி என்பது ைங்கி ைற்றுை் நிதி சேவைகளின் 

கலவையொகுை். பொரை்பரிய ைங்கிகள் சேமிப்பு 

வைப்புத்பதொவக, கடன்கள் ைற்றுை் பிற சில்லவற ைங்கி 

சேவைகவளக் வகயொளுை் அசத சைவளயில், ைணிக 

ைங்கிகள் பபருநிறுைன ஆசலொேவனகவள ைழங்குகின்றன 

ைற்றுை் மூலதனத்வத திரடட்ுதல், இவணப்புகள் ைற்றுை் 

வகயகப்படுத்துதல்கவள நிரை்கிதத்ல் ைற்றுை் பபருநிறுைன 

ைறுசீரவைப்பு குறித்த நிதி ஆசலொேவனகவள ைழங்குைதில் 

நிறுைனங்களுக்கு உதவுகின்றன. 
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ைணிக ைங்கி நடைடிக்வககள் முதன்வையொக பபருநிறுைன 

ைொடிக்வகயொளரக்ளுக்கொன பபரிய அளவிலொன 

பரிைரத்்தவனகளுடன் பதொடரப்ுவடயவை, அவை: 

• மூலதனத்வத திரட்ட பங்குகள் அல்லது கடன் பத்திரங்கவள 

ைழங்குதல் 

• இவணப்புகள், வகயகப்படுத்துதல் ைற்றுை் 

வகயகப்படுத்துதல் பதொடரப்ொன நிறுைன ஆசலொேவன 

• பத்திரங்களின் எழுத்துறுதி ைழங்குதல் 

• பபரிய உள்கட்டவைப்பு அல்லது சைை்பொடட்ுத ்

திட்டங்களுக்கொன திட்ட நிதி 

• நிறுைன ைொடிக்வகயொளரக்ளுக்கொன பேல்ை சைலொண்வை 

 

ைணிக ைங்கிகளொல் ைழங்கப்படுை் முக்கிய சேவைகள் 

1. எழுத்துறுதி ைழங்கல்: ைணிக ைங்கிகள் பபருை்பொலுை் 

பத்திரங்கவள ைழங்குை் நிறுைனத்திற்குை் 

முதலீட்டொளரக்ளுக்குை் இவடயில் இவடத்தரகரக்ளொகே ்

பேயல்படுகின்றன, விற்கப்படொத எந்தபைொரு 

பத்திரங்கவளயுை் ைொங்குைதற்கு உத்தரைொதை் 

அளிக்கின்றன. சில பத்திரங்கள் ேந்தொ பபறொவிட்டொலுை், 

ைழங்குபைர ்விருை்பிய மூலதனத்வத திரட்ட முடியுை் என்பவத 

இது உறுதி பேய்கிறது. 

2. மூலதன திரட்டல்: ைணிக ைங்கிகள் பங்குகள், பத்திரங்கள், 

கடன் பத்திரங்கள் ைற்றுை் பிற பதத்ிரங்கள் சபொன்ற பங்கு 

அல்லது கடன் கருவிகவள பைளியிடுைதன் மூலை் 

நிறுைனங்களுக்கு மூலதனத்வத திரட்ட உதவுகின்றன. அவை 

ஆரை்ப பபொது ைழங்கல்கள் (IPOக்கள்), உரிவைகள் 

பைளியீடுகள் அல்லது தனியொர ் சைவலைொய்ப்புகளில் 

உதைலொை். 

3. இவணப்புகள் ைற்றுை் வகயகப்படுத்துதல்கள் (M&A): ைணிக 

ைங்கிகள் பபருநிறுைன ைறுசீரவைப்பு, இவணப்புகள், 
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வகயகப்படுத்துதல் ைற்றுை் வகயகப்படுத்துதல் குறித்து 

ஆசலொேவன ைழங்குகின்றன. அவை சபேச்ுைொரத்்வத 

நடத்துதல், ஒப்பந்தங்கவள கடட்வைத்தல் ைற்றுை் ஒப்பந்தை் 

ேட்ட ைற்றுை் நிதி விதிமுவறகளுக்கு இணங்குைவத உறுதி 

பேய்ைதில் உதவுகின்றன. 

4. நிறுைன ைறுசீரவைப்பு: கடன் ைறுசீரவைப்பு, ைறுநிதியளிப்பு 

அல்லது துவண நிதிகள் சபொன்ற பேயல்திறன் ைற்றுை் 

லொபத்வத சைை்படுத்த நிறுைனங்கள் தங்கள் மூலதனை், 

பேயல்பொடுகள் அல்லது ைணிக ைொதிரிவய ைறுசீரவைக்க 

அவை உதவுகின்றன. 

5. திட்ட நிதி: ைணிக ைங்கிகள் நீண்ட கொல உள்கடட்வைப்பு 

அல்லது சைை்பொடட்ுத் திட்டங்களுக்கு நிதி ைழங்குகின்றன, 

இதற்கு ைங்கிகள், நிதி நிறுைனங்கள் ைற்றுை் தனியொர ்

முதலீட்டொளரக்ள் சபொன்ற பல ஆதொரங்களில் இருந்து நிதி 

சதவைப்படலொை். 

6. நிதி ஆசலொேவன: ைணிக ைங்கிகள் பபருநிறுைன 

நிரை்ொகை், நிதி திட்டமிடல், இடர ் சைலொண்வை ைற்றுை் 

சபொரட்்ஃசபொலிசயொ சைலொண்வை குறித்த ஆசலொேவன 

சேவைகவள ைழங்குகின்றன, பபருை்பொலுை் பபரிய 

நிறுைனங்களின் சதவைகவளப் பூரத்்தி பேய்ைதற்கொக 

ைடிைவைக்கப்படட்ுள்ளன. 

7. சபொரட்்ஃசபொலிசயொ சைலொண்வை சேவைகள் (PMS): இந்த 

சேவைகள் அதிக நிகர ைதிப்புள்ள தனிநபரக்ள் (HNWIs) ைற்றுை் 

நிறுைன முதலீட்டொளரக்ளுக்கொன முதலீடுகவள நிரை்கிப்பது 

ைற்றுை் ஆசலொேவன ைழங்குைவத உள்ளடக்கியது. இது 

முதலீட்டொளரின் ஆபத்து பசி ைற்றுை் சநொக்கங்களின் 

அடிப்பவடயில் பன்முகப்படுத்தப்பட்ட 

சபொரட்்ஃசபொலிசயொக்கவள உருைொக்குைவத உள்ளடக்கியது. 

ைணிக ைங்கியின் ைவககள் 
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ைணிக ைங்கிகவள அவை ைழங்குை் சேவைகளின் 

அடிப்பவடயில் பரைலொக ைவகப்படுத்தலொை் ைற்றுை் 

மூலதனே ்ேந்வதகளில் அைரக்ளின் ஈடுபொடு. ைணிக ைங்கிே ்

சேவைகளின் ைவககள் கீசழ பகொடுக்கப்படட்ுள்ளன: 

1. நிறுைன ஆசலொேவன சேவைகள் 

இந்த சேவைகள் இவணப்புகள், வகயகப்படுத்துதல் ைற்றுை் 

நிறுைன ைறுசீரவைப்பு சபொன்ற பல்சைறு நிதி விஷயங்களில் 

நிறுைனங்களுக்கு ஆசலொேவன ைழங்குைதில் கைனை் 

பேலுத்துகின்றன. ைணிக ைங்கிகள் நிறுைனங்கள் தங்கள் 

ைணிக கட்டவைப்புகவள சைை்படுத்தவுை், சிறந்த 

ைளரே்ச்ிக்கொன உத்திகவள சீரவைக்கவுை் உதவுகின்றன. 

• இவணப்புகள் ைற்றுை் வகயகப்படுத்துதல்கள் (M&A): பிற 

நிறுைனங்களுடன் வகயகப்படுத்துதல் அல்லது இவணத்தல் 

குறித்த ஆசலொேவனகவள ைழங்குதல், இதில் உரிய 

விடொமுயற்சி, ைதிப்பீடு ைற்றுை் சபேச்ுைொரத்்வத 

விதிமுவறகவள நடத்துதல் ஆகியவை அடங்குை். 

• நிறுைன ைறுசீரவைப்பு: நிதி ைறுசீரவைப்பு, நிறுைன 

ைொற்றங்கள் ைற்றுை் பலைற்வற உள்ளடக்கிய ேந்வத 

சதவைகவளப் பூரத்்தி பேய்ய நிறுைனங்கள் தங்கள் உள் 

கட்டவைப்வப ைொற்ற உதவுதல். 

 

2. பத்திரங்கவள ைழங்குதல் ைற்றுை் ைழங்குதல் 

இது ஒரு ைணிக ைங்கியின் முக்கிய பேயல்பொடுகளில் 

ஒன்றொகுை். பங்குகள், பத்திரங்கள் அல்லது பிற பத்திரங்கவள 

பைளியிடுைதன் மூலை் நிறுைனங்கள் மூலதனத்வத திரட்ட 

உதவுைவத எழுத்துறுதிப்படுத்துதல் உள்ளடக்கியது. 

• ஆரை்ப பபொது ைழங்கல்கள் (IPOக்கள்): நிறுைனங்களின் 

பபொதுப் பட்டியல் பேயல்பொட்டில் நிறுைனங்களுக்கு உதவுதல் 

ைற்றுை் ஒழுங்குமுவற ைற்றுை் ேந்வதத் சதவைகவள 

ைழிநடத்த உதவுதல். 
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• உரிவைப் பிரேச்ிவனகள் & தனியொர ் சைவலைொய்ப்புகள்: 

உரிவைப் பிரேச்ிவனகள் (ஏற்கனசை உள்ள 

பங்குதொரரக்ளுக்கு கூடுதல் பங்குகவள ைழங்குதல்) அல்லது 

தனியொர ் சைவலைொய்ப்புகள் (நிறுைன முதலீட்டொளரக்ளின் 

ஒரு சிறிய குழுவிற்கு பத்திரங்கவள விற்பவன பேய்தல்) 

மூலை் மூலதனதவ்த திரட்ட விருை்புை் நிறுைனங்களுக்கு 

சேவைகவள ைழங்குதல். 

3. திட்ட நிதி 

உள்கட்டவைப்பு, பதொழில்துவற திட்டங்கள் ைற்றுை் 

சைை்பொடட்ுத் திடட்ங்கள் சபொன்ற குறிப்பிடத்தக்க மூலதன 

முதலீடு சதவைப்படுை் பபரிய அளவிலொன திட்டங்களுக்கு 

ைணிக ைங்கிகள் சிறப்பு நிதி சேவைகவள ைழங்குகின்றன. 

அவை நிதியுதவிவய கட்டவைக்க உதவுகின்றன ைற்றுை் 

சிண்டிசகட் கடன்கள், துணிகர மூலதனை் ைற்றுை் பல சபொன்ற 

தீரவ்ுகவள ைழங்குகின்றன. 

4. முதலீட்டு ஆசலொேவன சேவைகள் 

பங்குகள், பத்திரங்கள், பரஸ்பர நிதிகள் ைற்றுை் ைொற்று 

முதலீடுகள் சபொன்ற பல்சைறு பேொத்து ைகுப்புகளில் 

முதலீடுகவள நிரை்கிப்பது குறித்து ைணிக ைங்கிகள் 

ைணிகங்கள் ைற்றுை் தனிநபரக்ளுக்கு நிபுணர ்ஆசலொேவன 

சேவைகவள ைழங்குகின்றன. 

• சபொரட்்ஃசபொலிசயொ சைலொண்வை: ைொடிக்வகயொளரக்ளின் 

சநொக்கங்கள், ஆபத்து சுயவிைரங்கள் ைற்றுை் கொலக்பகடுவின் 

அடிப்பவடயில் தனிப்பயனொக்கப்பட்ட முதலீட்டு 

இலொகொக்கவள உருைொக்குதல். 

• பேல்ை சைலொண்வை: அதிக நிகர ைதிப்புள்ள தனிநபரக்ள் 

(HNWIகள்) ைற்றுை் நிறுைன ைொடிக்வகயொளரக்ளுக்கு முதலீடட்ு 

உத்திகள் ைற்றுை் எஸ்சடட ்திட்டமிடவல ைழங்குதல். 

5. துணிகர மூலதனை் ைற்றுை் தனியொர ்ஈக்விட்டி 
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ைணிக ைங்கிகள் பதொடக்க நிறுைனங்கள் அல்லது ைளரந்்து 

ைருை் நிறுைனங்களுக்கு துணிகர மூலதனை் அல்லது தனியொர ்

ஈக்விட்டி நிதிவயயுை் ைழங்கலொை். இந்த ைவகயொன 

நிதியுதவி, பங்குகளுக்கு ஈடொக அதிக ைளரே்ச்ி திறன் 

பகொண்ட ைணிகங்களுக்கு மூலதனத்வத ைழங்குைவத 

உள்ளடக்கியது. 

• துணிகர மூலதனை் (VC): இளை், அதிக திறன் பகொண்ட 

பதொடக்க நிறுைனங்களுக்கு அைற்றின் ஆரை்ப கட்டங்களில் 

நிதியளித்தல். 

• தனியொர ் பங்கு (PE): நிறுைப்பட்ட ைணிகங்களில் முதலீடு 

பேய்தல், பபருை்பொலுை் ைொங்குதல்கள் அல்லது 

வகயகப்படுத்துதல்கள் மூலை். 

6. பத்திர ைரத்்தகை் ைற்றுை் தரகு சேவைகள் 

சில ைணிக ைங்கிகள் தங்கள் ைொடிக்வகயொளரக்ளுக்கு, 

குறிப்பொக நிறுைன முதலீட்டொளரக்ளுக்கு பத்திர ைரத்்தகை் 

ைற்றுை் தரகு சேவைகவளயுை் ைழங்குகின்றன. இந்த 

சேவைகளில் பங்குே ்ேந்வதகள், பத்திரே ்ேந்வதகள் ைற்றுை் 

பிற நிதிே ்ேந்வதகளில் ைரத்்தகை் பேய்ைது அடங்குை். 

7. கடன் நிதி 

கடன்கள், பத்திரங்கள் ைற்றுை் பிற கடன் கருவிகள் சபொன்ற 

பல்சைறு ைழிகள் மூலை் கடவன திரடட்ுைதில் ைணிக 

ைங்கிகள் ைணிகங்களுக்கு உதவுகின்றன. உரிவைவய 

நீரத்்துப்சபொகே ் பேய்யொைல் விரிைொக்கத்திற்கொன கடவனப் 

பயன்படுத்த விருை்புை் நிறுைனங்களுக்கு இது மிகவுை் 

முக்கியைொனது. 

பங்கு நிதி. 

8. அந்நிய பேலொைணி சேவைகள் 

பல ைணிக ைங்கிகள் ேரை்சதே ேந்வதகளில் பேயல்படுை் 

ைணிகங்களுக்கு நொணய பரிைொற்றை் ைற்றுை் பைளிநொட்டு 

ைரத்்தக சேவைகவள ைழங்குகின்றன. இந்த சேவை 
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நிறுைனங்கள் நொணய ஏற்ற இறக்கங்களுக்கு எதிரொக 

பொதுகொக்கவுை் எல்வல தொண்டிய பகொடுப்பனவுகவள 

நிரை்கிக்கவுை் உதவுகிறது. 

 

ைணிக ைங்கிகள் ைற்றுை் ைணிக ைங்கிகளுக்கு இவடயிலொன 

சைறுபொடுகள் 

ைணிக ைங்கிகள் ைற்றுை் ைணிக ைங்கிகள் இரண்டுை் நிதி 

சேவைகவளக் வகயொளுை் அசத சைவளயில், அவை 

தனித்துைைொன சநொக்கங்களுக்கு உதவுகின்றன: 

 

அை்ேை் ைணிக ைங்கிகள் ைணிக ைங்கிகள் 

முதன்வை கைனை் பபருநிறுைன ஆசலொேவன, மூலதன 

திரட்டல், கொப்பீடட்ு ஒப்பந்தை் சேமிப்புக் கணக்குகள், கடன்கள் 

ைற்றுை் வைப்புத்பதொவக சபொன்ற சில்லவற ைங்கி சேவைகள் 

இலக்கு ைொடிக்வகயொளரக்ள் பபரிய நிறுைனங்கள், 

ைணிகங்கள் ைற்றுை் அரேொங்கை் பபொது ைக்கள், தனிநபரக்ள் 

ைற்றுை் ைணிகங்கள் ைழங்கப்படுை் சேவைகள் M&A 

ஆசலொேவன, கொப்பீடட்ு ஒப்பந்தை், IPOகள், திட்ட நிதி 

சேமிப்புக் கணக்குகள், ேரிபொரப்்பு கணக்குகள், தனிநபர ்

கடன்கள், அடைொனங்கள் ைருைொய் ைொதிரி ஆசலொேவன 

சேவைகளுக்கொன கட்டணை், கொப்பீடட்ு ஒப்பந்தை் கமிஷன்கள் 

கடன்களுக்கொன ைட்டி, ைங்கி சேவைகளுக்கொன கட்டணை் 

 

இந்தியொவில் ைணிக ைங்கியின் ஒழுங்குமுவற 

இந்தியொவில், ைணிக ைங்கி நடைடிக்வககள் இந்திய 

பத்திரங்கள் ைற்றுை் பரிைரத்்தவன ைொரியத்தொல் (SEBI) 

கடட்ுப்படுத்தப்படுகின்றன. ைணிக ைங்கிகளுக்கு SEBI 

கடுவையொன ைழிகொடட்ுதல்கவள ைகுத்துள்ளது, குறிப்பொக 

பத்திரங்கள், முதலீட்டு ஆசலொேவன சேவைகள் ைற்றுை் 

சபொரட்்ஃசபொலிசயொக்கவள நிரை்கிதத்ல். ைணிக ைங்கிகளுை் 
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SEBI-யில் பதிவு பேய்யப்பட்டிருக்க சைண்டுை் ைற்றுை் இந்திய 

ேந்வதயில் பேயல்பட அவனத்து ஒழுங்குமுவற 

சதவைகளுக்குை் இணங்க சைண்டுை். 

 

நிறுைனங்கள் தங்கள் மூலதனதவ்த நிரை்கிக்கவுை், நிதி 

திரட்டவுை், சிக்கலொன நிதி பரிைரத்்தவனகவள ைழிநடத்தவுை் 

உதவுைதன் மூலை் ைணிக ைங்கி நிதி நிலப்பரப்பில் முக்கிய 

பங்கு ைகிக்கிறது. ைணிக ைங்கிகளொல் ைழங்கப்படுை் 

சேவைகள் ைணிகங்களின் ைளரே்ச்ி ைற்றுை் 

விரிைொக்கத்திற்கு அைசியைொனவை, ஏபனனில் அவை 

நிறுைனங்களுக்குை் மூலதன ேந்வதகளுக்குை் இவடயிலொன 

இவடபைளிவயக் குவறக்கின்றன. இந்த நிறுைனங்கள் நிதி 

தீரவ்ுகவள ைழங்குைசதொடு ைடட்ுைல்லொைல், பபருநிறுைன 

விஷயங்களில் மூசலொபொய ைழிகொடட்ுதவலயுை் 

ைழங்குகின்றன, அவை நிதி சுற்றுேச்ூழல் அவைப்பில் முக்கிய 

பங்கு ைகிக்கின்றன. 

 

ைணிக ைங்கியொளரக்ளின் பபொறுப்புகள் - பைளியீடட்ு 

நிரை்ொகத்தில் பங்கு நிறுைனங்கள், அரசு நிறுைனங்கள் 

ைற்றுை் பிற நிறுைனங்களுக்கொன மூலதன திரடட்ுை் 

நடைடிக்வககவள எளிதொக்குைதன் மூலை் ைணிக 

ைங்கியொளரக்ள் நிதிே ் ேந்வதகளில் முக்கிய பங்கு 

ைகிக்கின்றனர.் பைளியீடட்ு நிரை்ொகத்தில் அைரக்ளின் 

பபொறுப்புகளில் பபொது ேலுவககள், தனியொர ்

சைவலைொய்ப்புகள் ைற்றுை் ஆசலொேவன சேவைகள் 

பதொடரப்ொன பல்சைறு பேயல்பொடுகள் அடங்குை். 

 

ைணிக ைங்கியொளரக்ளின் பபொறுப்புகள் 

1. ஆசலொேவன சேவைகள் 
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o மூலதன கட்டவைப்பு, பத்திரங்களின் விவல நிரண்யை் 

ைற்றுை் ேந்வத சநரை் குறித்து நிறுைனங்களுக்கு 

ைழிகொடட்ுதல். ஒழுங்குமுவற இணக்கை் ைற்றுை் ேட்ட 

கட்டவைப்புகள் குறித்து ஆசலொேவன ைழங்குதல். 

2. கொப்பீடு ைற்றுை் இடர ்சைலொண்வை 

o பைளியீட்டின் பைற்றிவய உறுதி பேய்ய கொப்பீடு 

பேய்பைரக்ளொக பேயல்படுங்கள். 

o பத்திரங்களின் ஒரு பகுதிவய கொப்பீடு பேய்ைதன் மூலை் 

பிரேச்ிவனயுடன் பதொடரப்ுவடய அபொயங்கவள 

நிரை்கிக்கவுை். 

3. ேலுவக ஆைணங்கவளத் தயொரிதத்ல் 

o ப்ரொஸ்பபக்டஸ், பரட் பெரர்ிங் ப்ரொஸ்பபக்டஸ் ைற்றுை் பிற 

சதவையொன ஆைணங்கவள ைவரவு பேய்யவுை். இந்தியொவில் 

SEBI ைற்றுை் அபைரிக்கொவில் SEC சபொன்ற ஒழுங்குமுவற 

அதிகொரிகளுடன் இணங்குைவத உறுதி பேய்தல். 

4. உரிய விடொமுயற்சி 

o நிறுைனத்தின் முழுவையொன நிதி, ேட்ட ைற்றுை் 

பதொழில்நுட்ப ைதிப்பீடவ்ட நடத்துதல். 

o முதலீட்டொளர ் நலன்கவளப் பொதுகொக்க ப்ரொஸ்பபக்டஸில் 

பேய்யப்பட்ட பைளிப்படுத்தல்கவளே ்ேரிபொரக்்கவுை். 

5. பைளியீட்டின் ேந்வதப்படுத்தல் ைற்றுை் சைை்பொடு 

o முதலீட்டொளரக்வள ஈரப்்பதற்கொக சரொட்சஷொக்கள், 

முதலீட்டொளர ்ேந்திப்புகள் ைற்றுை் விளை்பர பிரேே்ொரங்கவளத ்

திட்டமிடுங்கள். 

 

o IPO-களுக்கொன புத்தக உருைொக்கை் ைற்றுை் விவல 

கண்டுபிடிப்பில் ஈடுபடுங்கள். 

6. ஒழுங்குமுவற அவைப்புகளுடன் ஒருங்கிவணப்பு 

o ஒப்புதல்களுக்கொக பங்குே ்ேந்வதகள், வைப்புத்பதொவககள் 

ைற்றுை் ஒழுங்குமுவற அதிகொரிகளுடன் பதொடரப்ு 
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பகொள்ளுங்கள். ேரியொன சநரத்தில் தொக்கல் பேய்தல் ைற்றுை் 

பட்டியல் சதவைகளுக்கு இணங்குைவத உறுதி பேய்தல். 

7. புதத்க உருைொக்கை் ைற்றுை் விவல நிரண்ய உத்தி 

o சதவை ைற்றுை் முதலீட்டொளர ் உணரவ்ின் அடிப்பவடயில் 

விவலக் குழுவைத் தீரை்ொனித்தல். 

o புத்தக உருைொக்க பேயல்முவற மூலை் பங்குகவள 

ஒதுக்குைதில் உதவுதல். 

8. பைளியீட்டிற்குப் பிந்வதய பேயல்பொடுகள் 

o பங்குே ் ேந்வதகளில் பத்திரங்கவள பட்டியலிடுைதில் 

உதவுதல். 

o முதலீட்டொளர ் குவறகவளக் வகயொளுதல் ைற்றுை் 

பைளியீட்டிற்குப் பிந்வதய விதிமுவறகளுக்கு இணங்குைவத 

உறுதி பேய்தல். பைளியீடட்ு நிரை்ொகத்தில் ைணிக 

ைங்கியொளரக்ளின் பங்கு 

1. ஆரை்ப பபொது ைழங்கல்கள் (IPO) 

o IPO-களுக்கொன முன்னணி சைலொளரக்ளொகே ் பேயல்படட்ு 

முழு பைளியீடட்ு பேயல்முவறவயயுை் எளிதொக்குங்கள். 

o மூசலொபொய ேந்வதப்படுத்தல் மூலை் சபொதுைொன 

முதலீட்டொளர ்பங்சகற்வப உறுதி பேய்தல். 

 

2. உரிவைகள் பைளியீடுகள் 

o ஏற்கனசை உள்ள பங்குதொரரக்ளுக்கொன உரிவைகள் 

பைளியீடுகள் மூலை் மூலதனத்வத திரடட்ுைதில் 

நிறுைனங்களுக்கு உதவுதல். பைளியீடட்ு விவல நிரண்யை் 

ைற்றுை் ஒழுங்குமுவற ஒப்புதல்கவள நிரை்கித்தல். 

3. தனியொர ்சைவலைொய்ப்புகள் 

o சதரந்்பதடுக்கப்பட்ட நிறுைன முதலீட்டொளரக்ளுக்கு 

பத்திரங்கவள ைழங்குைதன் மூலை் நிறுைனங்கள் நிதி திரட்ட 

உதவுதல். ேரியொன ஆைணங்கள் ைற்றுை் ஒழுங்குமுவற 

இணக்கதவ்த உறுதி பேய்தல். 
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4. தகுதிைொய்ந்த நிறுைன சைவலைொய்ப்பு (QIP) 

o தகுதிைொய்ந்த நிறுைன ைொங்குபைரக்ளிடமிருந்து 

மூலதனத்வத திரடட்ுைதில் நிறுைனங்களுக்கு உதவுதல். 

o பைளியீட்டின் கட்டவைப்பு ைற்றுை் விவல நிரண்யத்வதக் 

வகயொளுதல். 

5. கடன் பைளியீடட்ு சைலொண்வை 

o கொரப்்பசரட் பதத்ிரங்கள், கடன் பத்திரங்கள் ைற்றுை் பிற 

நிவலயொன ைருைொனப் பத்திரங்கவள ைழங்குைவத 

நிரை்கித்தல். பத்திரே ் ேந்வத விதிமுவறகள் ைற்றுை் 

முதலீட்டொளர ்பைளிப்படுத்தல்களுடன் இணங்குைவத உறுதி 

பேய்தல். 

6. இவணப்பு ைற்றுை் வகயகப்படுத்தல் ஆசலொேவன 

o இவணப்புகள், வகயகப்படுத்துதல் ைற்றுை் நிறுைன 

ைறுசீரவைப்பு குறித்த மூசலொபொய ைழிகொடட்ுதவல 

ைழங்குதல். ைதிப்பீடு, சபேச்ுைொரத்்வத ைற்றுை் ஒப்பந்த 

கட்டவைப்பில் உதவுதல். 

 

முதலீட்டொளரக்ளுக்குை் நிறுைனங்களுக்குை் இவடயிலொன 

இவடபைளிவயக் குவறப்பதன் மூலை் மூலதனே ் ேந்வதகள் 

சீரொகே ் பேயல்படுைவத உறுதி பேய்ைதில் ைணிக 

ைங்கியொளரக்ள் முக்கிய பங்கு ைகிக்கின்றனர.் நிதி 

கட்டவைப்பு, இணக்கை் ைற்றுை் இடர ் சைலொண்வை 

ஆகியைற்றில் அைரக்ளின் நிபுணத்துைை், பபொது ைற்றுை் 

தனியொர ் பத்திர ைழங்கல்களின் பைற்றிக்கு அைரக்வள 

இன்றியவையொததொக ஆக்குகிறது. 

 

இந்தியொவில் ைணிக ைங்கியியல் ஒழுங்குமுவற 

இந்தியொவில் ைணிக ைங்கியியல் முதன்வையொக SEBI (ைணிக 

ைங்கியொளரக்ள்) விதிமுவறகள், 1992 இன் கீழ் இந்திய 

பத்திரங்கள் ைற்றுை் பரிைரத்்தவன ைொரியத்தொல் (SEBI) 
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கடட்ுப்படுத்தப்படுகிறது. இந்த விதிமுவறகள் மூலதனே ்

ேந்வதகளின் பைளிப்பவடத்தன்வை, முதலீட்டொளர ்

பொதுகொப்பு ைற்றுை் சீரொன பேயல்பொடவ்ட உறுதி 

பேய்ைதற்கொக ைணிக ைங்கியொளரக்ளின் பதிவு, கடவைகள் 

ைற்றுை் பபொறுப்புகளுக்கொன கட்டவைப்வப நிறுவுகின்றன. 

1. ஒழுங்குமுவற அதிகொரிகள் 

இந்தியொவில் ைணிக ைங்கிவய சைற்பொரவ்ையிடுை் முக்கிய 

ஒழுங்குமுவற அதிகொரிகள் பின்ைருைொறு: 

• SEBI (இந்திய பத்திரங்கள் ைற்றுை் பரிைரத்்தவன ைொரியை்) - 

ைணிக ைங்கி நடைடிக்வககளுக்கொன முதன்வை 

ஒழுங்குமுவற, பத்திரே ்ேட்டங்களுக்கு இணங்குைவத உறுதி 

பேய்தல். 

• RBI (இந்திய ரிேரை்் ைங்கி) - ைணிக ைங்கிகளொல் 

ைழங்கப்படுை் ைங்கி ைற்றுை் நிதி சேவைகவள 

ஒழுங்குபடுத்துகிறது, குறிப்பொக அந்நிய பேலொைணி ைற்றுை் 

ைங்கி பரிைரத்்தவனகளில். 

• நிதி அவைேே்கை், இந்திய அரசு - பகொள்வக உருைொக்கை் 

ைற்றுை் ஒழுங்குமுவற சைற்பொரவ்ையில் ஈடுபடட்ுள்ளது. 

• பங்குே ்ேந்வதகள் (BSE, NSE, முதலியன) - பட்டியல் ைற்றுை் 

ைரத்்தக விதிமுவறகளுடன் இணங்குைவதக் கண்கொணித்தல். 

2. SEBI (ைணிக ைங்கியொளரக்ள்) விதிமுவறகள், 1992 

A. ைணிக ைங்கியொளரக்ளின் பதிவு 

• எந்தபைொரு நிறுைனமுை் ைணிக ைங்கி சேவைகவள 

ைழங்குைதற்கு முன்பு SEBI இல் பதிவு பேய்ைது கட்டொயைொகுை். 

• விண்ணப்பதொரர ்மூலதன சபொதுைொன சதவைகவள பூரத்்தி 

பேய்ய சைண்டுை் ைற்றுை் அதன் பேயல்பொடுகவள 

நிரை்கிக்குை் அனுபைை் ைொய்ந்த நிபுணரக்வளக் 

பகொண்டிருக்க சைண்டுை். 

• SEBI நொன்கு பிரிவுகளில் பதிவை ைழங்குகிறது: 
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o ைவக I: முழு அளவிலொன ைணிக ைங்கியொளரக்ள் 

(பைளியீடட்ு சைலொண்வை, கொப்பீடட்ு ஒப்பந்தை், 

சபொரட்்ஃசபொலிசயொ சைலொண்வை, முதலியன) 

o ைவக II: ஆசலொேவன சேவைகள் ைற்றுை் கொப்பீடட்ு 

ஒப்பந்தை் ஆனொல் பைளியீடட்ு சைலொண்வை இல்வல. 

o ைவக III: ஆசலொேகரக்ள் அல்லது ஆசலொேகரக்ளொக ைடட்ுசை 

பேயல்பட முடியுை். 

o ைவக IV: ேந்வத ஆரொய்ேச்ி ைற்றுை் ஆசலொேவன 

சேவைகளுக்கு ைடட்ுசை. 

 

B. மூலதன சபொதுைொன சதவைகள் 

• ைவக I: குவறந்தபடே் நிகர ைதிப்பு ₹5 சகொடி. 

• ைவக II: குவறந்தபடே் நிகர ைதிப்பு ₹50 லட்ேை். 

• ைவக III: குவறந்தபடே் நிகர ைதிப்பு ₹20 லட்ேை். 

• ைவக IV: குறிப்பிட்ட மூலதனத் சதவை இல்வல. 

 

C. நடத்வத விதி 

ைணிக ைங்கியொளரக்ள் கண்டிப்பொக: 

• உயர ் பதொழில்முவற தரநிவலகள் ைற்றுை் சநரவ்ைவயப் 

பரொைரிக்க சைண்டுை். 

• பைளியீடட்ு சைலொண்வையில் ஆரை் சைொதல்கவளத ்

தவிரக்்கவுை். 

• பரிைரத்்தவனகளில் பைளிப்பவடத்தன்வை ைற்றுை் ேரியொன 

பைளிப்படுத்தல்கவள உறுதி பேய்யவுை். 

• SEBI விதிமுவறகள் ைற்றுை் ைழிகொடட்ுதல்களுக்கு 

இணங்கவுை். 

 

3. பைளியீடட்ு சைலொண்வைக்கொன SEBI ைழிகொடட்ுதல்கள் 
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• IPO-கவளக் வகயொளுை் ைணிக ைங்கியொளரக்ள், 

ப்ரொஸ்பபக்டஸில் உள்ள பைளிப்படுத்தல்கவளே ் ேரிபொரக்்க 

உரிய கைனை் பேலுத்த சைண்டுை். 

• அைரக்ள் பைளியீட்டின் ஒரு பகுதிவய கொப்பீடு பேய்ய 

சைண்டுை், பபொது ேலுவககளின் பைற்றிவய உறுதி பேய்ய 

சைண்டுை். 

• அைரக்ள் ஒப்புதலுக்கொக SEBI-யிடை் ேலுவக ஆைணங்கவள 

தொக்கல் பேய்ய சைண்டுை். 

• IPO விவல நிரண்யத்திற்கொன புதத்க உருைொக்க பேயல்முவற 

சபொன்ற விவல நிரண்ய விதிமுவறகவள SEBI 

கட்டொயப்படுத்துகிறது. 

4. ைணிக ைங்கியொளரக்ள் மீதொன கடட்ுப்பொடுகள் 

• அைரக்ள் கடன் ைழங்குதல் அல்லது நிதியளித்தல் சபொன்ற 

நிதி ேொரந்்த பேயல்பொடுகவள சைற்பகொள்ள முடியொது. 

• அைரக்ள் எந்த சைொேடி நிதி நடைடிக்வககளிலுை் 

பதொடரப்ுபடுத்தக்கூடொது. 

முதலீட்டொளரக்ளுக்கு நிவலயொன ைருைொனத்வத அைரக்ளொல் 

உத்தரைொதை் பேய்ய முடியொது. 

5. இணக்கை் ைற்றுை் அறிக்வகயிடல் 

• ைணிக ைங்கியொளரக்ள் தங்கள் பேயல்பொடுகள் குறித்து 

அை்ைப்சபொது SEBI-க்கு அறிக்வககவள ேைரப்்பிக்க சைண்டுை். 

• அைரக்ள் குவறந்தது ஐந்து ஆண்டுகளுக்கு கணக்கு 

புத்தகங்கள் ைற்றுை் பதிவுகவள பரொைரிக்க சைண்டுை். 

• ஏசதனுை் மீறல்கள் அல்லது இணங்கொதது SEBI-யொல் 

அபரொதை், இவடநீக்கை் அல்லது பதிவு ரத்துக்கு ைழிைகுக்குை். 

6. ேமீபத்திய முன்சனற்றங்கள் 

• பைளிப்பவடத்தன்வைவய சைை்படுத்த SEBI கடுவையொன 

பைளிப்படுத்தல் விதிமுவறகவள அறிமுகப்படுத்தியுள்ளது. 

• டிஜிட்டல் ைற்றுை் ைழிமுவற ைரத்்தக முன்சனற்றங்கள் 

ைணிக ைங்கி சேவைகவள பொதித்துள்ளன. 



142 
 

• ேரை்சதே சிறந்த நவடமுவறகளுடன் ஒத்துப்சபொக SEBI 

பதொடரந்்து விதிமுவறகவள சைை்படுத்துகிறது. 

 

இந்தியொவில் ைணிக ைங்கி நன்கு ஒழுங்குபடுத்தப்படட்ுள்ளது, 

ேந்வத ஸ்திரத்தன்வை, முதலீட்டொளர ் பொதுகொப்பு ைற்றுை் 

பநறிமுவற நிதி நவடமுவறகவள உறுதி பேய்கிறது. ைணிக 

ைங்கியொளரக்ள் மூலதன ேந்வதகளில் பபொறுப்பொன பங்வக 

ைகிக்கிறொரக்ள் என்பவத SEBI கட்டவைப்பு உறுதி பேய்கிறது. 

 

அலகு - III - துணிகர மூலதனம் மை்றும் குத்தவக 

துணிகர மூலதனை் என்றொல் என்ன? 

துணிகர மூலதனை் (VC) என்பது அதிக ைளரே்ச்ி திறன் 

பகொண்ட பதொடக்க நிறுைனங்கள் ைற்றுை் ஆரை்ப கட்ட 

நிறுைனங்களுக்கு ைழங்கப்படுை் தனியொர ் பங்கு 

நிதியுதவியின் ஒரு ைடிைைொகுை். இது பபொதுைொக 

நிறுைனத்தில் பங்கு பங்குகளுக்கு ஈடொக துணிகர மூலதன 

நிறுைனங்கள் அல்லது தனிப்பட்ட முதலீட்டொளரக்ள் (துணிகர 

முதலீட்டொளரக்ள்) மூலை் ைழங்கப்படுகிறது. 

துணிகர மூலதனதத்ின் முக்கிய அை்ேங்கள் 

• பங்கு முதலீடு: துணிகர முதலீட்டொளரக்ள் பங்கு பங்குகவள 

ைொங்குைதன் மூலை் பதொடக்க நிறுைனங்களில் முதலீடு 

பேய்கிறொரக்ள், அைரக்வள நிறுைனத்தின் பகுதி 

உரிவையொளரக்ளொக ஆக்குகிறொரக்ள். 

• அதிக ஆபத்து, அதிக பைகுைதி: பதொடக்க நிறுைனங்கள் 

நிரூபிக்கப்படொததொல், VC முதலீடுகள் குறிப்பிடத்தக்க 

அபொயங்கவளக் பகொண்டுள்ளன, ஆனொல் பைற்றிகரைொன 

முயற்சிகள் கணிேைொன ைருைொனத்வத ஈட்ட முடியுை். 

• பேயலில் ஈடுபடுதல்: துணிகர முதலீட்டொளரக்ள் 

பபருை்பொலுை் நிதியுதவிவய விட அதிகைொக ைழங்குகிறொரக்ள் 

- அைரக்ள் மூசலொபொய ைழிகொடட்ுதல், ைழிகொடட்ுதல் ைற்றுை் 
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ைணிக பநட்பைொரக்்குகளுக்கொன அணுகவல 

ைழங்குகிறொரக்ள். 

• நீண்ட கொல முதலீடு: VC நிறுைனங்கள் பபொதுைொக IPOகள், 

இவணப்புகள் அல்லது வகயகப்படுத்துதல்கள் மூலை் 

பைளிசயறுைதற்கு முன்பு 5-10 ஆண்டுகள் முதலீடு 

பேய்கின்றன. 

• நிவலப்படுத்தப்பட்ட நிதி: முதலீடுகள் பபருை்பொலுை் பல 

சுற்றுகளில் (விவத, பதொடர ் A, B, C, முதலியன) 

பேய்யப்படுகின்றன, இது பதொடக்க நிறுைனத்தின் ைளரே்ச்ி 

நிவலவயப் பபொறுத்து பேய்யப்படுகிறது. 

 

துணிகர மூலதனதத்ின் முக்கியத்துைை் 

• புதுவைவய ஊக்குவிக்கிறது: புதிய சயொேவனகள் ைற்றுை் 

புதிய பதொழில்நுடப்ங்களுக்கு நிதியளிக்க உதவுகிறது. 

 

பதொழில்முவனசைொவர ஆதரிக்கிறது: பொரை்பரிய ைங்கிக் 

கடன்களுக்கொன அணுகல் இல்லொத பதொடக்க 

நிறுைனங்களுக்கு முக்கியைொன நிதிவய ைழங்குகிறது. 

• பபொருளொதொர ைளரே்ச்ி: சைவலைொய்ப்பு உருைொக்கை் ைற்றுை் 

புதியைற்றின் ைளரே்ச்ிக்கு ைழிைகுக்கிறது பதொழில்கள். 

• சபொட்டித்தன்வைவய அதிகரிக்கிறது: ஸ்டொரட்அ்ப்கள் 

நிறுைப்பட்ட நிறுைனங்களுடன் அளவிடவுை் சபொட்டியிடவுை் 

உதவுகிறது. 

துணிகர மூலதனதத்ின் ஆதொரங்கள் 

• துணிகர மூலதன நிறுைனங்கள்: ஸ்டொரட்்அப் நிதியில் 

நிபுணத்துைை் பபற்ற பதொழில்முவற முதலீட்டு நிறுைனங்கள். 

• ஏஞ்ேல் முதலீட்டொளரக்ள்: ஆரை்ப கட்டத்தில் 

ஸ்டொரட்்அப்களில் முதலீடு பேய்யுை் அதிக நிகர ைதிப்புள்ள 

நபரக்ள். 
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• கொரப்்பசரட் துணிகர மூலதனை்: தங்கள் பதொழில்துவறயுடன் 

இவணந்த ஸ்டொரட்்அப்களில் முதலீடு பேய்யுை் பபரிய 

நிறுைனங்கள். 

• அரசு முயற்சிகள்: புதுவை ைற்றுை் பதொழில்முவனவை 

ஊக்குவிக்குை் அரசு ஆதரவு நிதிகள். 

 

துணிகர மூலதன முதலீட்டின் நிவலகள் 

1. விவத நிவல: கருத்து சைை்பொடு ைற்றுை் ேந்வத 

ஆரொய்ேச்ிக்கொன ஆரை்ப நிதி. 

2. ஆரை்ப நிவல (பதொடர ் A): தயொரிப்வபத் பதொடங்கவுை் 

பேயல்பொடுகவள விரிவுபடுத்தவுை் பயன்படுத்தப்படுை் நிதி. 

3. ைளரே்ச்ி நிவல (பதொடர ் B & C): ேந்வதப் பங்வக 

அதிகரிக்கவுை், அதிகரிக்கவுை் ைற்றுை் ேரை்சதே 

விரிைொக்கத்திற்குை் மூலதனை். 

4. IPO-க்கு முந்வதய நிவல: ஒரு நிறுைனை் அதன் ைதிப்பீடவ்ட 

அதிகரிக்க பபொதுவில் பேல்ைதற்கு முன் முதலீடு. 

புதுவையொன ைணிகங்களுக்கு நிதி ஆதரவு ைற்றுை் 

நிபுணத்துைத்வத ைழங்குைதன் மூலை் துணிகர மூலதனை் 

பதொடக்க சுற்றுேச்ூழல் அவைப்பில் முக்கிய பங்கு ைகிக்கிறது. 

ஆபத்தொனதொக இருந்தொலுை், முதலீட்டொளரக்ளுக்கு அதிக 

பைகுைதிகவள அளிக்குை் ைற்றுை் பதொழில்நுட்ப 

முன்சனற்றை், பபொருளொதொர ைளரே்ச்ி ைற்றுை் சைவலைொய்ப்பு 

உருைொக்கத்வத ஊக்குவிக்குை் ஆற்றவலக் பகொண்டுள்ளது. 

 

இந்தியொவில் துணிகர மூலதனத்தின் ைளரே்ச்ி 

அறிமுகை் 

கடந்த இரண்டு தேொப்தங்களொக இந்தியொவில் துணிகர 

மூலதனை் (VC) குறிப்பிடத்தக்க ைளரே்ச்ிவயக் கண்டுள்ளது, 

இது பதொடக்க நிறுைனங்களின் எழுேச்ி, பதொழில்நுட்ப 

முன்சனற்றங்கள் ைற்றுை் ேொதகைொன அரேொங்கக் 
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பகொள்வககளொல் உந்தப்படுகிறது. இந்தியொ 

பதொழில்முவனசைொருக்கொன உலகளொவிய வையைொக 

ைளரந்்து ைருைதொல், புதுவையொன ைணிகங்களுக்கு 

நிதியளிப்பதிலுை் பபொருளொதொர ைளரே்ச்ிவய ைளரப்்பதிலுை் 

துணிகர மூலதன நிறுைனங்கள் முக்கிய பங்கு ைகித்துள்ளன. 

 

இந்தியொவில் துணிகர மூலதன ைளரே்ச்ிவய இயக்குை் 

கொரணிகள் 

1. பதொடக்க நிறுைனங்கள் ைற்றுை் பதொழில்முவனசைொரின் 

ஏற்றை் 

o இந்தியொ உலகின் மூன்றொைது பபரிய பதொடக்க சுற்றுேச்ூழல் 

அவைப்வபக் பகொண்டுள்ளது, fintech, e-commerce, edtech, health 

tech ைற்றுை் artificial intelligence சபொன்ற துவறகளில் 

ஆயிரக்கணக்கொன புதிய முயற்சிகள் உருைொகின்றன. 

o Flipkart, Paytm, Zomato ைற்றுை் Ola சபொன்ற பதொடக்க 

நிறுைனங்களின் பைற்றி குறிப்பிடத்தக்க VC ஆரை்த்வத 

ஈரத்்துள்ளது. 

 

2. VC நிதியில் அதிகரிப்பு 

o இந்தியொவில் VC முதலீடுகள் 2000களின் முற்பகுதியில் சில 

மில்லியன் டொலரக்ளிலிருந்து கடந்த பத்தொண்டுகளில் $50 

பில்லியனுக்குை் அதிகைொக ைளரந்்துள்ளன. 

 

o VC ஒப்பந்தங்களின் எண்ணிக்வகயுை் அதிகரித்துள்ளது, 

ஆரை்ப கட்ட ைற்றுை் இறுதி கட்ட நிதி சுற்றுகள் இரண்டுை் 

ஈரக்்கப்படட்ு ைருகின்றன. 

3. அரேொங்க முயற்சிகள் ைற்றுை் பகொள்வககள் 

o ஸ்டொரட்அ்ப் இந்தியொ முன்முயற்சி (2016): பதொடக்க 

நிறுைனங்களுக்கு ைரிே ் ேலுவககள், ஒழுங்குமுவற ஆதரவு 

ைற்றுை் நிதி உதவிவய ைழங்குகிறது. 
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பதொடக்க நிறுைனங்களுக்கொன நிதி நிதி (FFS): VC 

முதலீடுகவள ஊக்குவிப்பதற்கொன அரேொங்க ஆதரவுடன் 

கூடிய முயற்சி. 

o சைக் இன் இந்தியொ & டிஜிட்டல் இந்தியொ: உள்நொட்டு 

பதொழில்முவனசைொவர ஊக்குவிக்குை் ைற்றுை் பைளிநொட்டு 

முதலீட்டொளரக்வள ஈரக்்குை் பகொள்வககள். 

4. உலகளொவிய VC நிறுைனங்களின் நுவழவு o Sequoia Capital, 

Accel Partners, SoftBank, ைற்றுை் Tiger Global சபொன்ற முன்னணி 

உலகளொவிய VC நிறுைனங்கள் இந்தியொவில் தங்கள் இருப்வப 

விரிவுபடுத்தியுள்ளன. 

o Blume Ventures, Nexus Venture Partners ைற்றுை் Kalaari Capital 

சபொன்ற உள்நொட்டு VC நிறுைனங்களுை் ைளரந்்துள்ளன. 

5. துவறேொர ்பல்ைவகப்படுத்தல் 

o ஆரை்பத்தில், VC முதலீடுகள் IT ைற்றுை் மின் ைணிகத்தில் 

குவிந்தன. 

 

இப்சபொது, fintech, SaaS (ஒரு சேவையொக பைன்பபொருள்), 

சைளொண் பதொழில்நுட்பை், edtech, ஆழைொன பதொழில்நுட்பை் 

ைற்றுை் சுகொதொர பதொழில்நுட்பத ்துவறகளில் குறிப்பிடத்தக்க 

VC நிதி உள்ளது. 

6. ைளரந்்து ைருை் பைளிசயறுை் ைொய்ப்புகள் 

o இந்திய ஸ்டொரட்்அப்கள் பைற்றிகரைொன IPOகள் ைற்றுை் 

வகயகப்படுத்துதல்கவளக் கொண்கின்றன, இது துணிகர 

முதலீட்டொளரக்ளுக்கு லொபகரைொன பைளிசயறுை் 

ைொய்ப்புகவள ைழங்குகிறது. 

o எடுத்துக்கொடட்ுகள்: Zomato, Nykaa ைற்றுை் Paytm IPOகள் 

ஆரை்பகொல VC முதலீட்டொளரக்ள் லொபத்வத ஈட்ட 

அனுைதித்தன. 

7. யூனிகொரன்்களின் எழுேச்ி 
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o இந்தியொவில் 100க்குை் சைற்பட்ட யூனிகொரன்்கள் ($1 

பில்லியன் அல்லது அதற்கு சைற்பட்ட ைதிப்புள்ள 

ஸ்டொரட்்அப்கள்) உள்ளன, இது VC-ஆதரவு பபற்ற 

ைணிகங்களின் விவரைொன அளவை எடுத்துக்கொடட்ுகிறது. 

o உதொரணங்கள்: BYJU’S, Razorpay, Meesho, Dream11, ைற்றுை் 

Udaan. 

VC ைளரே்ச்ியில் ேைொல்கள் 

• ஒழுங்குமுவற தவடகள்: சிக்கலொன ைரி கட்டவைப்புகள் 

ைற்றுை் இணக்க சிக்கல்கள். அதிக பதொடக்க சதொல்வி விகிதை்: 

அதிக VC நிதி இருந்தசபொதிலுை் பல பதொடக்க நிறுைனங்கள் 

சதொல்வியவடகின்றன. 

• பைளிசயறுை் ேைொல்கள்: தொைதைொன IPOகள் ைற்றுை் 

இரண்டொை் நிவல ேந்வத விருப்பங்கள் இல்லொவை. 

• பபொருளொதொர ைந்தநிவலகள்: முதலீட்டு ஓட்டத்வத 

பொதிக்குை் உலகளொவிய ைற்றுை் உள்நொட்டு பபொருளொதொர 

கொரணிகள். 

 

எதிரக்ொலக் கண்சணொட்டை் 

• ஆழைொன பதொழில்நுட்பை், நிவலத்தன்வை ைற்றுை் AI- 

இயக்கப்படுை் பதொடக்க நிறுைனங்களில் அதிகரித்த கைனை். 

 

பபருநகரங்களுக்கு அப்பொல் அடுக்கு-2 ைற்றுை் அடுக்கு-3 

நகரங்களுக்கு VC நிதியுதவிவய விரிவுபடுத்துதல். 

• VC சுற்றுேச்ூழல் அவைப்வப அதிகரிக்க அரசு ைற்றுை் 

தனியொர ்துவற ஒத்துவழப்பு அதிகரித்தல். 

• முதலீட்டொளரக்ளுக்கொன இரண்டொை் நிவல ேந்வதகவள 

ைலுப்படுத்துதல் ைற்றுை் பைளிசயறுை் ைொய்ப்புகள். 

 

இந்தியொவில் துணிகர மூலதனத ் பதொழில் குறிப்பிடத்தக்க 

ைளரே்ச்ிவயக் கண்டுள்ளது, நொட்வட ஒரு பேழிப்பொன 



148 
 

பதொடக்க வையைொக ைொற்றுகிறது. பதொடரே்ச்ியொன அரேொங்க 

ஆதரவு, புதுவை ைற்றுை் முதலீட்டொளர ் நை்பிக்வகயுடன், VC 

நிதியுதவி சைலுை் ைளருை் என்று எதிரப்ொரக்்கப்படுகிறது, இது 

இந்தியொவின் பபொருளொதொர ைற்றுை் பதொழில்நுட்ப 

முன்சனற்றத்திற்கு உந்துகிறது. 

 

துணிகர மூலதனதத்ின் கீழ் நிதியளிக்குை் முவற 

துணிகர மூலதன (VC) நிதியுதவி என்பது ஒரு 

கட்டவைக்கப்பட்ட முவறவயப் பின்பற்றுகிறது, அங்கு 

முதலீட்டொளரக்ள் பதொடக்க நிறுைனங்கள் ைற்றுை் ஆரை்ப 

கட்ட நிறுைனங்களுக்கு பல கட்டங்களில் நிதியளிக்கின்றனர.் 

நிதியளிப்பு முவற நிறுைனத்தின் ைளரே்ச்ி கட்டை், ஆபத்து 

கொரணிகள் ைற்றுை் எதிரப்ொரக்்கப்படுை் ைருைொனத்வதப் 

பபொறுத்தது. 

1. துணிகர மூலதன நிதியுதவியின் நிவலகள் 

A. விவத நிவல நிதியுதவி 

• தயொரிப்பு சைை்பொடு, ேந்வத ஆரொய்ேச்ி ைற்றுை் ைணிக 

ைொதிரி ேரிபொரப்்புக்கொன ஆரை்ப நிதி. 

• நிதிகள் சயொேவன ேரிபொரப்்பு, முன்ைொதிரி சைை்பொடு ைற்றுை் 

ஆரை்ப பேயல்பொடட்ு பேலவுகளுக்குப் 

பயன்படுத்தப்படுகின்றன. 

• ஆதொரங்கள்: ஏஞ்ேல் முதலீட்டொளரக்ள், இன்குசபட்டரக்ள் 

ைற்றுை் விவத-நிவல துணிகர மூலதன நிதிகள். 

B. ஆரை்ப-நிவல நிதியுதவி (பதொடக்க & பதொடர ்A) 

• தயொரிப்வபத் பதொடங்குதல், முக்கிய பணியொளரக்வள 

பணியைரத்்துதல் ைற்றுை் ஆரை்ப ேந்வதப்படுத்தல் 

ஆகியைற்றிற்கு மூலதனை் ைழங்கப்படுகிறது. 

• பேயல்பொடுகவள விரிவுபடுத்துதல் ைற்றுை் ேந்வத ஈரப்்வபப் 

பபறுதல் ஆகியைற்றில் உதவுகிறது. 
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• முதலீட்டொளரக்ள் குறிப்பிடத்தக்க பங்குப் பங்வக 

எடுத்துக்பகொள்கிறொரக்ள். 

ஆதொரங்கள்: துணிகர மூலதன நிறுைனங்கள், ஏஞ்ேல் 

முதலீட்டொளரக்ள், கொரப்்பசரட் துணிகர நிதிகள். 

 

C. ைளரே்ச்ி நிவல நிதி (பதொடர ்B & C) 

• பேயல்பொடுகவள அளவிடுதல், ேந்வதப் பங்வக அதிகரித்தல் 

ைற்றுை் புதிய ேந்வதகளில் விரிைவடதல் ஆகியைற்வற 

சநொக்கைொகக் பகொண்டது. 

• இந்த கட்டத்தில் நிறுைனங்கள் நிரூபிக்கப்பட்ட ைணிக 

ைொதிரி ைற்றுை் நிவலயொன ைருைொய் நீசரொட்டங்கவளக் 

பகொண்டுள்ளன. 

• ைணிக விரிைொக்கை், தயொரிப்பு பல்ைவகப்படுத்தல் ைற்றுை் 

பதொழில்நுட்ப சைை்பொடுகளுக்கு நிதி பயன்படுத்தப்படுகிறது. 

• முதலீட்டொளரக்ள் அதிக ைருைொனத்வத எதிரப்ொரக்்கிறொரக்ள் 

ைற்றுை் ைொரிய பங்சகற்வப சபேச்ுைொரத்்வத நடத்தலொை். 

 

D. பிந்வதய நிவல நிதி (பதொடர ்D & அப்பொல்) 

• சைலுை் அளவிடுதல், வகயகப்படுத்துதல் ைற்றுை் 

உலகளொவிய விரிைொக்கத்திற்கு மூலதனை் 

பயன்படுத்தப்படுகிறது. 

• நிறுைனங்கள் ைலுைொன ைருைொய் ைற்றுை் ேந்வத 

நிவலப்படுத்தலுடன் நன்கு நிறுைப்பட்டவை. 

• முதலீடு ஆரை்ப பபொது ைழங்கல் (IPO) அல்லது மூசலொபொய 

வகயகப்படுத்துதலுக்குத் தயொரொைவத சநொக்கைொகக் 

பகொண்டுள்ளது. 

E. முன்-IPO & பைளிசயறுை் நிவல நிதி 

• ஒரு நிறுைனை் பபொதுவில் பேல்ைதற்கு முன் ைதிப்பீடவ்ட 

சைை்படுத்த நிதி ைழங்கப்படுகிறது. 
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•முதலீட்டொளரக்ள் IPOகள், இவணப்புகள், 

வகயகப்படுத்துதல்கள் அல்லது இரண்டொை் நிவல ேந்வத 

விற்பவன மூலை் பைளிசயறுகிறொரக்ள். 

• நிறுைனை் அதன் உேே் ைதிப்பீடவ்ட அவடயுை் சபொது அதிக 

ைருைொனை் எதிரப்ொரக்்கப்படுகிறது. 

2. துணிகர மூலதன நிதியளிப்பு முவறகள் 

A. பங்கு நிதியளிப்பு 

• துணிகர முதலீட்டொளரக்ள் நிறுைனத்தில் பங்கு (உரிவை) 

பரிைொற்றத்தில் முதலீடு பேய்கிறொரக்ள். 

• திருப்பிே ் பேலுத்துை் கடவை இல்வல, ஆனொல் 

முதலீட்டொளரக்ள் லொபத்திலுை் முடிபைடுப்பதிலுை் பங்கு 

பபறுகிறொரக்ள். 

• அதிக ைளரே்ச்ி பகொண்ட பதொடக்க நிறுைனங்களுக்கு 

விருப்பைொன முவற. 

B. ைொற்றத்தக்க கடன் 

• எதிரக்ொல நிதியளிப்பு சுற்றில் பங்கு நிறுைனைொக ைொறுை் 

கடன். 

• ஆரை்ப கட்ட நிதிவயப் பபறுை்சபொது ைதிப்பீட்டில் 

பநகிழ்வுத்தன்வைவய ைழங்குகிறது. 

• பதொடக்க நிறுைனங்கள் பங்கு நீரத்்தவல தொைதப்படுத்த 

விருை்புை்சபொது பயன்படுத்தப்படுகிறது. 

C. பங்சகற்குை் விருப்பைொன பங்கு 

• முதலீட்டொளரக்ள் நிவலயொன ஈவுத்பதொவக ைற்றுை் 

லொபத்தில் கூடுதல் பங்வகப் பபறுகிறொரக்ள். 

• தவலகீழ் ேொத்தியத்வத அனுைதிக்குை் அசத சைவளயில் 

குவறந்தபடே் ைருைொனத்வத உறுதி பேய்கிறது. 

D. நிபந்தவன கடன்கள் 

• ைணிக பேயல்திறனுடன் திருப்பிே ் பேலுத்துதல் 

இவணக்கப்பட்ட ைட்டி இல்லொத கடன்கள். 
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• ஆரொய்ேச்ி ைற்றுை் சைை்பொடு ேொரந்்த பதொடக்க 

நிறுைனங்களுக்கு ஏற்றது. 

 

ைருைொய் அடிப்பவடயிலொன நிதி (RBF) 

• நிவலயொன பங்கு நிறுைனங்களுக்குப் பதிலொக, 

முதலீட்டொளரக்ள் எதிரக்ொல ைருைொயில் ஒரு ேதவீதத்வதப் 

பபறுகிறொரக்ள். 

• நிறுைனரக்ளுக்கு குவறைொன நீரத்த்வல ஆனொல் நிவலயொன 

ைருைொய் நீசரொட்டங்கள் சதவை. 

3. துணிகர முதலீட்டொளரக்ளுக்கொன பைளிசயறுை் உத்திகள் 

• ஆரை்ப பபொது ைழங்கல் (IPO): பபொதுைக்களுக்கு பங்குகவள 

விற்பவன பேய்தல். 

• வகயகப்படுத்தல்/இவணப்பு: ஒரு பபரிய நிறுைனத்திற்கு 

பதொடக்க நிறுைனத்வத விற்பவன பேய்தல். 

• இரண்டொை் நிவல விற்பவன: ைற்பறொரு முதலீட்டொளர ்

அல்லது VC நிறுைனத்திற்கு பங்குகவள விற்பவன பேய்தல். 

• நிறுைனரக்ளொல் திருை்பப் பபறுதல்: பதொழில்முவனசைொர ்

முதலீட்டொளரக்ளிடமிருந்து பங்குகவள மீண்டுை் 

ைொங்குகிறொரக்ள். 

 

துணிகர மூலதனத்தின் கீழ் நிதியளிப்பு முவற ஒரு கட்ட 

அணுகுமுவறவயப் பின்பற்றுகிறது, முதலீட்வட ைணிக 

ைளரே்ச்ியுடன் இவணக்கிறது. பல்சைறு நிதி முவறகள் 

பதொடக்க நிறுைனங்கள் ைற்றுை் முதலீட்டொளரக்ள் இருைருை் 

தங்கள் சநொக்கங்கவள அவடைவத உறுதி பேய்கின்றன, 

புதுவை ைற்றுை் பபொருளொதொர ைளரே்ச்ிவய ைளரக்்கின்றன. 

 

இந்தியொவில் துணிகர மூலதனதத்ிற்கொன ேட்ட அை்ேங்கள் 

ைற்றுை் ைழிகொடட்ுதல்கள் 
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இந்தியொவில் துணிகர மூலதனை் (VC) பல்சைறு ேட்டங்கள், 

ைழிகொடட்ுதல்கள் ைற்றுை் ஒழுங்குமுவற அவைப்புகள் மூலை் 

பைளிப்பவடத்தன்வை, முதலீட்டொளர ் பொதுகொப்பு ைற்றுை் 

பதொடக்க சுற்றுேச்ூழல் அவைப்பின் சீரொன பேயல்பொடவ்ட 

உறுதி பேய்கிறது. முக்கிய ேட்ட அை்ேங்கள் ைற்றுை் 

ஒழுங்குமுவற இந்தியொவில் துணிகர மூலதன முதலீடுகவள 

நிரை்கிக்குை் கடட்வைப்பில் SEBI விதிமுவறகள், FEMA 

ைழிகொடட்ுதல்கள், ைரி தொக்கங்கள் ைற்றுை் நிறுைன ேட்ட 

விதிகள் ஆகியவை அடங்குை். 

 

1. இந்தியொவில் துணிகர மூலதனத்வத நிரை்கிக்குை் 

ஒழுங்குமுவற அதிகொரிகள் 

இந்தியொவில் துணிகர மூலதன முதலீடுகவள பல 

ஒழுங்குமுவற அவைப்புகள் சைற்பொரவ்ையிடுகின்றன: 

• இந்திய பத்திரங்கள் ைற்றுை் பரிைரத்்தவன ைொரியை் (SEBI): 

துணிகர மூலதன நிதிகள் (VCFகள்) ைற்றுை் ைொற்று முதலீடட்ு 

நிதிகள் (AIFகள்) ஆகியைற்வற ஒழுங்குபடுத்துகிறது. 

• இந்திய ரிேரை்் ைங்கி (RBI): FEMA விதிமுவறகளின் கீழ் VC இல் 

பைளிநொடட்ு முதலீடுகவள நிரை்கிக்கிறது. 

• கொரப்்பசரட ் விைகொர அவைேே்கை் (MCA): நிறுைனங்கள் 

ேட்டை், 2013 உடன் இணங்குைவத உறுதி பேய்கிறது. 

• ைருைொன ைரித் துவற: ைரி ேலுவககள், மூலதன ஆதொய ைரி 

ைற்றுை் ஏஞ்ேல் ைரி விதிகவள ஒழுங்குபடுத்துகிறது. 

• பதொழில் ைற்றுை் உள்நொட்டு ைரத்்தகத்வத 

சைை்படுத்துைதற்கொன துவற (DPIIT): "ஸ்டொரட்்அப் இந்தியொ" 

ைற்றுை் பதொடரப்ுவடய ேலுவககள் சபொன்ற அரேொங்க 

முயற்சிகவள நிரை்கிக்கிறது. 

 

2. துணிகர மூலதனை் குறித்த SEBI விதிமுவறகள் 

A. SEBI (ைொற்று முதலீட்டு நிதிகள்) விதிமுவறகள், 2012 
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• துணிகர மூலதன நிதிகள் (VCFகள்) இப்சபொது ைவக I 

AIFகளின் (ைொற்று முதலீட்டு நிதிகள்) கீழ் 

கடட்ுப்படுத்தப்படுகின்றன. 

• இந்த நிதிகள் SEBI இல் பதிவுபேய்து அறிக்வகயிடல், முதலீடு 

ைற்றுை் பைளிப்படுத்தல் விதிமுவறகளுக்கு இணங்க 

சைண்டுை். 

• நிதி கொரப்ஸில் குவறந்தது 75% ஸ்டொரட்்அப்கள் அல்லது 

ஆரை்ப கட்ட நிறுைனங்களின் பட்டியலிடப்படொத 

பத்திரங்களில் முதலீடு பேய்யப்பட சைண்டுை். 

B. SEBI (பைளிநொடட்ு துணிகர மூலதன முதலீட்டொளரக்ள்) 

விதிமுவறகள், 2000 

• இந்திய ஸ்டொரட்்அப்களில் முதலீடு பேய்யுை் பைளிநொடட்ு 

துணிகர மூலதன முதலீட்டொளரக்ள் (FVCIகள்) 

நிரை்கிக்கிறொரக்ள். 

• FVCIகள் SEBI இல் பதிவுபேய்து குறிப்பிட்ட முதலீட்டு 

ைழிகொடட்ுதல்கவளப் பின்பற்ற சைண்டுை். 

• FVCIகள் IPO முதலீடுகள், பைளிசயறுை் உத்திகள் ைற்றுை் 

மூலதன திருப்பி அனுப்புதல் ஆகியைற்றில் தளரை்ொன 

விதிமுவறகவள அனுபவிக்கின்றன. 

 

3. அந்நிய சநரடி முதலீடு (FDI) ைற்றுை் FEMA ைழிகொடட்ுதல்கள் 

• இந்திய ஸ்டொரட்்அப்களில் முதலீடு பேய்யுை் பைளிநொடட்ு 

துணிகர மூலதன நிதிகள், 1999 ஆை் ஆண்டு அந்நிய 

பேலொைணி சைலொண்வைே ் ேட்டத்திற்கு (FEMA) இணங்க 

சைண்டுை். 

• தொனியங்கி ைழியின் கீழ் துணிகர மூலதன நிதிகளில் 100% 

FDI அனுைதிக்கப்படுகிறது (பொதுகொப்பு ைற்றுை் ரியல் எஸ்சடட் 

சபொன்ற தவடபேய்யப்பட்ட துவறகவளத் தவிர). 
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• RBI ைற்றுை் SEBI ஆகியவை சீரொன மூலதன ஓட்டத்திற்கொன 

அந்நிய பேலொைணி விதிமுவறகளுக்கு இணங்குைவத உறுதி 

பேய்கின்றன. 

4. நிறுைன ேட்டை் ைற்றுை் இணக்கை் 

A. நிறுைனங்கள் ேட்டை், 2013 

• VC முதலீடுகவள திரடட்ுை் ஸ்டொரட்்அப்கள் பங்குதொரர ்

விதிமுவறகள், கொரப்்பசரட் நிரை்ொக விதிமுவறகள் ைற்றுை் 

நிதி அறிக்வகயிடலுக்கு இணங்க சைண்டுை். 

• பங்குகவள ைழங்குதல், தனியொர ்சைவலைொய்ப்புகள் ைற்றுை் 

முன்னுரிவை ஒதுக்கீடுகள் ேட்ட விதிகவளப் பின்பற்ற 

சைண்டுை். 

B. பங்குதொரர ்ஒப்பந்தங்கள் & முதலீட்டொளர ்உரிவைகள் 

• VC முதலீடுகள் பங்குதொரரக்ளின் ஒப்பந்தங்கள் (SHAகள்), 

ேந்தொ ஒப்பந்தங்கள் ைற்றுை் பைளிசயறுை் பிரிவுகவள 

உள்ளடக்கியது. 

• முதலீட்டொளரக்ள் பபருை்பொலுை் ைொக்களிக்குை் உரிவைகள், 

ைொரிய பிரதிநிதித்துைை், கவலப்பு விருப்பை் ைற்றுை் நீரத்்த 

எதிரப்்பு பொதுகொப்புகவள சபேச்ுைொரத்்வத நடத்துகிறொரக்ள். 

 

5. துணிகர மூலதன முதலீடுகளின் ைரிவிதிப்பு அை்ேங்கள் 

A. ஸ்டொரட்்அப்களுக்கொன ைரி நன்வைகள் 

ஸ்டொரட்்அப் இந்தியொவின் கீழ் அங்கீகரிக்கப்பட்ட 

ஸ்டொரட்்அப்கள் ைருைொன ைரிே ்ேட்டத்தின் பிரிவு 80-IAC இன் 

கீழ் 3 ஆண்டுகளுக்கு ைரி விடுமுவறகவள அனுபவிக்கின்றன. 

• தகுதியொன நிதிகளில் மீண்டுை் முதலீடு பேய்தொல் மூலதன 

ஆதொய ைரி மீதொன விலக்குகள். 

 

ஆ. ஏஞ்ேல் ைரி (பிரிவு 56(2)(viib)) 

நியொயைொன ேந்வத ைதிப்புக்கு (FMV) சைல் முதலீடுகள் "பிற 

ஆதொரங்களில் இருந்து ைருைொனை்" என ைரி விதிக்கப்படுை். 
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• DPIIT இல் பதிவுபேய்யப்பட்ட ஸ்டொரட்்அப்கள் 

நிபந்தவனகளுக்கு உட்படட்ு ஏஞ்ேல் ைரியிலிருந்து விலக்கு 

அளிக்கப்படுகின்றன. 

 

இ. துணிகர மூலதன நிதிகள் மீதொன ைரிவிதிப்பு 

• SEBI-யில் பதிவுபேய்யப்பட்ட ைவக I AIFகளுக்கு பொஸ்-த்ரூ 

ைரிவிதிப்பு பபொருந்துை் - ைருைொனை் முதலீட்டொளர ்ைட்டத்தில் 

ைரி விதிக்கப்படுகிறது, நிதி ைட்டதத்ில் அல்ல. 

• மூலதன ஆதொய ைரி: நீண்ட கொல (குறியீடு இல்லொைல் 10%) 

ைற்றுை் குறுகிய கொல (15%) ைரிகள் நிதி பைளிசயறுை்சபொது 

பபொருந்துை். 

 

6. துணிகர முதலீட்டொளரக்ளுக்கொன பைளிசயறுை் 

விதிமுவறகள் 

VC முதலீட்டொளரக்ள் இதன் மூலை் பைளிசயறலொை்: 

• ஆரை்ப பபொது ைழங்கல் (IPO): SEBI இன் படட்ியல் 

விதிமுவறகளுக்கு உட்பட்டது. 

• இவணப்புகள் & வகயகப்படுத்துதல்கள் (M&A): நிறுைனங்கள் 

ேட்டை் & இந்திய சபொட்டி ஆவணயை் (CCI) விதிமுவறகவளப் 

பின்பற்ற சைண்டுை். 

• விளை்பரதொரரக்ளொல் திருை்பப் பபறுதல்: SEBI திருை்பப் 

பபறுதல் விதிமுவறகளுக்கு இணங்க சைண்டுை். 

• இரண்டொை் நிவல விற்பவன: பைளிநொடட்ு 

முதலீட்டொளரக்ளுக்கொன மூலதன ஆதொய ைரி ைற்றுை் 

FDI/FEMA கடட்ுப்பொடுகளுக்கு உட்பட்டது. 

 

7. துணிகர மூலதனத்வத ஆதரிக்குை் அரேொங்க முயற்சிகள் 

• ஸ்டொரட்்அப் இந்தியொ: ைரி விலக்குகள், எளிதொன இணக்கை் 

ைற்றுை் அரேொங்க ஆதரவு நிதிகள். 
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• ஸ்டொரட்்அப்களுக்கொன நிதி நிதி (FFS): VC ஆதரவு பபற்ற 

ஸ்டொரட்்அப்கவள ஆதரிக்க SIDBI ஆல் நிரை்கிக்கப்படுை் 

₹10,000 சகொடி நிதி. 

• எளிதொன FDI விதிமுவறகள்: உலகளொவிய துணிகர 

மூலதனத்வத ஈரக்்க எளிவைப்படுத்தப்பட்ட முதலீட்டு 

பேயல்முவறகள். 

 

இந்தியொவில் துணிகர மூலதனை் முதலீட்டொளர ் பொதுகொப்பு 

ைற்றுை் சீரொன நிதி ஓட்டத்வத உறுதி பேய்ைதற்கொக நன்கு 

ைவரயறுக்கப்பட்ட ேட்ட கட்டவைப்பிற்குள் பேயல்படுகிறது. 

SEBI, FEMA, ைருைொன ைரிே ்ேட்டங்கள் ைற்றுை் நிறுைனங்கள் 

ேட்டை் ஆகியவை துணிகர மூலதன நிதிகள் ைற்றுை் அைற்றின் 

முதலீடுகவள கூட்டொக ஒழுங்குபடுத்துகின்றன. VC 

முதலீடுகளுக்கு இந்தியொ கைரே்ச்ிகரைொன ைொய்ப்புகவள 

ைழங்கினொலுை், தவடயற்ற பரிைரத்்தவனகள் ைற்றுை் 

பைற்றிகரைொன பைளிசயற்றங்களுக்கு இந்த ேட்ட 

அை்ேங்களுடன் இணங்குைது அைசியை். 

 

குத்தவக அறிமுகை் 

குத்தவக என்றொல் என்ன? 

 

குத்தவக என்பது ஒரு நிதி ஏற்பொடொகுை், இதில் ஒரு பேொத்தின் 

உரிவையொளர ் (குத்தவகதொரர)் குறிப்பிட்ட கொலத்திற்கு 

ைற்பறொரு தரப்பினருக்கு (குத்தவகதொரர)் பேொத்வதப் 

பயன்படுத்துைதற்கொன உரிவைவய அை்ைப்சபொது பேலுத்துை் 

(குத்தவக ைொடவககள்) மூலை் ைழங்குகிறொர.் இது ஒரு 

பேொத்வத ைொங்குைதற்கு ைொற்றொகுை், இது ைணிகங்கள் 

ைற்றுை் தனிநபரக்ள் பபரிய அளவிலொன முன்பண முதலீடு 

பேய்யொைல் விவலயுயரந்்த உபகரணங்கள், இயந்திரங்கள் 

அல்லது பேொத்வதப் பயன்படுத்த அனுைதிக்கிறது. 
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குத்தவகயின் முக்கிய அை்ேங்கள் 

• உரிவை: குத்தவகதொரர ் பேொதத்ின் உரிவைவயத் தக்க 

வைத்துக் பகொள்கிறொர,் அசத சநரத்தில் குத்தவகதொரர ்

அவதப் பயன்படுத்த உரிவை பபற்றுள்ளொர.் 

• நிவலயொன பகொடுப்பனவுகள்: குதத்வகதொரர ்அை்ைப்சபொது 

குத்தவக ைொடவககவள பேலுத்துகிறொர,் இது ஒரு 

கணிக்கக்கூடிய பேலைொக அவைகிறது. 

• பநகிழ்வுத்தன்வை: குத்தவக கொலத்தின் முடிவில், 

குத்தவகதொரருக்கு குத்தவகவயப் புதுப்பித்தல், பேொதவ்தத ்

திருப்பித் தருதல் அல்லது அவத ைொங்குதல் சபொன்ற 

விருப்பங்கள் இருக்கலொை். • நீண்ட கொல ைற்றுை் குறுகிய கொல 

விருப்பங்கள்: ைணிகத் சதவைகவளப் பபொறுத்து பைை்சைறு 

கொலகட்டங்களுக்கு குத்தவகவய கட்டவைக்க முடியுை். 

குத்தவக ைவககள் 

1. பேயல்பொடட்ு குத்தவக: குதத்வக கொலை் பேொத்தின் 

பயனுள்ள ஆயுவள விடக் குவறவு, சைலுை் குத்தவகதொரர ்

உரிவைவயப் பபறுைதில்வல. 

2. நிதி குத்தவக (மூலதன குத்தவக): குத்தவக கொலை் 

பேொத்தின் பபருை்பொலொன ஆயுவள உள்ளடக்கியது, சைலுை் 

குத்தவகதொரர ்இறுதியில் அவத ைொங்க விருப்பை் உள்ளது. 

3. விற்பவன ைற்றுை் குத்தவக திருை்பப் பபறுதல்: 

உரிவையொளர ் ஒரு பேொத்வத ஒரு குத்தவக நிறுைனத்திற்கு 

விற்று, பின்னர ்அவதத் பதொடரந்்து பயன்படுத்த குதத்வகக்கு 

விடுகிறொர.் 

4. அந்நிய குத்தவக: பல முதலீட்டொளரக்ள் குத்தவகக்கு 

நிதியளிக்கிறொரக்ள், இது ஒரு தரப்பினருக்கொன ஆபத்வதக் 

குவறக்கிறது. 

குத்தவகயின் முக்கியத்துைை் 
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• பேலவு குவறந்த: பபரிய மூலதன முதலீடுகளுக்கொன 

சதவைவயக் குவறக்கிறது. 

• பணப்புழக்க சைலொண்வை: பிற ைணிகத் சதவைகளுக்கொன 

பணப்புழக்கத்வத விடுவிக்கிறது. 

• ைரி நன்வைகள்: குத்தவக பகொடுப்பனவுகள் ைணிகே ்

பேலைொகக் கழிக்கப்படலொை். 

• ேமீபத்திய பதொழில்நுட்பத்திற்கொன அணுகல்: ைணிகங்கள் 

அதிக பேலவுகள் இல்லொைல் புதிய உபகரணங்களுக்கு 

சைை்படுத்தலொை். 

குத்தவக என்பது ைணிகங்கள் ைற்றுை் தனிநபரக்ள் 

பேொத்துக்கவள திறவையொகப் பபறவுை் பயன்படுத்தவுை் 

உதவுை் ஒரு முக்கியைொன நிதி கருவியொகுை். இது 

பநகிழ்வுத்தன்வைவய ைழங்குகிறது, நிதிே ் சுவைவயக் 

குவறக்கிறது ைற்றுை் சிறந்த ைள ஒதுக்கீடவ்ட 

அனுைதிக்கிறது, இது பல்சைறு பதொழில்களில் உள்ள 

நிறுைனங்களுக்கு விருப்பைொன சதரை்ொக அவைகிறது. 

குத்தவகயின் பண்புகள் 

குத்தவக என்பது ஒரு நிதி ஏற்பொடொகுை், இதில் ஒரு தரப்பினர ்

(குத்தவகதொரர)் ைற்பறொரு தரப்பினருக்கு (குத்தவகதொரர)் 

பேொந்தைொன பேொத்வத குறிப்பிட்ட கொலத்திற்கு அை்ைப்சபொது 

பணை் பேலுத்துைதற்கு ஈடொகப் பயன்படுத்துைதற்கொன 

உரிவைவயப் பபறுகிறொரக்ள். இயந்திரங்கள், ைொகனங்கள், 

உபகரணங்கள் ைற்றுை் ரியல் எஸ்சடட ் உள்ளிட்ட பல்சைறு 

ைவகயொன பேொத்துக்களுக்கு குத்தவக பபொதுைொகப் 

பயன்படுத்தப்படுகிறது. குத்தவகயின் முக்கிய பண்புகள் 

இங்சக: 

1. ஒப்பந்த ஒப்பந்தை் 

• பேொத்வத எந்த விதிமுவறகள் ைற்றுை் நிபந்தவனகளின் கீழ் 

பயன்படுத்தலொை் என்பவத சகொடிடட்ுக் கொடட்ுை் ஒரு 

ஒப்பந்தத்தொல் குத்தவக முவறப்படுத்தப்படுகிறது. இந்த 
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ஒப்பந்தை் குத்தவக கொலை், கட்டண விதிமுவறகள், பரொைரிப்பு 

பபொறுப்புகள் ைற்றுை் பிற பதொடரப்ுவடய விைரங்கவளக் 

குறிப்பிடுகிறது. 

2. பேொத்து உரிவை 

• ஒரு குத்தவக ஏற்பொட்டில், குத்தவகதொரர ் பேொத்தின் 

உரிவைவயத் தக்க வைத்துக் பகொள்கிறொர,் அசத சநரத்தில் 

குத்தவகதொரர ்அவதப் பயன்படுத்துைதற்கொன உரிவைவயப் 

பபறுகிறொர.் குதத்வக கொலத்தின் முடிவில், பேொத்வத 

பபொதுைொக குதத்வகதொரரிடை் திருப்பித் தரலொை், ைொங்கலொை் 

அல்லது ைற்பறொரு கொலத்திற்கு புதுப்பிக்கலொை். 

3. கட்டண அவைப்பு 

• குத்தவககள் பபொதுைொக குத்தவகதொரர ்குத்தவகதொரருக்குே ்

பேய்யுை் ைழக்கைொன, குறிப்பிட்ட கொலமுவற 

பகொடுப்பனவுகவள (ைொதொந்திர, கொலொண்டு அல்லது 

ஆண்டுசதொறுை்) உள்ளடக்குை். இந்தக் பகொடுப்பனவுகள் 

பபொதுைொக பேொத்வதப் பயன்படுத்துைதற்கொன பேலவு 

ைற்றுை் எந்தபைொரு நிதிே ்பேலவுகவளயுை் உள்ளடக்குை். 

4. குத்தவக கொலை் 

• குத்தவகக்கு ைவரயறுக்கப்பட்ட கொல அளவு உள்ளது, இது 

பேொத்து ைற்றுை் ஒப்பந்தத்வதப் பபொறுத்து ைொதங்கள் முதல் 

பல ஆண்டுகள் ைவர இருக்கலொை். குத்தவக கொலத்தின் நீளை் 

குத்தவகக் பகொடுப்பனவுகவளப் பொதிக்குை் முக்கிய 

கொரணிகளில் ஒன்றொகுை். 

5. ைரி பரிசீலவனகள் 

• குத்தவகக் பகொடுப்பனவுகள் குத்தவகதொரருக்கு ைரி விலக்கு 

அளிக்கப்படலொை், இது ேொத்தியைொன ைரிே ் ேலுவககவள 

அனுைதிக்கிறது. குத்தவகயின் அவைப்பு ைரி 

சிகிேவ்ேவயயுை் பொதிக்கலொை், இதனொல் இரு தரப்பினருை் 

பதொடரப்ுவடய ைரி தொக்கங்கவளப் புரிந்துபகொள்ைது 

முக்கியை். 
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6. பரொைரிப்பு ைற்றுை் பழுதுபொரப்்பு 

• குத்தவக ஒப்பந்தை் பபொதுைொக பேொத்தின் பரொைரிப்பு, 

பழுதுபொரப்்பு ைற்றுை் கொப்பீட்டிற்கு யொர ்பபொறுப்பு என்பவதக் 

குறிப்பிடுகிறது. சில குத்தவககளில், குத்தவகதொரர ் இந்தப் 

பபொறுப்புகவளக் வகயொளலொை், ைற்றைற்றில், குத்தவகதொரர ்

பபொறுப்பொக இருக்கலொை். 

பநகிழ்வுத்தன்வை 

• குத்தவக பநகிழ்வுத்தன்வைவய ைழங்குகிறது, ைணிகங்கள் 

குறிப்பிடத்தக்க முன்கூட்டிய மூலதனே ் பேலவுகள் 

சதவையில்லொைல் பேொத்துக்கவளப் பபற அனுைதிக்கிறது. 

அடிக்கடி ைொறுை் உபகரணங்கள் அல்லது பதொழில்நுட்பை் 

சதவைப்படுை் ைணிகங்களுக்கு இது மிகவுை் ேொதகைொனது. 

8. நிதி ைொற்று 

• பேொத்துக்கவளப் பபறுைதற்கொன பொரை்பரிய நிதி 

முவறகளுக்கு ைொற்றொக குத்தவக பேயல்படுகிறது. இது 

ைணிகங்கள் பேொத்வதப் பயன்படுத்துைதன் மூலை் 

பயனவடயுை் அசத சைவளயில் பணப்புழக்கதவ்தயுை் 

முதலீட்டு மூலதனத்வதயுை் பொதுகொக்க அனுைதிக்கிறது. 

9. உரிவை பரிைொற்ற விருப்பங்கள் 

• குத்தவக ைவகவயப் பபொறுத்து, குத்தவகதொரர ் குத்தவக 

கொலத்தின் முடிவில் பேொத்வத ைொங்குைதற்கொன விருப்பங்கள் 

இருக்கலொை், இது பபொதுைொக குதத்வக பகொள்முதல் அல்லது 

ைொடவக பகொள்முதல் ஒப்பந்தை் என்று அவழக்கப்படுகிறது. 

 

10. குத்தவககளின் ைவககள் 

• பல்சைறு ைவகயொன குத்தவககள் உள்ளன, அைற்றில் 

பின்ைருைன அடங்குை்: 

o பேயல்பொடட்ு குத்தவக: பபொதுைொக பேொத்வத 

ைொங்குைதற்கொன விருப்பத்வத உள்ளடக்கொத ஒரு குறுகிய 
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கொல குத்தவக. குத்தவகதொரர ் பபருை்பொலொன அபொயங்கள் 

ைற்றுை் பேலவுகவளத் தொங்குகிறொர.் 

o நிதி குத்தவக (அல்லது மூலதன குத்தவக): பபருை்பொலொன 

அபொயங்கள் ைற்றுை் உரிவையின் பைகுைதிகவள 

குத்தவகதொரருக்கு ைொற்றுை் நீண்ட கொல குத்தவக. 

பபருை்பொலுை், குத்தவகதொரருக்கு பேொத்வத 

ைொங்குைதற்கொன விருப்பை் உள்ளது. 

விற்பவன ைற்றுை் குத்தவக திருை்பப் பபறுதல்: ஒரு பேொத்வத 

குத்தவகதொரருக்கு விற்று, பின்னர ் விற்பவனயொளருக்கு 

மீண்டுை் குத்தவகக்கு விடுைதற்கொன ஒரு ஏற்பொடு, 

விற்பவனயொளர ் பேொத்வதப் பயன்படுத்துை் சபொது 

மூலதனத்வத விடுவிக்க அனுைதிக்கிறது. 

11. இடர ்சைலொண்வை 

• குத்தவக என்பது பேொத்து சதய்ைொனை் ைற்றுை் ைழக்கற்றுப் 

சபொைது பதொடரப்ொன உரிவை அபொயங்கவளத் தவிரப்்பதன் 

மூலை் ைணிகங்களுக்கு நிதி அபொயத்வத நிரை்கிக்க உதவுை். 

குத்தவக என்பது ேந்வத ஏற்ற இறக்கங்கள் ைற்றுை் 

பதொழில்நுட்ப ைொற்றங்களிலிருந்து ைணிகங்கவளப் 

பொதுகொக்குை். 

குத்தவக என்பது பநகிழ்வுத்தன்வை, பணப்புழக்க 

பொதுகொப்பு ைற்றுை் ைரி ேலுவககள் உள்ளிட்ட பல்சைறு 

நன்வைகவள ைழங்குகிறது, இது உரிவையின் சுவை 

இல்லொைல் பேொத்துக்கவளப் பயன்படுத்த விருை்புை் 

ைணிகங்கள் ைற்றுை் தனிநபரக்ளுக்கு ஒரு கைரே்ச்ிகரைொன 

ைொற்றொக அவைகிறது. குத்தவகயின் சிறப்பியல்புகவளப் 

புரிந்துபகொள்ைது குத்தவகதொரரக்ள் ைற்றுை் 

குத்தவகதொரரக்ள் இருைருக்குை் குத்தவககவள திறை்பட 

கட்டவைக்கவுை் இந்த நிதி ஏற்பொட்டின் நன்வைகவள 

அதிகரிக்கவுை் மிக முக்கியைொனது. 

குத்தவகயின் நன்வைகள் ைற்றுை் தீவைகள் 
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குத்தவக என்பது தனிநபரக்ள் ைற்றுை் ைணிகங்களுக்கு 

ஒரு பயனுள்ள நிதி விருப்பைொக இருக்கலொை், இது பல 

நன்வைகவள ைழங்குகிறது, ஆனொல் இது சில 

குவறபொடுகவளயுை் பகொண்டுள்ளது. குத்தவகயின் நன்வை 

தீவைகள் பற்றிய விரிைொன பொரவ்ை இங்சக: 

குத்தவகயின் நன்வைகள் 

1. மூலதனத்வதப் பொதுகொதத்ல்: 

o குத்தவக என்பது ைணிகங்கள் தங்கள் மூலதனதவ்தப் 

பொதுகொக்க அனுைதிக்கிறது, ஏபனனில் அைரக்ள் ஒரு 

பேொத்வதப் பபறுைதற்கு பபரிய அளவில் முன்கூட்டிசய பணை் 

பேலுத்த சைண்டியதில்வல. இது பிற ைணிகத் சதவைகளுக்கு 

பணப்புழக்கத்வதப் பரொைரிக்க உதவுை். 

2. பநகிழ்வுத்தன்வை: 

o குத்தவகதொரரக்ளின் குறிப்பிட்ட சதவைகளுக்கு ஏற்றைொறு 

குத்தவககவள ைடிைவைக்க முடியுை், இதில் 

ைடிைவைக்கப்படட் கட்டண அட்டைவணகள் ைற்றுை் குத்தவக 

விதிமுவறகள் அடங்குை். கொலப்சபொக்கில் பல்சைறு 

அளவிலொன உபகரணங்கள் அல்லது பதொழில்நுட்பை் 

சதவைப்படுை் ைணிகங்களுக்கு இந்த பநகிழ்வுதத்ன்வை 

குறிப்பொக நன்வை பயக்குை். 

3. ேமீபத்திய பதொழில்நுட்பத்திற்கொன அணுகல்: 

o குத்தவக என்பது நிறுைனங்கள் கொலொைதியொன ஆபத்து 

இல்லொைல் ேமீபத்திய உபகரணங்கள் ைற்றுை் 

பதொழில்நுட்பத்வதப் பயன்படுத்த உதவுகிறது. குத்தவக 

கொலத்தின் முடிவில் ைணிகங்கள் புதிய ைொடல்களுக்கு 

சைை்படுத்தலொை், அைற்றின் பேயல்பொடுகவள 

வைத்திருக்கலொை். 

சபொட்டித்தன்வை ைொய்ந்தது. 

4. ைரி நன்வைகள்: 
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o குத்தவக பகொடுப்பனவுகள் பபருை்பொலுை் ைணிகே ்

பேலவுகளொக ைரி விலக்கு அளிக்கப்படுகின்றன, இது 

குத்தவகதொரரின் ஒடட்ுபைொத்த ைரிே ் சுவைவயக் 

குவறக்கலொை். இது அைரக்ளின் ைரி நிவலகவள சைை்படுதத் 

விருை்புை் நிறுைனங்களுக்கு குறிப்பொக ேொதகைொனது. 

5. குவறக்கப்பட்ட பரொைரிப்பு பேலவுகள்: 

o பல குத்தவக ஏற்பொடுகளில், குத்தவகதொரர ் பரொைரிப்பு 

ைற்றுை் பழுதுபொரக்்குை் பபொறுப்புகவளக் வகயொளுகிறொர.் 

இது குத்தவகதொரரின் பேயல்பொடட்ு பதொந்தரவு ைற்றுை் 

பேலவைக் குவறக்கலொை். 

6. இருப்புநிவலக்கு பைளிசய நிதியளித்தல்: 

o இயக்க குத்தவககள், குறிப்பொக, இருப்புநிவலக் குறிப்பில் 

பபொறுப்புகளொகப் பதிவு பேய்யப்படொைல் இருக்கலொை், இது 

ஒரு நிறுைனத்தின் நிதி விகிதங்கவள சைை்படுத்த உதவுகிறது. 

நிதி அல்லது முதலீட்டு சநொக்கங்களுக்கொக ைலுைொன 

இருப்புநிவலக் குறிப்வபப் பரொைரிக்க விருை்புை் 

நிறுைனங்களுக்கு இது குதத்வகவய கைரே்ச்ிகரைொனதொக 

ஆக்குகிறது. 

7. எளிவைப்படுத்தப்பட்ட படப்ஜட்: 

o குத்தவக கணிக்கக்கூடிய, நிவலயொன கொலமுவற 

பகொடுப்பனவுகவள ைழங்குகிறது, இது ைணிகங்கள் 

பழுதுபொரப்்பு ைற்றுை் பரொைரிப்பு சபொன்ற உரிவையுடன் 

பதொடரப்ுவடய ைொறி பேலவுகவளப் பற்றி கைவலப்படொைல் 

பேலவுகளுக்கு படப்ஜட ்பேய்ைவத எளிதொக்குகிறது. 

 

குத்தவகயின் தீவைகள் 

1. பைொத்த பேலவு: 

o நீண்ட கொலத்திற்கு, பேொத்வத சநரடியொக ைொங்குைவத விட 

குத்தவக அதிக விவல பகொண்டதொக இருக்கலொை், குறிப்பொக 

பேொத்து நீண்ட கொலத்திற்கு பயன்படுத்தப்பட்டொல். 



164 
 

குத்தவகதொரரக்ள் பேொத்தின் பகொள்முதல் விவலவய விட 

பைொத்த குத்தவக பகொடுப்பனவுகளில் அதிகைொக பேலுத்த 

சைண்டியிருக்குை். 

2. உரிவை இல்வல: 

o குத்தவக கொலத்தின் முடிவில், குத்தவகதொரர ் பேொத்வத 

பேொந்தைொக்கவில்வல. இதன் பபொருள் குத்தவக 

பகொடுப்பனவுகளில் பேய்யப்படுை் முதலீடு பேொத்தில் 

பங்குக்கு பங்களிக்கொது, இது நீண்ட கொல உரிவைவய நொடுை் 

ைணிகங்களுக்கு ஒரு பொதகைொக இருக்கலொை். 

3. கடட்ுப்பொடுகள் ைற்றுை் கடட்ுப்பொடுகள்: 

o குத்தவக ஒப்பந்தங்கள் பபருை்பொலுை் பேொதவ்த எை்ைொறு 

பயன்படுத்தலொை் என்பதற்கொன கடட்ுப்பொடுகளுடன் 

ைருகின்றன, அதொைது ைொற்றங்கள் மீதொன ைரை்புகள், 

பரொைரிப்பு கடவைகள் ைற்றுை் கடுவையொன ைருைொய் 

நிபந்தவனகள். இது குத்தவகதொரரின் பேயல்பொடட்ு 

பநகிழ்வுத்தன்வைவயக் கடட்ுப்படுதத்லொை். 

4. நீண்ட கொல நிதி உறுதிபைொழி: 

o நீட்டிக்கப்பட்ட கொலத்திற்கு குத்தவகக்கு விடுைது எதிரக்ொல 

நிதி பநகிழ்வுத்தன்வைவயக் கடட்ுப்படுத்தலொை். 

ைணிகத்திற்கு ைொற்றை் சதவைப்பட்டொல், குறிப்பிடத்தக்க 

அபரொதங்கள் இல்லொைல் குத்தவகயிலிருந்து பைளிசயறுைது 

அல்லது ைொற்றுைது குத்தவகதொரர ்ேைொலொகக் கொணலொை். 

5. குத்தவகக் கடவைகள்: 

o குத்தவக விதிமுவறகளுக்கு இணங்கொதது, உதொரணைொக 

தொைதைொக பணை் பேலுத்துதல் அல்லது பேொத்வத தைறொகப் 

பயன்படுத்துதல் சபொன்றவை அபரொதை் ைற்றுை் கூடுதல் 

கட்டணங்களுக்கு ைழிைகுக்குை். ேொத்தியைொன ேட்ட 

சிக்கல்கவளத் தவிரக்்க குத்தவகதொரரக்ள் குத்தவகக் 

கடவைகவளே ் ேந்திப்பதில் விடொமுயற்சியுடன் இருக்க 

சைண்டுை். 
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6. அதிக ைட்டி விகிதங்களுக்கொன ேொத்தியை்: 

o குத்தவக மூலை் நிதியளிப்பது, குத்தவகக் 

பகொடுப்பனவுகளில் பதிக்கப்பட்ட ைட்டி ைற்றுை் கட்டணங்கள் 

கொரணைொக அதிக பேலவுகளுக்கு ைழிைகுக்குை், குறிப்பொக 

குத்தவகதொரர ் கூடுதல் ஆபத்வத ஏற்றுக்பகொள்ளுை் நிதி 

குத்தவககளுடன். 

7. ைவரயறுக்கப்பட்ட தனிப்பயனொக்கை்: 

o நிறுைனங்கள் பபருை்பொலுை் குத்தவகக்கு விடப்பட்ட 

பேொத்துக்கவள பேொந்தைொன பேொத்துக்கவளப் சபொலசை 

தனிப்பயனொக்க முடியொது, இது பேயல்பொடட்ு திறன் அல்லது 

பிரொண்டிங் முயற்சிகளுக்கு இவடயூறொக இருக்கலொை். 

குத்தவக என்பது சைை்பட்ட பணப்புழக்கை், பநகிழ்வுதத்ன்வை 

ைற்றுை் ேொத்தியைொன ைரி ேலுவககள் சபொன்ற பல்சைறு 

நன்வைகவள ைழங்குகிறது, இது பல ைணிகங்கள் ைற்றுை் 

தனிநபரக்ளுக்கு ஒரு கைரே்ச்ிகரைொன விருப்பைொக 

அவைகிறது. இருப்பினுை், இது ஒடட்ுபைொத்த பேலவுகள், 

பயன்பொட்டின் ைரை்புகள் ைற்றுை் உரிவையின்வை உள்ளிட்ட 

குவறபொடுகளுடன் ைருகிறது. குத்தவகவய ஒரு நிதி 

விருப்பைொகக் கருதுை்சபொது தனிநபரக்ள் ைற்றுை் ைணிகங்கள் 

இந்த நன்வைகள் ைற்றுை் தீவைகவள கைனைொக 

எவடசபொடுைது அைசியை், இது அைரக்ளின் நிதி இலக்குகள் 

ைற்றுை் பேயல்பொடட்ுத் சதவைகளுடன் சீரவைப்வப உறுதி 

பேய்கிறது. 

 

குத்தவக ைவககள் 

குத்தவக என்பது ஒரு நிதி ஏற்பொடொகுை், இதில் 

குத்தவகதொரர ் (பேொத்தின் உரிவையொளர)் குத்தவகதொரருக்கு 

(பேொத்தின் பயனர)் குறிப்பிட்ட கொலத்திற்கு அவதப் 

பயன்படுத்துைதற்கொன உரிவைவய அை்ைப்சபொது 

பேலுத்துைதற்கு ஈடொக ைழங்குகிறொர.் குத்தவககவள 
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உரிவை, நிதி அவைப்பு ைற்றுை் பயன்பொடட்ு விதிமுவறகளின் 

அடிப்பவடயில் ைவகப்படுத்தலொை். 

 

1. உரிவை ைற்றுை் நிதி தொக்கத்தின் அடிப்பவடயில் 

A. பேயல்பொடட்ு குத்தவக 

• குத்தவகதொரர ் பேொத்தின் உரிவைவயத் தக்க வைத்துக் 

பகொள்ளுை் குறுகிய கொல குத்தவக. 

• குத்தவக கொலை் பேொத்தின் பயனுள்ள ஆயுவள விடக் 

குவறவு. 

• குத்தவகதொரர ் பேொத்வத அதன் இருப்புநிவலக் குறிப்பில் 

(ஆஃப்-சபலன்ஸ் ஷீட்டில் நிதியளித்தல்) பதிவு பேய்ைதில்வல. 

• பரொைரிப்பு ைற்றுை் கொப்பீடு பபொதுைொக குதத்வகதொரரின் 

பபொறுப்பொகுை். 

• அலுைலக உபகரணங்கள், ைொகனங்கள் ைற்றுை் 

கணினிகளுக்கு பபொதுைொனது. 

எடுத்துக்கொடட்ு: ஒரு நிறுைனை் ஊழியரக்ளுக்கு 

ைடிக்கணினிகவள மூன்று ஆண்டுகளுக்கு குதத்வகக்கு 

எடுத்து இறுதியில் அைற்வறத் திருப்பித் தருகிறது. 

 

B. நிதி குத்தவக (மூலதன குத்தவக) 

• குத்தவகதொரர ் உரிவை அபொயங்கவளயுை் 

பைகுைதிகவளயுை் திறை்பட எடுக்குை் ஒரு நீண்ட கொல 

குத்தவக. 

• குத்தவகதொரரின் இருப்புநிவலக் குறிப்பில் பேொத்து ஒரு 

நிவலயொன பேொத்தொக பதிவு பேய்யப்படுகிறது. 

• குத்தவக கொலை் பேொத்தின் பபருை்பொலொன பயனுள்ள 

ைொழ்க்வகவய உள்ளடக்கியது, சைலுை் குத்தவகதொரர ்

இறுதியில் பேொத்வத ைொங்குைதற்கொன விருப்பத்வதப் 

பபறலொை். 



167 
 

• பரொைரிப்பு, கொப்பீடு ைற்றுை் ைரிகளுக்கு குத்தவகதொரர ்

பபொறுப்பு. 

• இயந்திரங்கள், விைொனங்கள் ைற்றுை் பதொழில்துவற 

உபகரணங்களுக்குப் பயன்படுத்தப்படுகிறது. 

எடுத்துக்கொடட்ு: ஒரு பதொழிற்ேொவல இயந்திரங்கவள 10 

ஆண்டுகளுக்கு குத்தவகக்கு விடுகிறது, இறுதியில் அவத 

ைொங்குைதற்கொன விருப்பமுை் உள்ளது. 

 

2. சிறப்பு ஏற்பொடுகளின் அடிப்பவடயில் 

C. விற்பவன ைற்றுை் குத்தவக திருை்பப் பபறுதல் 

• ஒரு பேொத்தின் உரிவையொளர ் அவத ஒரு குத்தவக 

நிறுைனத்திற்கு விற்று, பின்னர ் அவத மீண்டுை் 

பயன்பொட்டிற்கொக குத்தவகக்கு விடுகிறொர.் 

• ைணிகங்கள் பேொத்வத பதொடரந்்து பயன்படுத்துை்சபொது 

மூலதனத்வத விடுவிக்க உதவுகிறது. 

• ரியல் எஸ்சடட ் ைற்றுை் பதொழில்துவற இயந்திரங்களில் 

பபொதுைொனது. 

எடுத்துக்கொடட்ு: ஒரு சில்லவற விற்பவன நிறுைனை் தனது 

கிடங்வக ஒரு குத்தவக நிறுைனத்திற்கு விற்று 20 

ஆண்டுகளுக்கு மீண்டுை் குத்தவகக்கு விடுகிறது. 

 

D. அந்நிய குத்தவக 

• பல கடன் ைழங்குநரக்ள் அல்லது முதலீட்டொளரக்ள் 

தனிப்பட்ட ஆபத்வதக் குவறக்க பேொத்துக்கு நிதியளிக்குை் 

குத்தவக. 

• குத்தவகதொரர ் ஒரு குத்தவக நிறுைனத்திற்கு பணை் 

பேலுத்துகிறொர,் இது கடன் ைழங்குநரக்ளுக்கு திருப்பிே ்

பேலுத்துகிறது. 

• விைொனை், கப்பல்கள் ைற்றுை் மின் உற்பத்தி நிவலயங்கள் 

சபொன்ற அதிக ைதிப்புள்ள பேொத்துக்களுக்கு பபொதுைொனது. 
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எடுத்துக்கொடட்ு: ஒரு விைொன நிறுைனை் பல ைங்கிகள் ைற்றுை் 

முதலீட்டொளரக்ளொல் நிதியளிக்கப்பட்ட விைொனத்வத 

குத்தவகக்கு விடுகிறது. 

 

3. கட்டண அவைப்பின் அடிப்பவடயில் 

E. நிவலயொன குதத்வக 

• குத்தவகதொரர ்குத்தவக கொலை் முழுைதுை் ஒரு நிவலயொன 

அளவு குத்தவக ைொடவகவய பேலுத்துகிறொர.் 

F. ைொறி (படிநிவல உயரவ்ு அல்லது படிநிவல குவறவு) குத்தவக 

• ஒப்பந்தங்களின் அடிப்பவடயில் குத்தவக பகொடுப்பனவுகள் 

கொலப்சபொக்கில் அதிகரிக்கின்றன (படிநிவல உயரவ்ு) அல்லது 

குவறகின்றன (படிநிவல குவறவு). 

• எதிரக்ொலத்தில் ைணிகங்கள் ைளரே்ச்ி அல்லது பேலவுக் 

குவறப்புகவள எதிரப்ொரக்்குை்சபொது பயன்படுத்தப்படுகிறது. 

 

எடுத்துக்கொடட்ு: ஒரு பதொடக்க நிறுைனை் குவறந்த ஆரை்ப 

ைொடவகயுடன் அலுைலக இடத்வத குத்தவகக்கு விடுகிறது, 

இது ஆண்டுசதொறுை் அதிகரிக்கிறது. 

 

4. பதொழில் ேொரந்்த பயன்பொட்டின் அடிப்பவடயில் 

G. எல்வல தொண்டிய குத்தவக 

• குத்தவகதொரருை் குத்தவகதொரருை் பைை்சைறு நொடுகளில் 

உள்ளனர.் 

• ேரை்சதே ைரிே ் ேட்டங்கள் ைற்றுை் அந்நிய பேலொைணி 

விதிமுவறகளுடன் இணங்குைவத உள்ளடக்கியது. 

• விைொன குத்தவக ைற்றுை் பதொழில்துவற உபகரணங்களில் 

பபொதுைொனது. 

எடுத்துக்கொடட்ு: ஒரு இந்திய விைொன நிறுைனை் 

அபைரிக்கொவை தளைொகக் பகொண்ட குத்தவக 

நிறுைனத்திடமிருந்து விைொனங்கவள குத்தவகக்கு விடுகிறது. 
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H. பேயற்வக குதத்வக 

• கணக்கியல் சநொக்கங்களுக்கொக பேயல்பொடட்ு 

குத்தவகயொகக் கருதப்படுை் ைவகயில் கட்டவைக்கப்பட்ட 

குத்தவக, ஆனொல் ைரி ேலுவககளுக்கொன நிதி குத்தவக. 

• ைணிகங்கள் தங்கள் இருப்புநிவலக் குறிப்பிலிருந்து 

கடவனத் தக்க வைத்துக் பகொள்ள உதவுகிறது, அசத சநரத்தில் 

உரிவை சபொன்ற நன்வைகவள அனுபவிக்கிறது. 

எடுத்துக்கொடட்ு: ஒரு பன்னொடட்ு நிறுைனை் ஒரு புதிய 

தவலவையக கட்டிடத்திற்கு பேயற்வக குத்தவகவயப் 

பயன்படுத்துகிறது. 

 

குத்தவக என்பது அதிக மூலதன முதலீடு இல்லொைல் பேொத்து 

வகயகப்படுத்துதலுக்கு நிதியளிப்பதில் 

பநகிழ்வுத்தன்வைவய ைழங்குகிறது. ேரியொன ைவக 

குத்தவகவயத் சதரந்்பதடுப்பது ைணிகத்தின் நிதி இலக்குகள், 

பேொத்து ைவக ைற்றுை் பணப்புழக்கக் கருத்தொய்வுகவளப் 

பபொறுத்தது. 

குத்தவக விருப்பத்தின் ைதிப்பீடு vs. கடன் ைொங்குதல் 

ஒரு பேொத்வத ைொங்குை்சபொது, ைணிகங்களுை் தனிநபரக்ளுை் 

பபருை்பொலுை் குத்தவக ைற்றுை் கடன் ைொங்குதல் (கடன் நிதி) 

ஆகியைற்றுக்கு இவடசய ஒரு சதரவ்ை எதிரப்கொள்கின்றனர.் 

இந்த முடிவு பேலவு, உரிவை நன்வைகள், ைரி தொக்கங்கள் 

ைற்றுை் நிதி பநகிழ்வுத்தன்வை சபொன்ற பல்சைறு 

கொரணிகவளப் பபொறுத்தது. 

1. குதத்வக ைற்றுை் கடன் ைொங்குதல் ஆகியைற்றுக்கு 

இவடசயயொன முக்கிய சைறுபொடுகள் 

அளவுசகொல் குத்தவக கடன் ைொங்குதல் (கடன் நிதி) 

உரிவை குத்தவகதொரர ் பேொத்வத பேொந்தைொக 

வைத்திருக்கவில்வல; உரிவை குத்தவகதொரரிடை் உள்ளது. 

கடவனத் திருப்பிே ் பேலுத்திய பிறகு கடன் ைொங்குபைர ்
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பேொத்வத பேொந்தைொக்குகிறொர.் ஆரை்ப பேலவு குவறந்த 

அல்லது முன்பணை் பேலுத்துதல் இல்வல; அை்ைப்சபொது 

குத்தவக பகொடுப்பனவுகள் ைடட்ுசை சதவை. முன்பணை் 

பேலுத்துதல் ைற்றுை் ைழக்கைொன கடன் திருப்பிே ்பேலுத்துதல் 

சதவை. இருப்புநிவலக் குறிப்பின் தொக்கை் இயக்க 

குத்தவககள் இருப்புநிவலக் குறிப்பிற்கு பைளிசய உள்ளன; 

நிதி குத்தவககள் பபொறுப்புகளொகத் சதொன்றுை். கடன்கள் 

இருப்புநிவலக் குறிப்பில் கடன் கடவைகவள 

அதிகரிக்கின்றன. 

ைரி நன்வைகள் குத்தவக பகொடுப்பனவுகள் ைணிகே ்

பேலைொக ைரி விலக்கு அளிக்கப்படுகின்றன. கடன்களுக்கொன 

ைட்டி பேலுத்துதல்கள் ைரி விலக்கு அளிக்கப்படுகின்றன, 

ஆனொல் பேொத்து சதய்ைொனை் பபொருந்துை். 

பநகிழ்வுத்தன்வை பேொத்வத சைை்படுத்துைதில் அல்லது 

திருப்பித் தருைதில் பநகிழ்வுத்தன்வைவய ைழங்குகிறது. 

ைொங்கியவுடன், பேொத்வத சைை்படுத்துதல் அல்லது விற்றல் 

கூடுதல் பேலவுகவள உள்ளடக்கியிருக்கலொை். 

 

கொலத்தின் முடிவு குத்தவகதொரர ் பேொத்வத திருப்பித ்

தரலொை், புதுப்பிக்கலொை் அல்லது ைொங்கலொை். கடன் திருப்பிே ்

பேலுத்திய பிறகு கடன் ைொங்கியைர ்பேொத்வத முழுவையொகே ்

பேொந்தைொக்கிக் பகொள்கிறொர.் 

 

பரொைரிப்பு பபொறுப்பு பேயல்பொடட்ு குத்தவகயில், 

குத்தவகதொரர ் பரொைரிப்வப ஈடுகடட்ுகிறொர.் பரொைரிப்பு 

ைற்றுை் பழுதுபொரப்்புகளுக்கு கடன் ைொங்குபைர ் முழுப் 

பபொறுப்பொைொர.் 

பணப்புழக்க தொக்கை் குவறந்த முன்பணே ் பேலவு 

பணப்புழக்கத்வத சைை்படுத்துகிறது. பபரிய முன்பணே ்

பேலுத்துதல்கள் பணப்புழக்கத்வதக் குவறக்கலொை். 
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ஆபத்து கொலொைதியொகுை் ஆபத்து இல்வல; குத்தவகதொரர ்

சைை்படுத்தலொை். சதய்ைொனை் ைற்றுை் கொலொைதியொகுை் 

ஆபத்து உரிவையொளரிடை் உள்ளது. 

2. குத்தவகவய எப்சபொது சதரவ்ு பேய்ைது 

பின்ைருை் ைணிகங்களுக்கு சிறந்தது: 

• விவரைொக கொலொைதியொகுை் பேொத்துக்கள் (எ.கொ., ஐடி 

உபகரணங்கள், ைொகனங்கள்) சதவை. 

• பபரிய முன்பணே ்பேலுத்துதல்கவளத் தவிரப்்பதன் மூலை் 

பணப்புழக்கத்வதப் பொதுகொக்க விருை்புைது. 

• இருப்புநிவலக் குறிப்பில் இல்லொத நிதியுதவிவய விருை்புைது 

(பேயல்பொடட்ு குத்தவககள்). 

• பேொத்துக்கவள சைை்படுத்துைதில் அல்லது ைொற்றுைதில் 

பநகிழ்வுத்தன்வை சதவை. 

தனிநபரக்ளுக்கு சிறந்தது: 

• அடிக்கடி சைை்படுத்துை் விருப்பத்துடன் ஒரு கொர ் அல்லது 

உபகரணங்கவள குத்தவகக்கு எடுப்பது. 

 

3. கடன் ைொங்குைவத எப்சபொது சதரவ்ு பேய்ைது (கடன் நிதி) 

பின்ைருை் ைணிகங்களுக்கு சிறந்தது: 

• நீண்ட கொல பயன்பொட்டிற்கொக பேொத்தின் உரிவைவய 

விருை்புை். 

• அதிக முன்பணே ் பேலவுகள் ைற்றுை் ைழக்கைொன கடன் 

திருப்பிே ்பேலுத்துதல்கவள ைொங்க முடியுை். 

• குவறந்தபடே் சதய்ைொனத்துடன் பேொத்து நீண்ட கொல 

ைதிப்வபக் பகொண்டிருக்குை் என்று எதிரப்ொரக்்கலொை். 

• இருப்புநிவலக் குறிப்பில் நிறுைனத்தின் பேொத்துக்கவள 

உருைொக்க விருை்புைது. 

தனிநபரக்ளுக்கு இது சிறந்தது: 

• கொலப்சபொக்கில் ைதிப்பு அதிகரிக்குை் பேொத்து, நிலை் அல்லது 

ைொகனங்கவள ைொங்குதல். உரிவை சதவைப்பட்டொல், கடன் 
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ைொங்குைது ைலிைொனது. பநகிழ்வுதத்ன்வை சதவைப்பட்டொல், 

குத்தவக சிறந்தது. 

4. சிறந்த விருப்பத்வதத் சதரந்்பதடுப்பது 

• குறுகிய கொல பேொத்துத் சதவைகள், பணப்புழக்கத்வதப் 

பொதுகொதத்ல் ைற்றுை் பரொைரிப்பு அபொயங்கவளக் குவறத்தல் 

ஆகியைற்றிற்கு குத்தவக சிறந்தது. 

• உரிவை, நீண்ட கொல பேலவு சேமிப்பு ைற்றுை் பேொத்து ைதிப்பு 

ஆகியவை முக்கியைொனதொக இருக்குை்சபொது கடன் 

ைொங்குைது சிறந்தது. இறுதித் சதரவ்ு நிதி இலக்குகள், பேொத்து 

ைவக ைற்றுை் ைணிகத் சதவைகவளப் பபொறுத்தது. 

 

அலகு - IV - கடன் மதிப்பீடு 

கடன் மதிப்பீட்டின் சபொருள் 

கடன் ைதிப்பீடு என்பது ஒரு தனிநபர,் ைணிகை் அல்லது 

அரேொங்க நிறுைனத்தின் கடன் தகுதியின் ைதிப்பீடொகுை். இது 

நிதி ஆசரொக்கியை், திருப்பிே ் பேலுத்துை் திறன் ைற்றுை் 

கடந்தகொல கடன் நடத்வத ஆகியைற்றின் அடிப்பவடயில் 

கடன் ைதிப்பீடட்ு நிறுைனங்களொல் (CRAs) ைழங்கப்படுகிறது. 

அதிக கடன் ைதிப்பீடு குவறந்த கடன் அபொயத்வதக் 

குறிக்கிறது, அசத சநரத்தில் குவறந்த ைதிப்பீடு அதிக கடன் 

இயல்புநிவல அபொயத்வதக் குறிக்கிறது. 

கிசரடிட் மதிப்பீட்டின் பண்புகள் 

கடன் ைதிப்பீடுகள் என்பது கடன் ைொங்குபைரக்ளின் கடன் 

தகுதியின் ைதிப்பீடுகள் ஆகுை், இதில் தனிநபரக்ள், 

ைணிகங்கள் ைற்றுை் அரேொங்கங்கள் அடங்குை். இந்த 

ைதிப்பீடுகள் கடன் ைொங்குபைர ் தங்கள் கடவைகவளத ்

தைறவிடுைதற்கொன ேொத்தியக்கூறுகளின் அறிகுறிவய 

ைழங்குகின்றன. கடன் ைதிப்பீடுகளின் முக்கிய பண்புகள் 

இங்சக: 

1. கடன் தகுதி ைதிப்பீடு 
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• கடன் ைதிப்பீடுகள் பல்சைறு நிதி அளவீடுகள் ைற்றுை் 

தரைொன கொரணிகளின் அடிப்பவடயில் கடன் ைொங்குபைரின் 

கடவனத் திருப்பிே ் பேலுத்துை் திறன் ைற்றுை் விருப்பத்வத 

ைதிப்பிடுகின்றன. ைதிப்பீடுகள் அந்தக் கடனொளியின் கடனில் 

முதலீடு பேய்ைசதொடு பதொடரப்ுவடய ஆபத்வத 

பிரதிபலிக்கின்றன. 

2. தரப்படுத்தப்படட் அளவுசகொல் 

• கடன் ைதிப்பீடுகள் பபொதுைொக தரப்படுத்தப்பட்ட அளவில் 

ைழங்கப்படுகின்றன, பபருை்பொலுை் அதிக ைதிப்பீடுகள் 

(குவறந்த கடன் அபொயத்வதக் குறிக்குை்) முதல் குவறந்த 

ைதிப்பீடுகள் (அதிக கடன் அபொயத்வதக் குறிக்குை்) ைவர 

இருக்குை். மிகவுை் பபொதுைொன நிறுைனங்கள் AAA, AA, A, BBB 

(முதலீட்டு தரை்) அல்லது BB, B, CCC, D (ஊக அல்லது குப்வப 

தரை்) சபொன்ற அளவுசகொல்கவளப் பயன்படுத்துகின்றன. 

3. சுயொதீன ைதிப்பீடு 

• கடன் ைதிப்பீடுகள் பபொதுைொக சுயொதீன கடன் ைதிப்பீடட்ு 

நிறுைனங்களொல் (எ.கொ., மூடிஸ், ஸ்டொண்டரட்் & புைரஸ்், ஃபிடே் ்

ைதிப்பீடுகள்) ஒதுக்கப்படுகின்றன. இந்த சுதந்திரை் 

ைதிப்பீட்டில் புறநிவல ைற்றுை் நை்பகத்தன்வைவய 

உறுதிப்படுத்த உதவுகிறது, முதலீட்டொளரக்ளிவடசய 

நை்பிக்வகவய ைளரக்்கிறது. 

4. கருத்தில் பகொள்ளப்படுை் கொரணிகள் 

• ைதிப்பீடுகள் அளவு (நிதி அறிக்வககள், பணப்புழக்கை், கடன் 

நிவலகள்) ைற்றுை் தரைொன கொரணிகள் (சைலொண்வை தரை், 

பபொருளொதொர சூழல், பதொழில் நிவலவைகள்) இரண்வடயுை் 

உள்ளடக்கிய ஒரு விரிைொன பகுப்பொய்விலிருந்து 

பபறப்படுகின்றன. 

5. பதொடரே்ச்ியொன கண்கொணிப்பு 

• கடன் ைதிப்பீடுகள் நிவலயொனவை அல்ல; புதிய தகைல்கள் 

கிவடக்குை்சபொது அவை அை்ைப்சபொது ைதிப்பொய்வுகள் 
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ைற்றுை் புதுப்பிப்புகளுக்கு உட்பட்டவை. கடன் ைொங்குபைரின் 

நிதி நிவல, ேந்வத நிவலவைகள் அல்லது பிற பதொடரப்ுவடய 

கொரணிகளில் ஏற்படுை் ைொற்றங்கள் ைதிப்பீடட்ு 

நிறுைனங்கவள தங்கள் ைதிப்பீடுகவள ேரிபேய்யத் 

தூண்டுை். 

6. கடன் ைொங்குை் பேலவுகளில் தொக்கை் 

• கடன் ைொங்குபைருக்கு ஒதுக்கப்படட் கடன் ைதிப்பீடு கடன் 

ைொங்குை் பேலவை பொதிக்கிறது. அதிக ைதிப்பிடப்பட்ட 

நிறுைனங்கள் பபருை்பொலுை் குவறந்த ைட்டி விகிதங்களுக்குத ்

தகுதி பபறுகின்றன, அசத சநரத்தில் குவறந்த ைதிப்பிடப்பட்ட 

நிறுைனங்கள் அதிக கடன் பேலவுகவள எதிரப்கொள்கின்றன, 

ஏபனனில் அதிக கடன் திருப்பிே ் பேலுத்தொத அபொயை் 

இருப்பதொகக் கருதப்படுகிறது. 

7. பைளிப்பவடத்தன்வை ைற்றுை் பைளிப்படுத்தல் 

• பபருை்பொலொன கடன் ைதிப்பீடட்ு நிறுைனங்கள் 

ைதிப்பீடுகவள ைழங்குைதற்குப் பயன்படுத்தப்படுை் 

விரிைொன ைழிமுவறகள் ைற்றுை் அளவுசகொல்கவள 

ைழங்குகின்றன. இந்த பைளிப்பவடத்தன்வை கடன் 

ைொங்குபைரக்ளுக்குை் முதலீட்டொளரக்ளுக்குை் ைதிப்பீடுகள் 

எை்ைொறு பபறப்படுகின்றன, எந்த கொரணிகள் அைரக்வள 

பொதிக்கலொை் என்பவதப் புரிந்துபகொள்ள உதவுகிறது. 

8. முதலீட்டு முடிவு கருவி 

• முதலீட்டொளரக்ள் ைற்றுை் நிதி நிறுைனங்கள் முதலீடட்ு 

முடிவுகவள எடுப்பதற்கொன முக்கியைொன கருவிகளொக கடன் 

ைதிப்பீடுகவளப் பயன்படுத்துகின்றன. பத்திரங்கள், கடன்கள் 

ைற்றுை் பிற கடன் ேொரந்்த தயொரிப்புகள் உள்ளிட்ட பல்சைறு 

கடன் கருவிகளின் ஆபத்து சுயவிைரங்கவள ைதிப்பிடுைதில் 

ைதிப்பீடுகள் உதவுகின்றன. 

9. ேந்வத பேல்ைொக்கு 
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• கடன் ைதிப்பீடுகள் ேந்வத உணரவ்ுகள் ைற்றுை் முதலீட்டொளர ்

நடத்வதவய கணிேைொக பொதிக்கலொை். தரமிறக்குதல் 

நை்பிக்வக இழப்புக்கு ைழிைகுக்குை், இது பங்கு விவலகள் 

ைற்றுை் பத்திர விவளேே்வல பொதிக்குை், அசத சநரத்தில் 

சைை்படுத்தல் ேந்வத உணரவ்ை அதிகரிக்குை். 

10. துவற ேொரந்்த ைதிப்பீடுகள் 

• சில ைதிப்பீடட்ு நிறுைனங்கள் துவற ேொரந்்த ைதிப்பீடுகவள 

ைழங்குகின்றன, குறிப்பிட்ட பதொழில்களுக்கொன (எ.கொ., 

எரிேக்தி, ரியல் எஸ்சடட் அல்லது நிதி சேவைகள்) 

தனித்துைைொன அபொயங்கள் ைற்றுை் பண்புகவள 

பிரதிபலிக்கிறது. இது குறிப்பிட்ட துவறகளுக்குள் கடன் 

தகுதிவய மிகவுை் நுணுக்கைொக ைதிப்பிட அனுைதிக்கிறது. 

11. கடன் ைதிப்பீடு கண்கொணிப்பு/கண்சணொட்டை் 

• ைதிப்பீட்டில் ேொத்தியைொன எதிரக்ொல ைொற்றங்கவளக் 

குறிக்குை் "கண்சணொட்டை்" அல்லது "கண்சணொட்டை்" 

ஆகியைற்வற ஏபஜன்சிகள் ஒதுக்கலொை், இது குறிப்பிட்ட 

முன்சனற்றங்கள் அல்லது கடன் ைொங்குபைரின் நிதி 

நிவலயில் எதிரப்ொரக்்கப்படுை் ைொற்றங்களின் அடிப்பவடயில் 

ைதிப்பீடட்ு ைதிப்பொய்வு ைரவிருப்பவதக் குறிக்கிறது. 

12. அகநிவல ைற்றுை் ைரை்புகள் 

• கடன் ைதிப்பீடுகள் புறநிவலத்தன்வைவய ைழங்குைவத 

சநொக்கைொகக் பகொண்டிருந்தொலுை், அவை இன்னுை் 

அகநிவலயொக இருக்கலொை். பைை்சைறு நிறுைனங்கள் 

அைற்றின் முவறகள் ைற்றுை் அளவுசகொல்களின் 

அடிப்பவடயில் ஒசர கடனொளிக்கு பைை்சைறு ைதிப்பீடுகவள 

ைழங்கலொை், இது பிற பகுப்பொய்வு கருவிகளுடன் இவணந்து 

கடன் ைதிப்பீடுகவளப் பயன்படுத்துைதன் முக்கியத்துைத்வத 

எடுத்துக்கொடட்ுகிறது. 

பல்சைறு கடன் ைொங்குபைரக்ள் ைற்றுை் அைரக்ளின் கடன் 

கருவிகளுடன் பதொடரப்ுவடய கடன் அபொயத்வத 
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ைதிப்பிடுைதற்கு கடன் ைதிப்பீடுகள் அத்தியொைசிய 

கருவிகளொக பேயல்படுகின்றன. கடன் ைதிப்பீடுகளின் 

பண்புகவள ைதிப்பிடுைதன் மூலை், முதலீட்டொளரக்ள், கடன் 

ைழங்குபைரக்ள் ைற்றுை் கடன் ைொங்குபைரக்ள் தொங்களொகசை 

கடன் ைழங்கல், முதலீடு ைற்றுை் நிதி சைலொண்வை குறித்து 

தகைலறிந்த முடிவுகவள எடுக்க முடியுை். கடன் ேந்வதகளின் 

சிக்கல்கவள திறை்பட ைழிநடத்துைதற்கு இந்த பண்புகவளப் 

புரிந்துபகொள்ைது மிகவுை் முக்கியைொனது. 

கடன் ைதிப்பீடட்ின் முக்கிய அை்ேங்கள்: 

• பலட்டர ் கிசரடுகளொக பைளிப்படுத்தப்படுகின்றன (எ.கொ., 

ைணிகங்களுக்கொன AAA, BBB, C, D; தனிநபரக்ளுக்கொன CIBIL 

ைதிப்பபண்). 

• CRISIL, ICRA, CARE ைதிப்பீடுகள் ைற்றுை் மூடிஸ் சபொன்ற 

நிறுைனங்களொல் ஒதுக்கப்படுகிறது. 

• கடன் ைழங்குைதற்கு அல்லது முதலீடு பேய்ைதற்கு முன் 

ஆபத்வத ைதிப்பிடுைதற்கு ைங்கிகள், முதலீட்டொளரக்ள் 

ைற்றுை் கடட்ுப்பொட்டொளரக்ளொல் பயன்படுத்தப்படுகிறது. 

 

கடன் ைதிப்பீடட்ின் பேயல்பொடுகள் 

1. முதலீட்டு முடிவுகளில் உதவுகிறது 

• முதலீட்டொளரக்ள் பத்திரங்கள், கடன் பத்திரங்கள் ைற்றுை் 

ைணிக ஆைணங்களின் ஆபத்வத ைதிப்பிட உதவுகிறது. 

• உயர ் ைதிப்பிடப்பட்ட கருவிகள் (AAA, AA) பொதுகொப்பொன 

முதலீடுகளொகக் கருதப்படுகின்றன. 

• குவறந்த ைதிப்பிடப்பட்ட கருவிகள் (BB ைற்றுை் அதற்குக் 

கீசழ) அதிக ஆபத்து ைற்றுை் ேொத்தியைொன இயல்புநிவலவயக் 

குறிக்கின்றன. 

 

2. ைணிகங்களுக்கொன கடன் ைொங்குைவத எளிதொக்குகிறது 
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• அதிக ைதிப்பீடுகவளக் பகொண்ட நிறுைனங்கள் குவறந்த 

ைட்டி விகிதத்தில் கடன்கவளப் பபறுகின்றன. 

• சைொேைொன கடன் ைதிப்பீடுகள் கடன் ைொங்குைவத 

கடினைொக்குகின்றன அல்லது அதிக விவல பகொண்டவை. 

 

3. ேந்வத நை்பிக்வகவய சைை்படுத்துகிறது 

• ஒரு நல்ல கடன் ைதிப்பீடு நிறுைனங்கள் ைற்றுை் 

அரேொங்கங்களின் நற்பபயவர அதிகரிக்கிறது. 

• முதலீட்டொளரக்ள் நிதி முடிவுகவள எடுக்குை்சபொது 

பைளிப்பவடயொன ைற்றுை் நை்பகைொன ைதிப்பீடுகவள 

நை்புகிறொரக்ள். 

4. ைங்கிகள் ைற்றுை் நிதி நிறுைனங்கள் ஆபத்வத நிரை்கிக்க 

உதவுகின்றன 

• கடன் ஒப்புதல்கள் ைற்றுை் ைட்டி விகிதங்கவள தீரை்ொனிக்க 

ைங்கிகள் கடன் ைதிப்பீடுகவளப் பயன்படுத்துகின்றன. 

• கடன் பபற தகுதியொன ைணிகங்கள் ைற்றுை் தனிநபரக்ளுக்கு 

நிதி நிறுைனங்கள் கடன் ைழங்குைவத உறுதி பேய்கிறது. 

5. ஒழுங்குமுவற இணக்கை் 

• பல ஒழுங்குமுவற அவைப்புகள் (SEBI, RBI சபொன்றவை) சில 

நிதி தயொரிப்புகளுக்கு கடன் ைதிப்பீடுகவளக் சகொருகின்றன. 

• நிதிே ் ேந்வதகளில் இடர ் சைலொண்வை ைற்றுை் 

பைளிப்பவடத்தன்வைவய உறுதிப்படுத்த உதவுகிறது. 

6. நிதி ஒழுக்கத்வத ஊக்குவிக்கிறது 

• சைொேைொன கடன் ைதிப்பீடுகவளக் பகொண்ட நிறுைனங்கள் 

நிதி ஆசரொக்கியத்வத சைை்படுத்த பொடுபடுகின்றன. 

• சிறந்த நிறுைன நிரை்ொகை், ேரியொன சநரத்தில் கடன் 

பேலுத்துதல் ைற்றுை் நிதி சைலொண்வைவய ஊக்குவிக்கிறது. 

 

கடன் ைதிப்பீடு என்பது நிதி சுற்றுேச்ூழல் அவைப்பில் ஒரு 

முக்கியைொன கருவியொகுை், இது முதலீட்டொளரக்ள், 
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ைணிகங்கள் ைற்றுை் கடன் ைழங்குபைரக்ள் தகைலறிந்த 

முடிவுகவள எடுக்க உதவுகிறது. இது இடர ்ைதிப்பீடு, முதலீடட்ு 

நை்பிக்வக ைற்றுை் பபொருளொதொர ஸ்திரதத்ன்வை 

ஆகியைற்றில் முக்கிய பங்கு ைகிக்கிறது.  

கடன் ைதிப்பீடட்ில் ேமீபத்திய ைளரே்ச்ி 

கடன் ைதிப்பீடட்ுத் துவறயில் ேமீபத்திய முன்சனற்றங்கள் 

பபொருளொதொர சூழலில் ஏற்படுை் ைொற்றங்கள், 

பதொழில்நுட்பத்தில் முன்சனற்றங்கள் ைற்றுை் ைளரந்்து ைருை் 

ஒழுங்குமுவற நிலப்பரப்புகளொல் பொதிக்கப்படட்ுள்ளன. 

கைனிக்கப்பட்ட சில முக்கிய சபொக்குகள் ைற்றுை் ைொற்றங்கள் 

இங்சக: 

1. ESG கொரணிகளில் அதிகரித்த கைனை் 

• சுற்றுேச்ூழல், ேமூக ைற்றுை் ஆளுவக (ESG) அளவுசகொல்கள் 

கடன் ைதிப்பீடுகளில் பபருகிய முவறயில் முக்கியத்துைை் 

பபறுகின்றன. நிறுைனங்கள் ESG அபொயங்கவள எை்ைொறு 

நிரை்கிக்கின்றன என்பதில் முதலீட்டொளரக்ள் அதிக கைனை் 

பேலுத்துகின்றனர,் சைலுை் பல கடன் ைதிப்பீடட்ு 

நிறுைனங்கள் தங்கள் ைதிப்பீடுகளில் ESG பரிசீலவனகவள 

இவணத்து ைருகின்றன. இந்த சபொக்கு நிவலயொன முதலீட்டு 

நவடமுவறகள் ைற்றுை் பபொறுப்பொன நிறுைன நடத்வதக்கொன 

ைளரந்்து ைருை் சதவைவய பிரதிபலிக்கிறது. 

2. பபரிய தரவு ைற்றுை் சைை்பட்ட பகுப்பொய்வுகளின் 

பயன்பொடு 

• கடன் ைதிப்பீடட்ு நிறுைனங்கள் பபரிய தரவு ைற்றுை் 

சைை்பட்டைற்வற அதிகளவில் பயன்படுத்துகின்றன 

கடன் ைதிப்பீடட்ு பேயல்முவறகவள சைை்படுத்த பகுப்பொய்வு 

கருவிகள். இயந்திர கற்றல் ைற்றுை் பேயற்வக நுண்ணறிவைப் 

பயன்படுத்துைதன் மூலை், ஏபஜன்சிகள் கடன் ைதிப்பீடுகளின் 

துல்லியத்வத சைை்படுத்தவுை் ேொதத்ியைொன அபொயங்கவள 
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மிகவுை் திறை்பட அவடயொளை் கொணவுை் ஏரொளைொன நிதி 

ைற்றுை் நிதி ேொரொத தரவுகவள பகுப்பொய்வு பேய்யலொை். 

3. புவிேொர ் அரசியல் அபொயங்கள் ைற்றுை் இவறயொண்வை 

ைதிப்பீடுகள் 

• புவிேொர ் அரசியல் நிலப்பரப்பு மிகவுை் சிக்கலொனதொகி, 

இவறயொண்வை ைதிப்பீடுகவள பொதிக்கிறது. ைரத்்தகப் 

சபொரக்ள், சைொதல்கள் ைற்றுை் அரேொங்க ஸ்திரத்தன்வையில் 

ஏற்படுை் ைொற்றங்கள் சபொன்ற நிகழ்வுகள் இவறயொண்வை 

கடன் ைதிப்பீடுகளில் அதிகளவில் கணக்கில் 

எடுத்துக்பகொள்ளப்படுகின்றன. ஏபஜன்சிகள் தங்கள் 

ைதிப்பீடுகளில் அரசியல் ஆபத்து பகுப்பொய்வை ைலியுறுத்தத ்

பதொடங்கியுள்ளன. 

4. அதிக பைளிப்பவடத்தன்வை ைற்றுை் முவற புதுப்பிப்புகள் 

• தங்கள் ைதிப்பீடட்ு பேயல்முவறகளின் ஒளிபுகொநிவல 

பதொடரப்ொன விைரே்னங்களுக்கு பதிலளிக்குை் விதைொக, கடன் 

ைதிப்பீடட்ு நிறுைனங்கள் பைளிப்பவடத்தன்வைவய 

சைை்படுத்துைதில் முன்சனற்றை் கண்டுள்ளன. பல 

ஏபஜன்சிகள் தங்கள் ைழிமுவறகவளத ் திருத்தி, 

ைதிப்பீடுகவள எை்ைொறு அவடகின்றன என்பது பற்றிய 

விரிைொன விளக்கங்கவள பைளியிடட்ுள்ளன, இது 

முதலீட்டொளரக்ள் ைற்றுை் ைழங்குநரக்ளுடன் நை்பிக்வகவய 

ைளரக்்க உதவுகிறது. 

5. புதிய ைதிப்பீடட்ு நிறுைனங்களின் சதொற்றை் 

• குறிப்பிட்ட முக்கிய ேந்வதகவள நிைரத்்தி பேய்ைதற்குை் 

ைொற்று ைதிப்பீடுகவள ைழங்குைதற்குை் புதிய கடன் 

ைதிப்பீடட்ு நிறுைனங்கள் உருைொகி ைருகின்றன. இதில் 

தனியொர ்கடன், ைளரந்்து ைருை் ேந்வதகள் அல்லது சிறப்புத் 

துவறகளில் கைனை் பேலுத்துை் நிறுைனங்கள் அடங்குை், 

அவை சபொட்டிவயே ் சேரக்்கின்றன ைற்றுை் கடன் தகுதி 

குறித்த பொரவ்ைகவள பன்முகப்படுத்துகின்றன. 
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6. ஒழுங்குமுவற ைொற்றங்கள் ைற்றுை் சைற்பொரவ்ை 

• நிதி பநருக்கடிகவளத் பதொடரந்்து, உலபகங்கிலுை் உள்ள 

ஒழுங்குமுவற நிறுைனங்கள் கடன் ைதிப்பீடட்ு 

நிறுைனங்களுக்கு பபொறுப்புணரவ்ை உறுதி பேய்ைதற்குை் 

ைட்டி சைொதல்கவளத் தணிப்பதற்குை் கடுவையொன விதிகள் 

ைற்றுை் சைற்பொரவ்ைவய பேயல்படுத்தியுள்ளன. 

நிறுைனங்கள் உயர ் நிரை்ொகத் தரங்கவளக் கவடப்பிடிக்க 

சைண்டுை் ைற்றுை் அைற்றின் ைதிப்பீடுகவளப் 

பொதிக்கக்கூடிய ேொத்தியைொன சைொதல்கவள பைளிப்படுத்த 

சைண்டுை். 

7. சகொவிட்-19 பதொற்றுசநொயின் தொக்கை் 

• சகொவிட்-19 பதொற்றுசநொய் பல்சைறு துவறகளில் கடன் 

ைதிப்பீடுகவள கணிேைொக பொதித்துள்ளது. ைருைொய் 

நீசரொட்டங்களில் ஏற்பட்ட ைொற்றங்கள், பபொருளொதொர 

சீரக்ுவலவுகள் ைற்றுை் அதிகரித்த ஆபத்து சுயவிைரங்கள் 

கொரணைொக பல கடன் ைொங்குபைரக்ளின் கடன் தகுதிவய 

ஏபஜன்சிகள் ைறு ைதிப்பீடு பேய்ய சைண்டியிருந்தது. இது 

உலகளவில், குறிப்பொக பயணை், விருந்சதொை்பல் ைற்றுை் 

சில்லவற விற்பவன சபொன்ற துவறகளில் தரமிறக்கங்களில் 

அதிகரிப்புக்கு ைழிைகுத்தது. 

8. பத்திரப்படுதத்ப்பட்ட தயொரிப்புகளுக்கொன ைதிப்பீடுகள் 

• குறிப்பொக 2008 நிதி பநருக்கடியின் அனுபைங்கவளத் 

பதொடரந்்து, பத்திரப்படுத்தப்பட்ட தயொரிப்புகளின் 

ைதிப்பீட்டில் புதுப்பிக்கப்பட்ட கைனை் பேலுத்தப்படட்ுள்ளது. 

பேொத்து ேொரந்்த பத்திரங்கள் (ABS) ைற்றுை் அடைொன 

அடிப்பவடயிலொன பத்திரங்கள் (MBS) ஆகியைற்றிற்கொன 

ைதிப்பீடட்ு நிறுைனங்கள், மிகவுை் நை்பகைொன ைதிப்பீடுகவள 

உறுதி பேய்ைதற்கொக கடுவையொன உரிய விடொமுயற்சி 

பேயல்முவறகவள பேயல்படுத்துகின்றன. 

9. ேக ைதிப்பொய்வுகளின் ஒருங்கிவணப்பு 
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• சில கடன் ைதிப்பீடட்ு நிறுைனங்கள், பல்சைறு 

நிறுைனங்களின் ஆய்ைொளரக்ள் அல்லது பதொழில் ைல்லுநரக்ள் 

கடன் ைதிப்பீடட்ு பேயல்முவறயில் நுண்ணறிவுகவள 

பங்களிக்குை் ேக ைதிப்பொய்வுகள் அல்லது கூடட்ு 

ைதிப்பீடுகளின் கூறுகவள இவணக்கத் பதொடங்கியுள்ளன, 

இதன் மூலை் ைதிப்பீடுகளின் ைலிவைவய 

சைை்படுத்துகின்றன. 

10. ைதிப்பீடட்ு பேயல்முவறகளில் பதொழில்நுட்ப 

கண்டுபிடிப்புகள் 

• கடன் ைதிப்பீடுகவள ைழங்குைதிலுை் கண்கொணிப்பதிலுை் 

பைளிப்பவடத்தன்வைக்கொக பிளொக்பேயின் பதொழில்நுட்பை் 

சபொன்ற புதுவைகள் ஆரொயப்படுகின்றன. கூடுதலொக, கடன் 

தகுதி குறித்த நிகழ்சநர புதுப்பிப்புகவள ைழங்குை் டிஜிட்டல் 

தளங்கவள உருைொக்குைது பற்றிய விைொதங்கள் உள்ளன, இது 

மிகவுை் ஆற்றல்மிக்க ைதிப்பீடுகவள பேயல்படுத்துகிறது. 

11. ேந்வத ஏற்ற இறக்கங்களுக்கு ஏற்ப ைொற்றியவைத்தல் 

• கடன் ைதிப்பீடட்ு நிறுைனங்கள் ேந்வத ஏற்ற இறக்கங்கவள 

சிறப்பொகக் கணக்கிட தங்கள் ைதிப்பீடட்ு முவறகவள 

ைொற்றியவைக்கின்றன, குறிப்பொக பபொருளொதொர அதிரே்ச்ிகள் 

ைற்றுை் பநருக்கடிகளின் சூழலில். அைரக்ள் ைன அழுத்த 

சேொதவனவய நடத்துை் திறவனயுை் சைை்படுத்துகின்றனர.் 

ைற்றுை் சூழ்நிவல பகுப்பொய்வு. 

கடன் ைதிப்பீட்டில் ேமீபத்திய முன்சனற்றங்கள் ைளரந்்து 

ைருை் பபொருளொதொர நிலப்பரப்பு, பதொழில்நுட்ப 

முன்சனற்றங்கள் ைற்றுை் நிவலத்தன்வை ைற்றுை் 

பைளிப்பவடத்தன்வை மீதொன அதிகரித்து ைருை் கைனை் 

ஆகியைற்வற பிரதிபலிக்கின்றன. ேந்வத பதொடரந்்து ைொறி 

ைருைதொல், கடன் ைதிப்பீடட்ு நிறுைனங்கள் மிகவுை் 

துல்லியைொன, ேரியொன சநரத்தில் ைற்றுை் பபொருத்தைொன 

கடன் ைதிப்பீடுகவள ைழங்க ைொற்றியவைக்கின்றன, இவை 
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முதலீட்டொளரக்ள், ைழங்குநரக்ள் ைற்றுை் பகொள்வக 

ைகுப்பொளரக்ளுக்கு அைசியைொனவை. நிதிே ் ேந்வதகளில் 

தகைலறிந்த முடிபைடுப்பவத எளிதொக்குைதில் கடன் 

ைதிப்பீடுகளின் தற்சபொவதய முக்கியத்துைத்வத இந்தப் 

சபொக்குகள் எடுத்துக்கொடட்ுகின்றன. 

 

இந்தியொவில் கடன் ைதிப்பீடட்ு நிறுைனை் 

இந்தியொவில், பல கடன் ைதிப்பீடட்ு நிறுைனங்கள் 

நிறுைனங்கள், நிதி நிறுைனங்கள் ைற்றுை் அரேொங்க 

பத்திரங்கள் உடப்ட பல்சைறு நிறுைனங்களுக்கு கடன் 

ைதிப்பீடுகவள ைழங்குகின்றன. இந்தியொவில் பேயல்படுை் 

சில முக்கிய கடன் ைதிப்பீடட்ு நிறுைனங்களின் பட்டியல் 

இங்சக: 

 

இந்தியொவில் உள்ள முக்கிய கடன் ைதிப்பீடட்ு நிறுைனங்கள் 

1. CRISIL லிமிபடட ்

o S&P குசளொபலின் துவண நிறுைனைொன CRISIL இந்தியொவின் 

பழவையொன ைற்றுை் மிகப்பபரிய கடன் ைதிப்பீடட்ு 

நிறுைனங்களில் ஒன்றொகுை். இது ைதிப்பீடுகள், ஆரொய்ேச்ி, 

ஆபத்து ைற்றுை் பகொள்வக ஆசலொேவன சேவைகவள 

ைழங்குகிறது. 

 

2. ICRA லிமிபடட ்

o மூடிஸ் முதலீட்டொளரக்ள் சேவையின் துவண நிறுைனைொன 

ICRA, இந்தியொவில் பல்சைறு துவறகளில் கடன் ைதிப்பீடுகள், 

ஆரொய்ேச்ி ைற்றுை் இடர ் பகுப்பொய்வு சேவைகவள 

ைழங்குகிறது. 

3. CARE சரட்டிங்ஸ் லிமிபடட் 

o CARE சரட்டிங்ஸ் என்பது இந்தியொவில் கடன் ைதிப்பீடுகள், 

ஆரொய்ேச்ி ைற்றுை் இடர ் ைதிப்பீடட்ு சேவைகவள ைழங்குை் 
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ஒரு முன்னணி ைதிப்பீடட்ு நிறுைனைொகுை். இது 

பபொருளொதொரத்தில் பரந்த அளவிலொன துவறகவள 

உள்ளடக்கியது. 

4. Brickwork சரட்டிங்ஸ் 

o Brickwork சரட்டிங்ஸ் என்பது பல்சைறு கடன் கருவிகள் ைற்றுை் 

பத்திரங்களுக்கொன ைதிப்பீடுகவள ஆரொய்ேச்ி ைற்றுை் 

ஆசலொேவன சேவைகளுடன் ைழங்குை் ஒரு இந்திய கடன் 

ைதிப்பீடட்ு நிறுைனைொகுை். 

5. Fitch Ratings India 

o உலகளொவிய Fitch குழுைத்தின் ஒரு பகுதியொக இருக்குை் Fitch 

Ratings இந்தியொவில் ஒரு இருப்வபக் பகொண்டுள்ளது ைற்றுை் 

பல்சைறு முதலீட்டு தயொரிப்புகள் குறித்த கடன் ைதிப்பீடுகள், 

ஆரொய்ேச்ி ைற்றுை் பகுப்பொய்வுகவள ைழங்குகிறது. 

6. SME ைதிப்பீடுகள் 

o SME ைதிப்பீடுகள் இந்தியொவில் உள்ள சிறு ைற்றுை் நடுத்தர 

நிறுைனங்களுக்கு (SMEs) குறிப்பொக கடன் ைதிப்பீடுகவள 

ைழங்குகின்றன, அைற்றின் நிதி அணுகவல ஆதரிப்பதில் 

கைனை் பேலுத்துகின்றன. 

7. நட்ேத்திர ைதிப்பீடுகள் 

o இந்தியொவில் சிறு ைற்றுை் நடுதத்ர நிறுைனங்கள் (SMEs) 

ைற்றுை் நுண் நிறுைனங்கவள ைதிப்பிடுைதில் கைனை் 

பேலுத்துை் ஒரு நிறுைனை். 

8. AM Best 

o உலகளவில் கொப்பீடட்ுத் துவறயில் முதன்வையொக கைனை் 

பேலுத்தியிருந்தொலுை், AM Best இந்தியொவிலுை் 

பேயல்படுகிறது, கொப்பீடட்ுத் துவறக்கு ஏற்ற ைதிப்பீடுகள் 

ைற்றுை் பகுப்பொய்வு சேவைகவள ைழங்குகிறது. 

9. க்சரொல் பொண்ட ்சரட்டிங் ஏபஜன்சி (KBRA) இந்தியொ 

o க்சரொல் என்பது ஒரு ேரை்சதே கடன் ைதிப்பீடட்ு 

நிறுைனைொகுை், இது ைதிப்பீடுகள் ைற்றுை் இடர ்ைதிப்பீடுகவள 
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ைழங்குைதில் கைனை் பேலுத்தி, இந்தியொவிற்கு அதன் 

பேயல்பொடுகவள விரிவுபடுத்தியுள்ளது. 

10. எஸ்&பி குசளொபல் சரட்டிங்ஸ் 

• முதன்வையொக உலகளொவிய இருப்புக்கு பபயர ்

பபற்றிருந்தொலுை், எஸ்&பி குசளொபல் சரட்டிங்ஸ் 

இந்தியொவிலுை் பேயல்படுகிறது, நிறுைனங்கள், நிதி 

நிறுைனங்கள் ைற்றுை் பிற நிறுைனங்களுக்கு கடன் 

ைதிப்பீடுகள் ைற்றுை் ைதிப்பீடுகவள ைழங்குகிறது. 

 

இந்த கடன் ைதிப்பீடட்ு நிறுைனங்கள் இந்திய நிதி ேந்வதயில் 

ஒரு முக்கிய பங்வக ைகிக்கின்றன 

பல்சைறு நிறுைனங்களுக்கொன கடன் தகுதி ைதிப்பீடுகவள 

ைழங்குதல். இந்த நிறுைனங்கள் ைழங்குை் ைதிப்பீடுகள் 

முதலீட்டொளரக்ள் தகைலறிந்த முடிவுகவள எடுக்கவுை், 

ேந்வதயின் ஒடட்ுபைொத்த பைளிப்பவடத்தன்வை ைற்றுை் 

பேயல்திறனுக்கு பங்களிக்கவுை் உதவுகின்றன. ஒை்பைொரு 

நிறுைனமுை் ேற்று ைொறுபட்ட கைனை் அல்லது ைழிமுவறவயக் 

பகொண்டிருக்கலொை், பபரிய நிறுைனங்கள், சிறு ைற்றுை் 

நடுத்தர நிறுைனங்கள் ைற்றுை் நிதி நிறுைனங்கள் உட்பட 

ேந்வதயின் பைை்சைறு பிரிவுகளுக்கு சேவை பேய்கின்றன. 

 

CRISIL, ICRA ைற்றுை் CARE இன் கடன் ைதிப்பீடட்ு முவற 

இந்தியொவில் உள்ள கடன் ைதிப்பீடட்ு நிறுைனங்கள், CRISIL, 

ICRA ைற்றுை் CARE ைதிப்பீடுகள் சபொன்றவை, பத்திரங்கள், 

கடனீடட்ுப் பத்திரங்கள் ைற்றுை் ைணிக ஆைணங்கள் சபொன்ற 

கடன் கருவிகளுக்கு ைதிப்பீடுகவள ைழங்குகின்றன. இந்த 

ைதிப்பீடுகள் ைழங்குபைரின் கடன் தகுதி ைற்றுை் ஆபத்து 

அளவைக் குறிக்கின்றன, இது முதலீட்டொளரக்ள் தகைலறிந்த 

முடிவுகவள எடுக்க உதவுகிறது. 
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1. CRISIL (இந்தியொ லிமிபடட் கடன் ைதிப்பீடட்ு தகைல் 

சேவைகள்) ைதிப்பீடட்ு முவற 

ேரியொன சநரத்தில் திருப்பிே ் பேலுத்துை் நிகழ்தகவின் 

அடிப்பவடயில் பல்சைறு கடன் கருவிகளுக்கு கடன் 

ைதிப்பீடுகவள CRISIL ைழங்குகிறது. ைதிப்பீடுகள் நீண்ட கொல 

ைற்றுை் குறுகிய கொல ைவககளொகப் பிரிக்கப்படட்ுள்ளன. 

CRISIL நீண்ட கொல கடன் ைதிப்பீடுகள் 

ைதிப்பீடட்ு பபொருள் 

AAA அதிகபடே் பொதுகொப்பு, குவறந்தபடே் இயல்புநிவல 

ஆபத்து 

AA உயர ்பொதுகொப்பு, குவறந்த கடன் ஆபத்து 

A சபொதுைொன பொதுகொப்பு, ேற்று அதிக கடன் ஆபத்து 

BBB மிதைொன பொதுகொப்பு, மிதைொன கடன் ஆபத்து 

BB மிதைொன ஆபத்து, ஊக தரை் 

B அதிக ஆபத்து, பலவீனைொன நிதி நிவலத்தன்வை 

C மிக அதிக ஆபத்து, இயல்புநிவலக்கொன ைொய்ப்பு 

D இயல்புநிவல அல்லது இயல்புநிவலக்கு 

எதிரப்ொரக்்கப்படுகிறது 

 

CRISIL குறுகிய கொல கடன் ைதிப்பீடுகள் 

ைதிப்பீடட்ு பபொருள் 

A1 அதிகபடே் பொதுகொப்பு, குவறந்த ஆபத்து 

A2 நல்ல பொதுகொப்பு, குவறந்த ஆபத்து 

A3 மிதைொன பொதுகொப்பு, அதிக ஆபத்து 

A4 குவறந்த பொதுகொப்பு, அதிக ஆபத்து 

D இயல்புநிவலக்கு எதிரப்ொரக்்கப்படுகிறது 

 

2. ICRA (இந்திய முதலீட்டு தகைல் ைற்றுை் கடன் ைதிப்பீடட்ு 

நிறுைனை்) ைதிப்பீடட்ு அவைப்பு 



186 
 

நிதி ைலிவை ைற்றுை் திருப்பிே ் பேலுத்துை் திறன் 

ஆகியைற்றின் அடிப்பவடயில் நீண்ட கொல ைற்றுை் குறுகிய 

கொல கடன் கருவிகளுக்கு ICRA ைதிப்பீடுகவள ைழங்குகிறது. 

 

ICRA நீண்ட கொல கடன் ைதிப்பீடுகள் 

ைதிப்பீடட்ு பபொருள் 

AAA அதிகபடே் பொதுகொப்பு, குவறந்த கடன் திருப்பிே ்

பேலுத்தொத தன்வை ஆபத்து 

AA அதிக பொதுகொப்பு, மிகக் குவறந்த கடன் ஆபத்து 

A சபொதுைொன பொதுகொப்பு, சில ஆபத்து 

BBB மிதைொன பொதுகொப்பு, மிதைொன ஆபத்து 

BB மிதைொன ஆபத்து, ஊகை் 

B அதிக ஆபத்து, பலவீனைொன நிதி 

C மிக அதிக ஆபத்து, கடன் திருப்பிே ்பேலுத்தொத தன்வைக்கு 

அருகில் 

D கடன் திருப்பிே ்பேலுத்தொத தன்வை அல்லது கடன் திருப்பிே ்

பேலுத்தொத தன்வைக்கு அருகில் ICRA குறுகிய கொல கடன் 

ைதிப்பீடுகள் 

ைதிப்பீடட்ு பபொருள் 

A1 ேரியொன சநரதத்ில் பணை் பேலுத்துைதற்கொன ைலுைொன 

திறன் 

A2 மிதைொன திறன், ேற்று அதிக ஆபத்து 

A3 சபொதுைொன திறன், மிதைொன ஆபத்து 

A4 குவறந்த திறன், அதிக ஆபத்து 

D இயல்புநிவல அல்லது இயல்புநிவலக்கு 

எதிரப்ொரக்்கப்படுகிறது. 
 

 

 

3. CARE (கடன் பகுப்பொய்வு & ஆரொய்ேச்ி) ைதிப்பீடட்ு அவைப்பு 
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CARE ைதிப்பீடுகள் நிதி பேயல்திறன் ைற்றுை் ஆபத்து 

நிவலகளின் அடிப்பவடயில் நீண்ட கொல ைற்றுை் குறுகிய கொல 

கடன் ைதிப்பீடுகவளயுை் ைழங்குகின்றன. 

CARE நீண்ட கொல கடன் ைதிப்பீடுகள் 

ைதிப்பீடட்ு பபொருள் 

AAA அதிகபடே் பொதுகொப்பு, குவறந்த கடன் ஆபத்து 

AA அதிக பொதுகொப்பு, குவறந்த ஆபத்து 

A சபொதுைொன பொதுகொப்பு, மிதைொன ஆபத்து 

BBB மிதைொன பொதுகொப்பு, எல்வலக்சகொடு ஆபத்து 

BB ஊக, அதிக ஆபத்து 

B அதிக ஆபத்து, பலவீனைொன நிதி நிவல 

C மிக அதிக ஆபத்து, இயல்புநிவலக்கு அருகில் 

D இயல்புநிவலக்கு அருகில் அல்லது இயல்புநிவலக்கு 

எதிரப்ொரக்்கப்படுகிறது 

 

CARE குறுகிய கொல கடன் ைதிப்பீடுகள் 

ைதிப்பீடட்ு பபொருள் 

A1 திருப்பிே ்பேலுத்துை் ைலுைொன திறன் 

A2 நல்ல திறன், சில ஆபத்து 

A3 மிதைொன திறன், அதிகரித்த ஆபத்து 

A4 பலவீனைொன திருப்பிே ்பேலுத்துை் திறன், அதிக ஆபத்து 

D இயல்புநிவலக்கு அருகில் அல்லது இயல்புநிவலக்கு அருகில் 

 

CRISIL, ICRA ைற்றுை் CARE ஆகியவை கடன் ைொங்குபைரக்ள் 

ைற்றுை் கடன் கருவிகளின் நிதி ஆசரொக்கியத்வத 

ைதிப்பிடுைதற்கு ஒத்த ைதிப்பீடட்ு கட்டவைப்புகவளப் 

பயன்படுத்துகின்றன. அதிக ைதிப்பீடு (AAA, A1) குவறந்த 

ஆபத்வதக் குறிக்கிறது, அசத சநரதத்ில் குவறந்த ைதிப்பீடு (B, 

C, D) அதிக ஆபத்து அல்லது இயல்புநிவல ேொத்தியத்வதக் 

குறிக்கிறது. முதலீட்டொளரக்ள் ைற்றுை் கடன் ைழங்குநரக்ள் 



188 
 

முதலீடு அல்லது கடன் முடிவுகவள எடுப்பதற்கு முன் கடன் 

அபொயத்வத ைதிப்பிடுைதற்கு இந்த ைதிப்பீடுகவளப் 

பயன்படுத்துகின்றனர.் 

 

கொரணியொக்கை் 

கொரணியொக்கை் என்றொல் என்ன? 

கொரணியொக்கை் என்பது ஒரு நிதி பரிைரத்்தவனயொகுை், இதில் 

ஒரு ைணிகை் அதன் பபறத்தக்க கணக்குகவள 

(இன்ைொய்ஸ்கள்) மூன்றொை் தரப்பினருக்கு (கொரணி) 

தள்ளுபடியில் விற்கிறது, இதன் மூலை் உடனடி பணதத்ிற்கு 

ஈடொக பணை் பேலுத்துைதில் தொைதை் ஏற்படுகிறது. இது 

ைொடிக்வகயொளரக்ளிடமிருந்து தொைதைொக பணை் 

பேலுத்துைதொல் ஏற்படுை் பணப்புழக்க சிக்கல்கவள 

நிரை்கிக்க ைணிகங்களுக்கு உதவுகிறது. 

கொரணியொக்கலில் முக்கிய பங்சகற்பொளரக்ள்: 

1. ைொடிக்வகயொளர ் (விற்பவனயொளர)்: அதன் 

விவலப்பட்டியல்கவள விற்குை் ைணிகை். 

2. கொரணி (நிதி நிறுைனை்): விவலப்பட்டியல்கவள ைொங்குை் 

நிறுைனை். 

3. ைொடிக்வகயொளர ் (கடனொளி): விவலப்பட்டியலில் பணை் 

பேலுத்த சைண்டிய ைொடிக்வகயொளர.் 

 

கொரணியொக்கத்தின் ைவககள் 

1. ஆதொரத்தின் அடிப்பவடயில் ஆதொரை் கொரணியொக்கை்: 

• ைொடிக்வகயொளர ் பணை் பேலுத்தத் தைறினொல் 

விற்பவனயொளர ்பபொறுப்சபற்க சைண்டுை். 

• விற்பவனயொளரிடை் ஆபத்து இருப்பதொல் குவறந்த விவல. 

ஆதொரை் இல்லொத கொரணியொக்கை்: 

• ைொடிக்வகயொளர ் பணை் பேலுத்தொததன் அபொயத்வத 

கொரணி தொங்குகிறது. 
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• அதிக விவல பகொண்டது ஆனொல் ஆபத்து பொதுகொப்வப 

ைழங்குகிறது. 

2. அறிவிப்பின் அடிப்பவடயில் 

பைளிப்படுத்தப்பட்ட கொரணியொக்கை்: 

• விவலப்பட்டியல்கள் ஒரு கொரணிக்கு விற்கப்படட்ுள்ளதொக 

ைொடிக்வகயொளருக்குத் பதரிவிக்கப்படுகிறது. 

• ைொடிக்வகயொளர ் கொரணிக்கு சநரடியொக பணை் 

பேலுத்துகிறொர.் 

 

பைளிப்படுத்தப்படொத கொரணியொக்கை்: 

• ைொடிக்வகயொளருக்கு கொரணியொக்கை் ஏற்பொடு பற்றி 

பதரியொது. 

• விற்பவனயொளர ் பணை் சேகரித்து கொரணிக்கு 

அனுப்புகிறொர.் 

3. பேயல்பொட்டின் அடிப்பவடயில் 

உள்நொட்டு கொரணியொக்கை்: விற்பவனயொளர ் ைற்றுை் 

ைொடிக்வகயொளர ்இருைருை் ஒசர நொட்டில் உள்ளனர.் 

 

ஏற்றுைதி கொரணியொக்கை்: ேரை்சதே ைரத்்தகத்திற்குப் 

பயன்படுத்தப்படுகிறது, அங்கு ஏற்றுைதியொளரின் நொட்டில் 

உள்ள ஒரு கொரணி இறக்குைதியொளரின் நொட்டில் உள்ள ஒரு 

கொரணியுடன் பேயல்படுகிறது. 

4. தவலகீழ் கொரணியொக்கை் 

• ைொங்குபைர ் (ைொடிக்வகயொளர)் விற்பவனயொளருக்குப் 

பதிலொக கொரணியொக்கவல ஏற்பொடு பேய்கிறொர.் 

• ைொங்குபைர ் நீட்டிக்கப்பட்ட கடட்ண விதிமுவறகவளப் 

பபறுை்சபொது, ேப்வளயரக்ள் முன்கூட்டிசய பணை் பேலுத்த 

உதவுகிறது. 

கொரணியொக்கத்தின் பண்புகள் 
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கொரணியொக்கை் என்பது ஒரு நிதி பரிைரத்்தவனயொகுை், இதில் 

ஒரு ைணிகை் அதன் பபறத்தக்க கணக்குகவள 

(இன்ைொய்ஸ்கள்) மூன்றொை் தரப்பினருக்கு (கொரணி என்று 

அவழக்கப்படுகிறது) தள்ளுபடியில் விற்கிறது. இந்த ஏற்பொடு, 

ைொடிக்வகயொளரக்ள் தங்கள் இன்ைொய்ஸ்கவள பேலுத்தக் 

கொத்திருப்பதற்குப் பதிலொக, ைணிகை் உடனடி 

பணப்புழக்கத்வதப் பபற அனுைதிக்கிறது. 

கொரணியொக்கத்தின் முக்கிய பண்புகள் இங்சக: 

1. உடனடி பணப்புழக்கை் 

• கொரணியொக்கைொனது, பபறத்தக்க கணக்குகவள உடனடி 

நிதிகளொக ைொற்றுைதன் மூலை் ைணிகங்களுக்கு பணத்வத 

விவரைொக அணுக உதவுகிறது. இது பணி மூலதனத்வத 

நிரை்கிக்கவுை் குறுகிய கொல நிதிக் கடவைகவள 

நிவறசைற்றவுை் உதவுை். 

2. பபறதத்க்க கணக்குகளின் விற்பவன 

• ஒரு கொரணியொக்க ஏற்பொட்டில், ைணிகை் அதன் பபறத்தக்க 

கணக்குகவள ஒரு கொரணியொக விற்கிறது. பின்னர ் கொரணி 

ைசூல் பேயல்முவறவய எடுத்துக்பகொள்கிறது ைற்றுை் 

ைொடிக்வகயொளரக்ளிடமிருந்து பணை் சேகரிக்குை் 

பபொறுப்பொகுை். 

3. ஆதொரை் vs. ஆதொரைற்ற கொரணியொக்கை் 

• ஆதொரை் கொரணியொக்கை்: பேலுத்தப்படொத 

விவலப்பட்டியல்களுக்கு விற்பவனயொளர ்சில பபொறுப்வபத் 

தக்க வைத்துக் பகொள்கிறொர.் ைொடிக்வகயொளர ் பணை் 

பேலுத்தவில்வல என்றொல், ைணிகை் கொரணியிடமிருந்து 

பேலுத்தப்படொத விவலப்பட்டியவல திருை்ப ைொங்க சைண்டுை். 

• நிதி ஆதொரைற்ற கொரணியொக்கை்: பணை் பேலுத்தொத 

அபொயத்வத கொரணி கருதுகிறது. ஒரு ைொடிக்வகயொளர ்தைறு 

பேய்தொல், ைணிகை் பேலுத்தப்படொத விவலப்பட்டியலுக்கொன 

கொரணிவய திருப்பிே ்பேலுத்த சைண்டியதில்வல. 
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4. விவலப்பட்டியல்களில் தள்ளுபடி 

• கொரணி பபறத்தக்கவைகவள தள்ளுபடியில் ைொங்குகிறது. 

தள்ளுபடி விகிதை் கொரணியின் கட்டணை் ைற்றுை் 

விவலப்பட்டியலுடன் பதொடரப்ுவடய ஆபத்வத 

பிரதிபலிக்கிறது. ைணிகத்தின் ைொடிக்வகயொளரக்ளின் கடன் 

தகுதி, விவலப்பட்டியல்களின் அளவு ைற்றுை் பணை் 

எதிரப்ொரக்்கப்படுை் ைவரயிலொன கொல அளவு சபொன்ற 

கொரணிகளின் அடிப்பவடயில் தள்ளுபடி ைொறுபடுை். 

5. ைொடிக்வகயொளரக்ளின் கடன் ைதிப்பீடு 

• கொரணியொக்க நிறுைனை் பபொதுைொக கொரணியொக்க 

பேயல்முவறயின் ஒரு பகுதியொக ைணிகத்தின் 

ைொடிக்வகயொளரக்ளின் கடன் ைதிப்பீடவ்ட நடத்துகிறது. 

பபறத்தக்கவைகவள ைொங்குைதற்கு முன் கடன் அபொயத்வத 

ைதிப்பிடுைசத இது ைற்றுை் ஒப்பந்தத்தின் விதிமுவறகவள 

பொதிக்கலொை். 

6. குறுகிய கொல நிதி தீரவ்ு • கொரணியொக்கை் பபொதுைொக 

குறுகிய கொல நிதியளிப்பு தீரை்ொகக் கருதப்படுகிறது. நீண்ட 

கொல நிதி உத்தியொக இல்லொைல், பணி மூலதனத்தில் உள்ள 

இவடபைளிகவளக் குவறக்க விவரைொன பணை் 

சதவைப்படுை் ைணிகங்களொல் இது பபருை்பொலுை் 

பயன்படுத்தப்படுகிறது. 

7. கூடுதல் கடன் இல்வல 

• கொரணியொக்கை் என்பது கூடுதல் கடவன எடுப்பவத 

உள்ளடக்குைதில்வல, இது ைலுைொன இருப்புநிவலக் 

குறிப்வபப் பரொைரிக்க விருை்புை் ைணிகங்களுக்கு ேொதகைொக 

இருக்கலொை். இது கடவன விட பேொத்துக்களின் விற்பவன 

என்பதொல், இது பபொதுைொக ஒரு பபொறுப்பொகத் சதொன்றொது. 

8. பபறதத்க்கவைகளின் சைலொண்வை 

• கொரணியொக்கை் பபறத்தக்க கணக்குகளின் சேகரிப்வப 

கொரணிக்கு அவுட்சேொரஸ்் பேய்ைதன் மூலை் நிறுைனத்தின் 
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பணப்புழக்க சைலொண்வைவய சைை்படுத்தலொை். இது நிரை்ொக 

ைளங்கவள விடுவிக்குை் ைற்றுை் ைணிகை் முக்கிய 

நடைடிக்வககளில் கைனை் பேலுத்த அனுைதிக்குை். 

9. பநகிழ்ைொன நிதியளிப்பு விருப்பை் 

• கொரணியொக்கை் ஒரு பநகிழ்ைொன நிதியளிப்பு விருப்பைொக 

இருக்கலொை், ஏபனனில் இது நிறுைனத்தின் விற்பவன 

அளவிற்கு ஏற்ப ேரிபேய்ய முடியுை். விற்பவன அதிகரித்து 

அதிக விவலப்பட்டியல்கள் உருைொக்கப்படுை்சபொது, ைணிகை் 

இந்த கூடுதல் பபறத்தக்கவைகவள அதிக பணத்வதப் பபற 

கொரணியொக்கலொை். 

10. கடன் அபொய ைதிப்பீட்டில் எந்த தொக்கமுை் இல்வல 

• கொரணியொக்கை் என்பது கடவன விட பபறத்தக்கவைகளின் 

விற்பவன என்பதொல், இது பபொதுைொக ைணிகத்தின் கடன் 

ைதிப்பீட்டில் சநரடி தொக்கத்வத ஏற்படுத்தொது. பிற நிதியுதவி 

ைடிைங்களுக்கொன கடன் தகுதிவய பரொைரிக்க விருை்புை் 

நிறுைனங்களுக்கு இது நன்வை பயக்குை். 

11. ைொடிக்வகயொளர ்உறவுகவளத ்தக்கவைத்தல் 

• ஏற்பொடவ்டப் பபொறுத்து, கொரணி ைசூவலக் வகயொளுை் 

சபொது ைணிகங்கள் ைொடிக்வகயொளர ் உறவுகவளத ் தக்க 

வைத்துக் பகொள்ளலொை். பதொழில்முவற ைசூல் நுட்பங்கள் 

சபொன்ற ைொடிக்வகயொளரக்ளுடன் நல்பலண்ணதவ்தப் 

பரொைரிக்க உதவுை் பல கொரணிகள் சேவைகவள 

ைழங்குகின்றன. 

12. கட்டணங்கள் ைற்றுை் விதிமுவறகள் 

பைளிப்பவடத்தன்வை 

• கொரணியொக்கலுடன் பதொடரப்ுவடய விதிமுவறகள் ைற்றுை் 

கட்டணங்கள் பபொதுைொக ஒப்பந்தத்தில் பதளிைொக 

சகொடிடட்ுக் கொட்டப்படட்ுள்ளன. கொரணியொக்க ஒப்பந்தத்தில் 

நுவழைதற்கு முன்பு, ேை்பந்தப்பட்ட அவனத்து 
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பேலவுகவளயுை் ைணிகங்கள் புரிந்துபகொள்ைவத உறுதி 

பேய்ய சைண்டுை். 

 

தங்கள் பபறதத்க்க கணக்குகவள திறை்பட நிரை்கிக்குை் அசத 

சைவளயில், உடனடி பணப்புழக்கதவ்தத் சதடுை் 

ைணிகங்களுக்கு கொரணியொக்கை் ஒரு ைதிப்புமிக்க நிதி 

கருவியொக பேயல்படுகிறது. கொரணியொக்கலின் 

சிறப்பியல்புகவளப் புரிந்துபகொள்ைதன் மூலை், ைணிகங்கள் 

அது அைரக்ளின் நிதி உத்திகள் ைற்றுை் பேயல்பொடட்ுத ்

சதவைகளுடன் ஒத்துப்சபொகிறதொ என்பவத ைதிப்பிடலொை், 

ைளரே்ச்ிவய ஆதரிக்கவுை் பணப்புழக்கதவ்தப் 

பரொைரிக்கவுை் அவத திறை்படப் பயன்படுத்துைவத 

உறுதிபேய்யலொை். 

 

கொரணியொக்கத்தின் நன்வைகள் 

ைணிகங்களுக்கு (விற்பவனயொளரக்ள்): 

✔ உடனடி பணப்புழக்கை்: இன்ைொய்ஸ்கவள உடனடி பணைொக 

ைொற்றுகிறது. 

✔ ஆபத்து குவறப்பு: ஆதொரைற்ற கொரணியொக்கத்தில், கடன் 

ஆபத்து கொரணிக்கு ைொற்றப்படுகிறது. 

✔ பிவணயை் சதவையில்வல: கடன்கவளப் சபொலன்றி, 

கொரணியொக்கத்திற்கு கூடுதல் பொதுகொப்பு சதவையில்வல. 

✔ அவுட்சேொரச்ிங் ைசூல்கள்: கொரணி விவலப்பட்டியல் 

சேகரிப்வபக் வகயொளுகிறது, இதனொல் சநரை் ைற்றுை் முயற்சி 

மிேே்ைொகுை். 

ைொங்குபைரக்ளுக்கு (ைொடிக்வகயொளரக்ள்): 

✔ நீட்டிக்கப்படட் கட்டண விதிமுவறகள்: தவலகீழ் 

கொரணியொக்கைொனது ைொங்குபைரக்ளுக்கு பணை் 

பேலுத்துைவத தொைதப்படுத்த அனுைதிக்கிறது. 
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✔ சிறந்த ேப்வளயர ் உறவுகள்: ேப்வளயரக்ள் விவரைொக 

பணை் பபறுகிறொரக்ள், நை்பிக்வகவய சைை்படுத்துகிறொரக்ள். 

 

பணத்வத விவரைொக அணுக சைண்டிய ைணிகங்களுக்கு 

கொரணியொக்கைொனது ஒரு திறவையொன நிதி கருவியொகுை். இது 

நிறுைனங்கள் பணப்புழக்க சிக்கல்கவளத் தவிரக்்கவுை், கடன் 

அபொயத்வதக் குவறக்கவுை், கைனை் பேலுத்தவுை் உதவுகிறது. 

ைணிக ைளரே்ச்ியில். இருப்பினுை், இந்த நிதி விருப்பத்வதத ்

சதரந்்பதடுப்பதற்கு முன்பு, ைணிகங்கள் கொரணியொக்கத்தின் 

பேலவை அதன் நன்வைகளுக்கு எதிரொக எவடசபொட 

சைண்டுை். 

 

இந்தியொவில் உள்ள கொரணியொக்க நிறுைனங்கள் 

 

இந்தியொவில், பல நிதி நிறுைனங்களுை் நிறுைனங்களுை் 

ைணிகங்களுக்கு கொரணியொக்க சேவைகவள 

ைழங்குகின்றன, அவை அைரக்ளின் பபறத்தக்க 

கணக்குகவள நிரை்கிக்கவுை் பணப்புழக்கத்வத 

சைை்படுத்தவுை் உதவுகின்றன. இந்தியொவில் கொரணியொக்க 

சேவைகவள ைழங்குை் சில முக்கிய கொரணியொக்க 

நிறுைனங்கள் ைற்றுை் நிதி நிறுைனங்களின் பட்டியல் இங்சக: 

1. இந்திய ைங்கி 

• ைணிகங்கள் தங்கள் பபறத்தக்கவைகவள நிரை்கிக்க 

உதவுை் இன்ைொய்ஸ் கொரணியொக்குதல் உட்பட பல்சைறு நிதி 

சேவைகவள ைழங்குகிறது. 

2. ஏற்றுைதி-இறக்குைதி இந்திய ைங்கி (EXIM ைங்கி) 

• ஏற்றுைதியொளரக்ளுக்கு கொரணியொக்க சேவைகவள 

ைழங்குகிறது, ஏற்றுைதி பில்களுக்கு எதிரொக உடனடி 

பணப்புழக்கத்வத எளிதொக்குகிறது. 

3. ICICI ைங்கி 
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• இந்த முக்கிய தனியொர ் துவற ைங்கி ைணிகங்களுக்கொன 

கொரணியொக்க சேவைகள் உட்பட பல்சைறு நிதி தீரவ்ுகவள 

ைழங்குகிறது. 

4. HDFC ைங்கி 

• ைணிகங்கள் தங்கள் பபறத்தக்க கணக்குகவள உடனடி 

பணைொக ைொற்ற உதவுை் கொரணியொக்க தீரவ்ுகவள HDFC ைங்கி 

ைழங்குகிறது. 

5. ஆக்சிஸ் ைங்கி 

• ஆக்சிஸ் ைங்கி பபறத்தக்க கணக்குகவள ைொங்குதல், 

ைணிகங்கள் பணப்புழக்கத்வத சைை்படுத்த உதவுதல் 

உள்ளிட்ட கொரணியொக்க சேவைகவள ைழங்குகிறது. 

6. பொரத ஸ்சடட ்ைங்கி (SBI) 

• எஸ்பிஐ, ஏற்றுைதியொளரக்ள் ைற்றுை் சிறு ைணிகங்கவள 

வையைொகக் பகொண்டு, பேயல்பொடட்ு மூலதனத்வத 

சைை்படுத்த, ஃசபக்டரிங் சேவைகவள ைழங்குகிறது. 

7. பஜொஜ் ஃவபனொன்ஸ் 

• பணப்புழக்கதவ்த சைை்படுதத், வைக்சரொ, சிறு ைற்றுை் 

நடுத்தர நிறுைனங்களுக்கு (MSME) இன்ைொய்ஸ் தள்ளுபடி 

ைற்றுை் ஃசபக்டரிங் சேவைகவள ைழங்குகிறது. 

8. ைஹிந்திரொ ஃவபனொன்ஸ் 

• ைஹிந்திரொ குழுைத்தின் ஒரு பகுதியொக, பல்சைறு 

துவறகளுக்கொன ஃசபக்டரிங் தீரவ்ுகள் உட்பட, விரிைொன நிதி 

தீரவ்ுகவள ைழங்குகிறது. 

9. பொரத் ஃவபனொன்சியல் இன்க்ளூஷன் லிமிபடட் (BFIL) 

• பபறத்தக்கவைகவள விற்பவன பேய்ைதன் மூலை் நிதிவய 

விவரைொக அணுகுைவத சநொக்கைொகக் பகொண்டு, சிறு ைற்றுை் 

நடுத்தர நிறுைனங்களுக்கு ஃசபக்டரிங் தீரவ்ுகவள 

ைழங்குகிறது. 

10. டிசரட ்ஃவபனொன்ஸ் (இந்தியொ) பிவரசைட ்லிமிபடட். 
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• உள்நொட்டு ைற்றுை் ஏற்றுைதி ஃசபக்டரிங்கில் கைனை் 

பேலுத்தி, குறிப்பொக சிறு ைற்றுை் நடுத்தர நிறுைனங்களுக்கு 

ஃசபக்டரிங் சேவைகவள ைழங்குைதில் நிபுணத்துைை் 

பபற்றது. 

11. SREI எக்யூப்பைன்ட் ஃவபனொன்ஸ் லிமிபடட் 

• உள்கட்டவைப்புத் துவறயில் ஈடுபடட்ுள்ள ைணிகங்களுக்கு 

ஏற்றைொறு உபகரண நிதி ைற்றுை் ஃசபக்டரிங் சேவைகவள 

ைழங்குகிறது. 

12. இந்தியொ ஃசபக்டரிங் ைற்றுை் நிதி தீரவ்ுகள் 

• உள்நொட்டு ைற்றுை் ஏற்றுைதி ஃசபக்டரிங் உட்பட பல்சைறு 

ஃசபக்டரிங் தீரவ்ுகவள ைழங்குை் ஒரு பிரத்சயக ஃசபக்டரிங் 

நிறுைனை். 

13. நை்பகதத்ன்வை 

• பபறத்தக்கவை சைலொண்வை மூலை் பணப்புழக்கத்வத 

சைை்படுத்துைதில் கைனை் பேலுத்தி, SME-கவள இலக்கொகக் 

பகொண்ட ஃசபக்டரிங் சேவைகவள ைழங்குகிறது. 

14. TATA Capital 

• TATA Capital, ைணிகங்கள் தங்கள் ஃசபக்டரிங் தீரவ்ுகவள 

மிகவுை் திறை்பட நிரை்கிக்க உதவுை் ைவகயில் 

ைடிைவைக்கப்படட் ஃசபக்டரிங் தீரவ்ுகள் உட்பட நிதி 

சேவைகளின் பதொகுப்வப ைழங்குகிறது. 

15. விஸ்டொர ்நிதி சேவைகள் 

• சிறு ைற்றுை் நடுத்தர நிறுைனங்களுக்கு 

தனிப்பயனொக்கப்பட்ட ஃசபக்டரிங் தீரவ்ுகவள ைழங்குைதில் 

நிபுணத்துைை் பபற்றது. 

பல்சைறு துவறகளில் உள்ள ைணிகங்கள். 

இந்த நிறுைனங்களுை் நிதி நிறுைனங்களுை் இந்தியொவில் 

உள்ள ைணிகங்களுக்கு கொரணியொக்கல் சேவைகவள 

ைழங்குைதில் முக்கிய பங்கு ைகிக்கின்றன, பணப்புழக்கத்வத 

சைை்படுத்தவுை், பணப்புழக்கத்வத நிரை்கிக்கவுை், 
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ைளரே்ச்ியில் கைனை் பேலுத்தவுை் உதவுகின்றன. 

கொரணியொக்கலில் ஈடுபட விருை்புை் ைணிகங்கள், ஒை்பைொரு 

ைழங்குநருை் ைழங்குை் விதிமுவறகள், கட்டணங்கள் ைற்றுை் 

குறிப்பிட்ட சேவைகவள ைதிப்பீடு பேய்து, அைரக்ளின் நிதித் 

சதவைகளுக்கு ஏற்றைொறு சிறந்த பபொருத்தத்வதக் கண்டறிய 

சைண்டுை். 

 

ஃசபொரஃ்சபட்டிங் ைற்றுை் பில் தள்ளுபடி 

ஃசபொரஃ்சபட்டிங் ைற்றுை் பில் தள்ளுபடி என்பது ைணிகங்கள் 

தங்கள் பபறத்தக்கவைகவள உடனடி பணைொக ைொற்றுைதன் 

மூலை் பணப்புழக்கத்வத நிரை்கிக்கப் பயன்படுத்துை் இரண்டு 

நிதி நுட்பங்கள் ஆகுை். இரண்டுை் எதிரக்ொல 

பபறத்தக்கவைகவள விற்பவத உள்ளடக்கியது என்றொலுை், 

அவை அவைப்பு, ஆபத்து ைற்றுை் பயன்பொட்டில் 

சைறுபடுகின்றன. 

 

1. ஃசபொரஃ்சபட்டிங் 

பபொருள்: 

ஃசபொரஃ்சபட்டிங் என்பது ஏற்றுைதி நிதியளிப்பு முவறயொகுை், 

அங்கு ஒரு ஏற்றுைதியொளர ் தனது பபறத்தக்கவைகவள 

(பரிைொற்ற பில்கள் அல்லது உறுதிபைொழி குறிப்புகள்) ஒரு 

ஃசபொரஃ்சபட்டருக்கு (நிதி நிறுைனை்) உடனடி பணத்திற்கு 

ஈடொக தள்ளுபடியில் விற்கிறொர.் இறக்குைதியொளர ் பணை் 

பேலுத்தொத அபொயத்வத ஃசபொரஃ்சபட்டர ்கருதுகிறொர.் 

ஃசபொரஃ்வபட்டிங்கின் முக்கிய அை்ேங்கள்: 

ேரை்சதே ைரத்்தகத்தில் நடுத்தர முதல் நீண்ட கொல 

பபறத்தக்கவைகளுக்கு (பபொதுைொக 3 முதல் 7 ஆண்டுகள் 

ைவர) பயன்படுத்தப்படுகிறது. 
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மீளப்பபறொவை: பபறத்தக்கவைகவள விற்ற பிறகு 

ஏற்றுைதியொளர ் எந்தப் பபொறுப்வபயுை் 

பகொண்டிருக்கவில்வல. 

அதிக ைதிப்புள்ள பரிைரத்்தவனகவள உள்ளடக்கியது, 

பபொதுைொக இறக்குைதியொளரின் நொட்டிலிருந்து ைங்கி 

உத்தரைொதத்தொல் பொதுகொக்கப்படுகிறது. 

ைட்டி விகிதங்கள் நிரண்யிக்கப்படுகின்றன, இது 

ஏற்றுைதியொளரக்ளுக்கு கணிக்கக்கூடியதொக அவைகிறது. 

ஃசபொரஃ்வபட்டிங்கின் நன்வைகள்: 

✔ ஏற்றுைதியொளரக்ளுக்கொன கடன் அபொயத்வத நீக்குகிறது. 

✔ ைொடிக்வகயொளர ்பகொடுப்பனவுகளுக்கொக கொத்திருக்கொைல் 

உடனடி பணப்புழக்கத்வத ைழங்குகிறது. 

✔ சிக்கலொன கடன் ைசூல் பேயல்முவறகளுக்கொன 

சதவைவயக் குவறக்கிறது. 

✔ ஏற்றுைதியொளரக்ள் பைளிநொடட்ு ைொங்குபைரக்ளுக்கு 

கைரே்ச்ிகரைொன கடன் விதிமுவறகவள ைழங்க உதவுகிறது. 

ஃசபொரஃ்வபட்டிங்கின் எடுத்துக்கொடட்ு: 

ஒரு இந்திய ஏற்றுைதியொளர ் 5 ைருட ஒத்திவைக்கப்பட்ட 

கட்டண அடிப்பவடயில் ஒரு ஐசரொப்பிய ைொங்குபைருக்கு 

இயந்திரங்கவள விற்கிறொர.் பகொடுப்பனவுகளுக்கொகக் 

கொத்திருப்பதற்குப் பதிலொக, ஏற்றுைதியொளர ்

பபறத்தக்கவைகவள பறிமுதல் பேய்பைருக்கு விற்கிறொர,் 

அைர ் தள்ளுபடிவயக் கழித்த பிறகு உடனடியொக 

ஏற்றுைதியொளருக்கு பணை் பேலுத்துகிறொர ் ைற்றுை் 

கொலப்சபொக்கில் ைொங்குபைரிடமிருந்து பணை் ைசூலிக்கிறொர.் 

ஃசபொரஃ்வபட்டிங்கின் சிறப்பியல்புகள்: 

ஃசபொரஃ்வபட்டிங் என்பது முதன்வையொக ேரை்சதே 

ைரத்்தகத்தில் பயன்படுதத்ப்படுை் ஒரு நிதி 

பரிைரத்்தவனயொகுை், அங்கு ஒரு விற்பவனயொளர ்

(ஏற்றுைதியொளர)் தனது நடுத்தர முதல் நீண்ட கொல 
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பபறத்தக்கவைகவள (பபொதுைொக பரிைொற்ற பில்கள் அல்லது 

உறுதிபைொழி குறிப்புகள்) ஒரு நிதி நிறுைனத்திற்கு 

(ஃசபொரஃ்வபட்டர)் உடனடி பணப் பரிைொற்றத்திற்கு ஈடொக 

தள்ளுபடியில் விற்கிறொர.் ஃசபொரஃ்வபட்டிங்கின் முக்கிய 

பண்புகள் இங்சக: 

1. பபறதத்க்கவைகளின் விற்பவன 

• ஃசபொரஃ்வபட்டிங் என்பது பபறத்தக்க கணக்குகவள 

(பபொதுைொக ேரை்சதே ைரத்்தகத்துடன் பதொடரப்ுவடயது) 

ஃசபொரஃ்வபட்டருக்கு உடனடி பணத்திற்கொக விற்பவன 

பேய்ைவத உள்ளடக்கியது. இது ஏற்றுைதியொளரக்ள் எதிரக்ொல 

கட்டணக் கடவைகவள உடனடி பணப்புழக்கைொக ைொற்ற 

உதவுகிறது. 

2. ஆதொரைற்ற நிதி 

• ஃசபொரஃ்வபட்டிங் பபொதுைொக ஆதொரைற்ற நிதியளிப்பொக 

கட்டவைக்கப்படுகிறது, அதொைது பறிமுதல் பேய்பைர ்

பபறத்தக்கவைகளின் கடன் அபொயத்வத கருதுகிறொர.் 

ைொங்குபைர ் (இறக்குைதியொளர)் பணை் பேலுத்தத் தைறினொல், 

பறிமுதல் பேய்பைர ்ஏற்றுைதியொளரிடமிருந்து இழப்பீடு பபற 

முடியொது. 

3. நீண்ட கொல நிதியளிப்பு 

• ஃசபொரஃ்வபட்டிங் பபருை்பொலுை் நடுத்தர முதல் நீண்ட கொல 

பபறத்தக்கவைகளுக்குப் பயன்படுத்தப்படுகிறது, பபொதுைொக 

180 நொட்கள் முதல் பல ஆண்டுகள் ைவரயிலொன கட்டண 

விதிமுவறகள். இது பபரிய பரிைரத்்தவனகளுக்கு 

நிதியளிப்பதற்கு ஏற்றதொக அவைகிறது. 

4. தள்ளுபடி பேய்யப்பட்ட பணப்புழக்கை் 

• பறிமுதல் பேய்பைரொல் ைசூலிக்கப்படுை் தள்ளுபடி 

கொரணைொக ஏற்றுைதியொளரொல் பபறப்பட்ட பரொக்கப் பணை் 

பபறத்தக்கவைகளின் பைொத்த ைதிப்வப விடக் குவறைொக 

உள்ளது. இந்த தள்ளுபடி ைட்டி பேலவு ைற்றுை் 
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பரிைரத்்தவனயுடன் பதொடரப்ுவடய ஆபத்வத 

பிரதிபலிக்கிறது. 

5. ஆைணங்கள் ைற்றுை் உத்தரைொதங்கள் 

• பரிைரத்்தவனகவள ரத்து பேய்ைதற்கு பபருை்பொலுை் 

பரிைொற்ற பில்கள், உறுதிபைொழி குறிப்புகள் ைற்றுை் கப்பல் 

ஆைணங்கள் சபொன்ற குறிப்பிட்ட ைரத்்தக ஆைணங்கள் 

சதவைப்படுகின்றன. பறிமுதல் பேய்பைருக்கு ஆபத்வதத ்

தணிக்க கடன் கடிதங்கள் அல்லது கொப்பீடட்ு சபொன்ற 

உத்தரைொதங்களுை் சதவைப்படலொை். 

6. ேரை்சதே ேந்வதகளுக்கொன அணுகல் 

• சைொேடி பேய்தல் ஏற்றுைதியொளரக்ளுக்கு உடனடி 

பணப்புழக்கத்வத ைழங்குைதன் மூலமுை், கணிேைொன 

ஆபத்வத எடுத்துக் பகொள்ளொைல் புதிய ேந்வதகளில் நுவழய 

அனுைதிப்பதன் மூலமுை் ேரை்சதே ைரத்த்கத்வத 

எளிதொக்குகிறது. 

7. கட்டண விதிமுவறகளில் பநகிழ்வுத்தன்வை 

• ஏற்றுைதியொளரக்ள் தங்கள் ைொடிக்வகயொளரக்ளுடன் 

பல்சைறு கட்டண விதிமுவறகவள சபேச்ுைொரத்்வத 

நடத்தலொை், ைொங்குபைர ் பேலுத்த சைண்டிய கொலை் உட்பட. 

பறிமுதல் பேய்பைர ் பபொதுைொக இந்த விதிமுவறகளில் 

தவலயிடுைதில்வல. 

8. நிதி பேலவுகள் 

• தள்ளுபடி விகிதங்கள் ைற்றுை் கடட்ணங்கள் உட்பட, forfaiting 

உடன் பதொடரப்ுவடய பேலவுகள் பபொதுைொக பொரை்பரிய நிதி 

விருப்பங்களுக்கொன பேலவுகவள விட அதிகைொக இருக்குை். 

forfaiting இன் நன்வைவய ைதிப்பிடுை்சபொது ஏற்றுைதியொளரக்ள் 

இந்த பேலவுகவளக் கருத்தில் பகொள்ள சைண்டுை். 

9. இடர ்குவறப்பு 

• Forfaiting ஏற்றுைதியொளரக்வள அரசியல் ைற்றுை் 

பபொருளொதொர உறுதியற்ற தன்வை அல்லது கடன் 
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இயல்புநிவலகள் சபொன்ற பைளிநொடட்ு ைொங்குபைரக்ளுடன் 

பதொடரப்ுவடய அபொயங்கவளக் குவறக்க அனுைதிக்கிறது. 

பறிமுதல் பேய்பைர ் ஆபத்வத ஏற்றுக்பகொள்ைதொல், 

ஏற்றுைதியொளர ்கடன் பைளிப்பொடவ்ட ஏற்கவில்வல. 

10. கடன் ைதிப்பீடு 

• ஒரு forfaiting பரிைரத்்தவனக்கு ஒப்புக்பகொள்ைதற்கு முன், 

பறிமுதல் பேய்பைர ் கடன் தகுதி ைற்றுை் பதொடரப்ுவடய 

அபொயங்கவளத் தீரை்ொனிக்க ைொங்குபைரின் கடன் 

ைதிப்பீடவ்ட நடத்துகிறொர.் 

11. பணப்புழக்கதவ்த சைை்படுத்துதல் 

• பபறத்தக்கவைகவள விவரைொக பணைொக ைொற்றுைதன் 

மூலை், forfaiting ைணிகங்கள் தங்கள் பணப்புழக்கத்வத 

சைை்படுத்த உதவுகிறது, இதனொல் அைரக்ள் பேயல்பொடுகளில் 

மீண்டுை் முதலீடு பேய்ய, கடன்கவள பேலுத்த அல்லது புதிய 

திட்டங்களுக்கு நிதியளிக்க அனுைதிக்கிறது. 

12. எளிவைப்படுதத்ப்பட்ட ைசூல் பேயல்முவற 

• சைொேடி ஒப்பந்தை் நிறுைப்பட்டதுை், சைொேடி பேய்பைர ்

ைொங்குபைரிடமிருந்து பணை் ைசூலிக்குை் பபொறுப்வப 

ஏற்றுக்பகொள்கிறொர,் ஏற்றுைதியொளரிடமிருந்து சுவைவய 

நீக்குகிறொர.் 

13. பல்சைறு நொணயங்களுக்கொன கிவடக்குை் தன்வை 

• சைொேடி பல நொணயங்களில் நடத்தப்படலொை், 

ஏற்றுைதியொளரக்ள் தங்கள் விருப்பைொன நொணயத்தில் 

ைொங்குபைரக்ளுடன் ஈடுபட அனுைதிக்கிறது, அசத சநரத்தில் 

அைரக்ளின் வீடட்ு நொணயத்தில் பணத்வதப் பொதுகொக்கிறது. 

ஆசரொக்கியைொன பணப்புழக்கத்வதப் பரொைரிக்குை் அசத 

சைவளயில் ேரை்சதே ைரத்்தகத்துடன் பதொடரப்ுவடய 

அபொயங்கவள நிரை்கிக்க விருை்புை் ஏற்றுைதியொளரக்ளுக்கு 

சைொேடி ஒரு அத்தியொைசிய நிதி கருவியொகுை். நிதி ஆதொரைற்ற 

நிதி, உடனடி பணத்திற்கொன அணுகல் ைற்றுை் இடர ்குவறப்பு 
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சபொன்ற அதன் பண்புகள், பபொருடக்ள் ைற்றுை் சேவைகவள 

ஏற்றுைதி பேய்ைதில் ஈடுபடட்ுள்ள ைணிகங்களுக்கு இது ஒரு 

கைரே்ச்ிகரைொன விருப்பைொக அவைகிறது. சைொேடியின் 

அை்ேங்கவளப் புரிந்துபகொள்ைது ஏற்றுைதியொளரக்ள் ேரை்சதே 

ைரத்்தகத்திற்கொன அைரக்ளின் நிதி விருப்பங்கள் ைற்றுை் 

உத்திகள் குறித்து தகைலறிந்த முடிவுகவள எடுக்க உதவுை். 

 

2. பில் தள்ளுபடி 

பபொருள்: 

 

பில் தள்ளுபடி (இன்ைொய்ஸ் தள்ளுபடி என்றுை் 

அவழக்கப்படுகிறது) என்பது ஒரு குறுகிய கொல நிதியளிப்பு 

ஆகுை். 

ஒரு ைணிகை் தனது பேலுத்தப்படொத இன்ைொய்ஸ்கவள 

(பரிைொற்ற பில்கவள) ைங்கி அல்லது நிதி நிறுைனத்திற்கு 

தள்ளுபடியில் விற்று உடனடி பணதவ்தப் பபறுை் முவற. 

பில் தள்ளுபடியின் முக்கிய அை்ேங்கள்: 

குறுகிய திருப்பிே ் பேலுத்துை் கொலை் (30 முதல் 180 நொட்கள் 

ைவர) பகொண்ட உள்நொட்டு ைரத்்தகத்திற்குப் 

பயன்படுத்தப்படுகிறது. உதவியுடன் அல்லது இல்லொைல் 

இருக்கலொை் (விற்பவனயொளர ் பணை் பேலுத்தொததற்கு 

பபொறுப்சபற்கலொை்). 

ைங்கிகள், நிதி நிறுைனங்கள் அல்லது NBFCகவள 

உள்ளடக்கியது. 

ைொங்குபைர ் இறுதியில் முழு இன்ைொய்ஸ் பதொவகவயயுை் 

ைங்கிக்கு பேலுத்துகிறொர.் 

பில் தள்ளுபடியின் நன்வைகள்: 

✔ ைணிகங்கள் பணி மூலதனை் ைற்றுை் பணப்புழக்கத்வத 

நிரை்கிக்க உதவுகின்றன. 
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✔ திருை்பப் பபறொத அடிப்பவடயில் பேய்தொல் கடன் 

அபொயத்வதக் குவறக்கிறது. 

✔ பில் பொதுகொப்பொக பேயல்படுைதொல், பிவணயை் 

சதவையில்வல. 

பில் தள்ளுபடிக்கொன எடுத்துக்கொடட்ு: 

ஒரு ஜவுளி உற்பதத்ியொளர ்ஒரு சில்லவற விற்பவனயொளருக்கு 

பபொருடக்வள விற்று 90 நொட்களில் பேலுத்த சைண்டிய 

இன்ைொய்வஸ ைழங்குகிறொர.் கொதத்ிருப்பதற்குப் பதிலொக, 

உற்பத்தியொளர ்ஒரு ைங்கிக்கு பில்வல விற்கிறொர,் இன்ைொய்ஸ் 

ைதிப்பில் 95% முன்கூட்டிசய பபறுகிறொர.் 90 நொட்களுக்குப் 

பிறகு சில்லவற விற்பவனயொளரிடமிருந்து ைங்கி முழுத் 

பதொவகவயயுை் ைசூலிக்கிறது. 

ஃசபொரஃ்சபட்டிங் ைற்றுை் பில் தள்ளுபடிக்கு இவடயிலொன 

முக்கிய சைறுபொடுகள் 

கொரணி ஃசபொரஃ்சபட்டிங் பில் தள்ளுபடி 

ேரை்சதே ைரத்்தகத்தில் பயன்படுத்தப்படுை் பயன்பொடு 

உள்நொட்டு ைரத்்தகத்தில் பயன்படுத்தப்படுகிறது 

கொல அளவு நடுத்தர முதல் நீண்ட கொலை் (3-7 ஆண்டுகள்) 

குறுகிய கொல (30-180 நொட்கள்) ஆபத்து முழுவையொக 

ஆதொரைற்றது (ஏற்றுைதியொளருக்கு எந்தப் பபொறுப்புை் 

இல்வல) ஆதொரத்துடன் அல்லது இல்லொைல் இருக்கலொை். 

பொதுகொப்பு பபொதுைொக ைங்கி உத்தரைொதத்தொல் 

ஆதரிக்கப்படுகிறது ைொங்குபைரின் கடன் தகுதியின் 

அடிப்பவடயில் பரிைரத்்தவன அளவு பபரிய பதொவககள் 

(மூலதனப் பபொருடக்ள், இயந்திரங்கள் சபொன்றவை) சிறிய 

முதல் நடுத்தர அளவிலொன இன்ைொய்ஸ்கள் ேை்பந்தப்பட்ட 

கட்சிகள் ஏற்றுைதியொளர,் இறக்குைதியொளர,் பறிமுதல் 

பேய்பைர ் ைற்றுை் ைங்கி விற்பவனயொளர,் ைொங்குபைர ்

ைற்றுை் நிதி நிறுைனை் 
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• பபரிய பரிைரத்்தவனகள் ைற்றுை் நீண்ட கடன் கொலங்கவளக் 

வகயொளுை் ஏற்றுைதியொளரக்ளுக்கு ஃசபொரஃ்சபட்டிங் 

சிறந்தது, அைரக்ள் பணை் பேலுத்துை் அபொயத்வத நீக்க 

விருை்புகிறொரக்ள். 

• குறுகிய கொல பேயல்பொடட்ு மூலதன தீரவ்ுகவளத ் சதடுை் 

உள்நொட்டு ைணிகங்களுக்கு பில் தள்ளுபடி மிகவுை் 

பபொருத்தைொனது. 

 

இரண்டு நுட்பங்களுை் ைணிகங்கள் பபறத்தக்கவைகவள 

பணைொக ைொற்ற உதவுகின்றன, பணப்புழக்கை் ைற்றுை் நிதி 

நிவலத்தன்வைவய சைை்படுத்துகின்றன. 

 

கொரணியொக்கல் ஏற்பொடுகளின் ைவககள் 

கொரணியொக்கை் என்பது ஒரு நிதிே ்சேவையொகுை், அங்கு ஒரு 

ைணிகை் அதன் பபறத்தக்க கணக்குகவள (இன்ைொய்ஸ்கள்) 

உடனடி பணத்திற்கொக ஒரு கொரணிக்கு (நிதி நிறுைனை்) 

விற்கிறது. ஆதொரை், அறிவிப்பு, புவியியல் ைற்றுை் நிதி 

முவறயின் அடிப்பவடயில் பைை்சைறு கொரணியொக்கல் 

ஏற்பொடுகள் உள்ளன. 

 

1. ஆதொரை் (ஆபத்து பபொறுப்பு) அடிப்பவடயில் 

ஆதொர கொரணியொக்கல் 

• ைொடிக்வகயொளர ் பணை் பேலுத்தத் தைறினொல் 

விற்பவனயொளர ்(ைணிகை்) ஆபத்வத ஏற்கிறொர.் 

• கொரணி பரொக்க முன்பணத்வத ைழங்குகிறது, ஆனொல் 

ைொடிக்வகயொளர ்தைறு பேய்தொல் விற்பவனயொளரிடமிருந்து 

பதொவகவய மீடப்டடுக்க முடியுை். 

• கொரணி குவறந்த ஆபத்வத எதிரப்கொள்ைதொல் குவறந்த 

விவல. 
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• இதற்கு சிறந்தது: தங்கள் ைொடிக்வகயொளரக்ளின் பணை் 

பேலுத்துை் திறனில் நை்பிக்வக பகொண்ட ைணிகங்கள். 

 

ஆதொரை் இல்லொத கொரணியொக்கல் 

• கொரணி பணை் பேலுத்தொததன் முழு ஆபதவ்தயுை் 

ஏற்றுக்பகொள்கிறது. 

• ைொடிக்வகயொளர ் தைறு பேய்தொல் விற்பவனயொளர ்

பபொறுப்சபற்க ைொட்டொர.் 

• கொரணி அதிக ஆபத்வத ஏற்படுத்துைதொல் அதிக கடட்ணை். 

• கடன் அபொயத்வத நீக்க விருை்புை் ைணிகங்களுக்கு ஏற்றது. 

 

2. அறிவிப்பின் அடிப்பவடயில் 

பைளிப்படுத்தப்பட்ட கொரணியொக்கை் 

• விவலப்பட்டியல்கள் ஒரு கொரணிக்கு விற்கப்படட்ுள்ளதொக 

ைொடிக்வகயொளருக்குத் பதரிவிக்கப்படுகிறது. 

• பணை் பேலுத்துதல் சநரடியொக கொரணிக்கு 

பேய்யப்படுகிறது. 

• பைளிப்பவடத்தன்வைவய சைை்படுத்துகிறது ஆனொல் 

ைொடிக்வகயொளர ்உறவுகவளப் பொதிக்கலொை். 

 

பைளிப்படுத்தப்படொத கொரணியொக்கை் 

• ைொடிக்வகயொளர ் கொரணியொக்கை் ஏற்பொடு பற்றி 

அறிந்திருக்கவில்வல. 

• விற்பவனயொளர ் ைொடிக்வகயொளரிடமிருந்து பணை் 

சேகரித்து பின்னர ்அைற்வற கொரணிக்கு ைொற்றுகிறொர.் 

• ைொடிக்வகயொளர ்உறவுகவளப் பரொைரிக்க உதவுகிறது. 

 

3. புவியியல் அடிப்பவடயில் 

உள்நொட்டு கொரணியொக்கை் 
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• விற்பவனயொளர,் ைொடிக்வகயொளர ் ைற்றுை் கொரணி ஒசர 

நொட்டில் உள்ளனர.் 

• சதசிய ைொடிக்வகயொளரக்வளக் பகொண்ட உள்ளூர ்

ைணிகங்களுக்கு பபொதுைொகப் பயன்படுத்தப்படுகிறது. 

 

ஏற்றுைதி கொரணியொக்கை் 

• ஒரு ஏற்றுைதியொளர ் பைளிநொடட்ு ைொங்குபைரக்ளின் 

விவலப்பட்டியல்கவள ஒரு கொரணிக்கு விற்குை்சபொது 

ேரை்சதே ைரத்்தகத்தில் பயன்படுத்தப்படுகிறது. 

• பபருை்பொலுை் இரண்டு கொரணிகவள உள்ளடக்கியது: 

ஏற்றுைதியொளரின் நொட்டில் ஒன்று ைற்றுை் 

இறக்குைதியொளரின் நொட்டில் ஒன்று. 

• ஏற்றுைதியொளரக்ள் கடன் அபொயத்வத நீக்கி 

பணப்புழக்கத்வத சைை்படுத்த உதவுகிறது. 

 

4. நிதி ைற்றுை் கடட்ுப்பொட்டின் அடிப்பவடயில் 

முன்கூட்டிய கொரணியொக்கை் (முதிரவ்ு கொரணியொக்கை்) 

• கொரணி விற்பவனயொளருக்கு முன்பணத்வத (பபொதுைொக 

விவலப்பட்டியல் ைதிப்பில் 70-90%) பேலுத்துகிறது. 

• மீதமுள்ள பதொவக (கட்டணங்கவளக் கழித்த பிறகு) 

ைொடிக்வகயொளர ் விவலப்பட்டியவலத் தீரக்்குை்சபொது 

பேலுத்தப்படுகிறது. 

• இதற்கு சிறந்தது: விவரைொன பணப்புழக்கை் சதவைப்படுை் 

ைணிகங்கள். 

விவலப்பட்டியல் தள்ளுபடி (நிதி இல்லொைல் கொரணியொக்கை்) 

• கொரணி ைசூவல ைடட்ுசை நிரை்கிக்கிறது, ஆனொல் ைணிகை் 

முன்பணத்வதப் பபறொது. 

• ைொடிக்வகயொளர ்விவலப்பட்டியவல பேலுத்துை்சபொது பணை் 

பபறப்படுகிறது. 
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• இதற்கு சிறந்தது: ைசூலில் உதவி விருை்புை் ஆனொல் உடனடி 

நிதி சதவையில்லொத ைணிகங்கள். 

ேப்வளயர ் உத்தரைொத கொரணியொக்கை் (தவலகீழ் 

கொரணியொக்கை்) 

• ைொங்குபைர ் (ைொடிக்வகயொளர)் விற்பவனயொளருக்குப் 

பதிலொக கொரணியொக்கதவ்த ஏற்பொடு பேய்கிறொர.் 

• கொரணி ேப்வளயரக்ளுக்கு முன்கூட்டிசய பணை் 

பேலுத்துகிறது, சைலுை் ைொங்குபைர ் பின்னர ் கொரணிவய 

திருப்பிே ்பேலுத்துகிறொர.் 

• இதற்கு சிறந்தது: சிறந்த கட்டண விதிமுவறகளுடன் தங்கள் 

ேப்வளயரக்வள ஆதரிக்க விருை்புை் பபரிய நிறுைனங்கள். 

 

ேரியொன கொரணியொக்கல் ஏற்பொடவ்டத் சதரந்்பதடுப்பது 

ைணிகத் சதவைகள், இடர ் ேகிப்புத்தன்வை ைற்றுை் 

ைொடிக்வகயொளர ்உறவுகவளப் பபொறுத்தது. 

• ஆபத்வத நீக்குைதற்கு ஆதொரைற்ற கொரணியொக்கை் சிறந்தது. 

• விவரைொன பணப்புழக்கத்திற்கு முன்கூட்டிசய 

கொரணியொக்கை் பயனுள்ளதொக இருக்குை். 

• ஏற்றுைதி கொரணியொக்கை் ேரை்சதே ைரத்்தகரக்ள் 

பைளிநொடட்ு ைரவுகவள நிரை்கிக்க உதவுகிறது. 

ஒை்பைொரு ைவகயுை் ைணிகங்கள் பணப்புழக்கை் ைற்றுை் நிதி 

நிவலத்தன்வைவய சைை்படுத்த பயன்படுத்தக்கூடிய 

தனித்துைைொன நன்வைகவள ைழங்குகிறது. 

இந்திய சூழலில் கொரணியொக்கை் 

இந்தியொவில் கொரணியொக்கை் ஒரு அத்தியொைசிய நிதி 

சேவையொக ைொறியுள்ளது, கணக்குகள் பபறத்தக்கவைகவள 

(இன்ைொய்ஸ்கள்) உடனடி பணைொக ைொற்றுைதன் மூலை் 

ைணிகங்கள் பணப்புழக்கத்வத நிரை்கிக்க உதவுகிறது. 

ைொடிக்வகயொளரக்ளிடமிருந்து பணை் பேலுத்துைதில் 
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தொைதத்வத எதிரப்கொள்ளுை் MSME களுக்கு (வைக்சரொ, சிறு 

ைற்றுை் நடுத்தர நிறுைனங்கள்) இது மிகவுை் நன்வை பயக்குை். 

 

1. இந்தியொவில் கொரணியொக்கதத்ின் ைளரே்ச்ி ைற்றுை் 

சைை்பொடு 

• ைணிகங்களிலிருந்து, குறிப்பொக MSME களிடமிருந்து 

அதிகரித்த கடன் சதவை கொரணைொக இந்தியொவில் 

கொரணியொக்கை் சைகை் பபற்றுள்ளது. 

• கொரணியொக்க ஒழுங்குமுவற ேட்டை், 2011 ைற்றுை் அதன் 2021 

திருத்தை் கொரணியொக்க பரிைரத்்தவனகளுக்கொன ேட்ட 

கட்டவைப்வப ைழங்கியுள்ளன. 

• இந்திய ரிேரை்் ைங்கி (RBI) கொரணியொக்க நிறுைனங்கவள 

ஒழுங்குபடுத்துகிறது ைற்றுை் சைற்பொரவ்ையிடுகிறது. 

• TReDS (ைரத்்தக பபறத்தக்கவை தள்ளுபடி அவைப்பு) சபொன்ற 

டிஜிட்டல் தளங்கள் சிறு ைணிகங்களுக்கொன கொரணியொக்க 

ைொய்ப்புகவள விரிவுபடுத்தியுள்ளன. 

 

2. இந்தியொவில் கொரணியொக்கத்தின் ைவககள் 

உள்நொட்டு கொரணியொக்கை் 

• விற்பவனயொளர,் ைொங்குபைர ்ைற்றுை் கொரணி அவனைருை் 

நொட்டிற்குள் இருக்குை் இந்தியொவில் மிகவுை் பபொதுைொனது. 

• குறுகிய கொல பணப்புழக்க சிக்கல்கவள நிரை்கிக்க இந்திய 

நிறுைனங்களொல் பயன்படுத்தப்படுகிறது. 

ஏற்றுைதி கொரணியொக்கை் 

• ேரை்சதே விவலப்பட்டியல்களுக்கு உடனடி பணை் பபற 

இந்திய ஏற்றுைதியொளரக்ளொல் பயன்படுத்தப்படுகிறது. 

• அந்நிய பேலொைணி அபொயத்வத நிரை்கிக்கவுை், 

உலகளொவிய ைரத்்தகத்தில் இயல்புநிவல அபொயத்வதக் 

குவறக்கவுை் உதவுகிறது. 

ஆதொரை் & ஆதொரை் அல்லொத கொரணியொக்கை் 
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• ஆதொரை் கொரணியொக்கை் (இந்தியொவில் மிகவுை் 

பபொதுைொனது) என்பது ைொங்குபைர ் தைறு பேய்தொல் 

விற்பவனயொளர ்ஆபத்வத ஏற்கிறொர ்என்பதொகுை். 

• இந்தியொவில் உள்ள கொரணிகள் முழு ஆபத்வதயுை் எடுக்கத ்

தயங்குைதொல், ஆதொரை் இல்லொத கொரணியொக்கை் 

குவறைொகசை கொணப்படுகிறது. 

 

TReDS கொரணியொக்கை் (டிஜிட்டல் கொரணியொக்கை்) 

• MSME களுக்கு ஆன்வலனில் விவலப்பட்டியல்கவள 

தள்ளுபடி பேய்ய உதவுை் ைவகயில் RBI TReDS (ைரத்்தக 

பபறுதல்கள் தள்ளுபடி அவைப்பு) ஐ அறிமுகப்படுத்தியது. 

• முக்கிய தளங்களில் இந்திய பபறுதல்கள் பரிைொற்றை் (RXIL), 

M1Xchange ைற்றுை் இன்ைொய்ஸ் ைொரட்் ஆகியவை அடங்குை். 

• பல நிதியொளரக்ள் (ைங்கிகள், NBFCகள்) 

விவலப்பட்டியல்களுக்கு ஏலை் எடுக்க அனுைதிக்கிறது, இது 

சிறு ைணிகங்களுக்கொன நிதி விருப்பங்கவள 

சைை்படுத்துகிறது. 

 

3. இந்தியொவில் கொரணியொக்கதத்ிற்கொன ஒழுங்குமுவற 

கட்டவைப்பு கொரணியொக்கை் ஒழுங்குமுவற ேட்டை், 2011 

• கொரணியொக்க பரிைரத்்தவனகளுக்கொன ேட்ட கடட்வைப்வப 

ைழங்குகிறது. 

• கொரணிகள், விற்பவனயொளரக்ள் ைற்றுை் ைொங்குபைரக்ளின் 

உரிவைகள் ைற்றுை் கடவைகவள ைவரயறுக்கிறது. 

2021 திருத்தை் 

• அதிக NBFC-கள் (ைங்கி ேொரொ நிதி நிறுைனங்கள்) கொரணி 

சேவைகவள ைழங்க அனுைதிப்பதன் மூலை் 

கொரணியொக்கத்தின் சநொக்கத்வத விரிவுபடுத்தியது. 

• கொரணியொக்குை் நிறுைனங்களுக்கொன 

எளிவைப்படுத்தப்பட்ட பதிவுத் சதவைகள். 



210 
 

• MSME நிதியுதவிவய அதிகரிக்க TReDS தளங்களில் 

அதிகரித்த பங்சகற்பு. 

 

RBI இன் பங்கு 

• நிதி ஸ்திரத்தன்வைவய உறுதி பேய்ைதற்கொக RBI 

கொரணியொக்குை் நிறுைனங்கவள ஒழுங்குபடுத்துகிறது 

ைற்றுை் சைற்பொரவ்ை பேய்கிறது. 

• கொரணியொக்குை் நிறுைனங்களுக்கொன கடன் ஆபத்து, 

மூலதன சபொதுைொன தன்வை ைற்றுை் பைளிப்பவடத்தன்வை 

குறித்த ைழிகொடட்ுதல்கவள அவைக்கிறது. 

4. இந்திய ஃசபக்டரிங் துவறயில் முக்கிய வீரரக்ள் 

பல ைங்கிகள், NBFCகள் ைற்றுை் சிறப்பு நிறுைனங்கள் 

இந்தியொவில் ஃசபக்டரிங் சேவைகவள ைழங்குகின்றன: 

  ஃசபக்டரிங் ைழங்குை் ைங்கிகள்: SBI, ICICI ைங்கி, HDFC 

ைங்கி, Axis ைங்கி. 

  ஃசபக்டரிங்கில் நிபுணத்துைை் பபற்ற NBFCகள்: SBI 

குசளொபல் ஃசபக்டரக்ள், IFCI ஃசபக்டரிங், இந்தியொ ஃசபக்டரிங் 

& நிதி தீரவ்ுகள். 

  TReDS தளங்கள்: RXIL, M1Xchange, Invoice Mart. 

 

5. இந்தியொவில் ஃசபக்டரிங்கின் ேைொல்கள் 

 குவறந்த விழிப்புணரவ்ு: பல MSMEகள் ஃசபக்டரிங் ஒரு நிதி 

விருப்பைொக ஃசபக்டரிங் பற்றி அறிந்திருக்கவில்வல. 

  பொரை்பரிய கடன்களுக்கொன விருப்பை்: ைணிகங்கள் 

பபருை்பொலுை் ஃசபக்டரிங் பேய்ைதற்குப் பதிலொக ைங்கி ஓைர ்

டிரொஃப்டக்ள் ைற்றுை் கடன்கவள நை்பியுள்ளன. 

  அதிக பேலவு: ஃசபக்டரிங் கட்டணங்கள் ைற்றுை் தள்ளுபடி 

விகிதங்கள் சில சநரங்களில் ைங்கி கடன்கவள விட அதிகைொக 

இருக்குை். 
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  ேட்ட சிக்கலொனது: ைொங்குபைரக்ள் பணை் பேலுத்துைவத 

தொைதப்படுத்தினொல் கடன் மீட்பு பேயல்முவறகள் சநரத்வத 

எடுத்துக்பகொள்ளுை். 

 

6. இந்தியொவில் கொரணியொக்கத்தின் எதிரக்ொலை் 

✔ ைளரந்்து ைருை் MSME துவற: கொரணியொக்கதத்ிற்கொன 

சதவை அதிகரிக்குை், ஏபனனில் அதிகைொன MSMEகள் ைொற்று 

நிதியுதவிவய நொடுகின்றன. 

✔ அரேொங்க முயற்சிகள்: RBI ைற்றுை் SIDBI (இந்திய சிறு 

பதொழில்கள் சைை்பொடட்ு ைங்கி) சிறு ைணிகங்களுக்கு உதை 

கொரணியொக்கத்வத ஊக்குவிக்கின்றன. 

✔ டிஜிட்டல் ைளரே்ச்ி: TReDS தளங்கள் கொரணியொக்கவல 

மிகவுை் அணுகக்கூடியதொகவுை் திறவையொனதொகவுை் 

ஆக்குகின்றன. 

 

இந்தியொவில் உள்ள ைணிகங்களுக்கு, குறிப்பொக 

MSMEகளுக்கு, பணப்புழக்கை் ைற்றுை் பேயல்பொடட்ு 

மூலதனத்வத சைை்படுத்த கொரணியொக்குதல் ஒரு 

ேக்திைொய்ந்த நிதி கருவியொகுை். ஒழுங்குமுவற சைை்பொடுகள், 

TReDS சபொன்ற டிஜிட்டல் தளங்கள் ைற்றுை் ைளரந்்து ைருை் 

விழிப்புணரவ்ுடன், கொரணியொக்கை் இந்தியொவில் ஒரு முக்கிய 

நிதி விருப்பைொக ைொறுை் என்று எதிரப்ொரக்்கப்படுகிறது. 

 

 

 

 

 

 

 

 

அலகு - V - பரஸ்பர நிதிகள் 
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பரஸ்பர நிதிகள்: ஒரு கண்சணொட்டை் 

1. பரஸ்பர நிதி என்றொல் என்ன? 

ஒரு பரஸ்பர நிதி என்பது பல முதலீட்டொளரக்ளிடமிருந்து 

பணத்வதத் திரடட்ி, பங்குகள், பதத்ிரங்கள், பணே ் ேந்வத 

கருவிகள் அல்லது பிற பேொத்துக்களின் பல்ைவகப்பட்ட 

சபொரட்்ஃசபொலிசயொவில் முதலீடு பேய்யுை் ஒரு முதலீட்டு 

ைொகனைொகுை். இது ஒரு பதொழில்முவற நிதி சைலொளரொல் 

நிரை்கிக்கப்படுகிறது. 

பரஸ்பர நிதிகளின் முக்கிய அை்ேங்கள்: 

• பல்ைவகப்படுதத்ல் - பல பத்திரங்களில் முதலீடு பேய்ைதன் 

மூலை் ஆபத்வத குவறக்கிறது. 

• பணப்புழக்கை் - யூனிடக்வள ைொங்கவுை் விற்கவுை் 

எளிதொனது. 

• பதொழில்முவற சைலொண்வை - நிதி சைலொளரக்ள் முதலீட்டு 

முடிவுகவள வகயொளுகிறொரக்ள். 

• ைலிவு - முதலீட்டொளரக்ள் சிறிய பதொவககளுடன் 

பதொடங்கலொை் (SIP - முவறயொன முதலீட்டுத் திட்டை்). 

2. பரஸ்பர நிதிகளின் ைவககள் 

A. முதலீட்டு சநொக்கத்தின் அடிப்பவடயில் ஈக்விட்டி 

ஃபண்டுகள் - பங்குகளில் முதலீடு பேய்யுங்கள்; அதிக 

ைருைொனை் கிவடக்குை் ஆனொல் அதிக ஆபத்து. 

  கடன் ஃபண்டுகள் - பத்திரங்கள் சபொன்ற நிவலயொன 

ைருைொனப் பத்திரங்களில் முதலீடு பேய்யுங்கள்; குவறந்த 

ஆபத்து. 

  கலப்பின ஃபண்டுகள் - ேைநிவலயொன ஆபத்து-

ைருைொனத்திற்கொன ஈக்விட்டி ைற்றுை் கடனின் கலவை. 

  பணே ்ேந்வத ஃபண்டுகள் - குறுகிய கொல பத்திரங்களில் 

முதலீடு பேய்யுங்கள்; மிகக் குவறந்த ஆபத்து. 

 

B. கட்டவைப்பின் அடிப்பவடயில் 
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  திறந்த-முடிவு ஃபண்டுகள் - எந்த சநரத்திலுை் ைொங்கலொை் 

அல்லது விற்கலொை். 

  மூடிய-முடிவு ஃபண்டுகள் - நிவலயொன முதிரவ்ு கொலை்; 

பங்குே ்ேந்வதகளில் ைரத்்தகை் பேய்யப்படுை். 

  இவடபைளி ஃபண்டுகள் - திறந்த ைற்றுை் மூடிய-முடிவு 

ஃபண்டுகளின் கலவை; ைவரயறுக்கப்பட்ட 

ைொங்குதல்/விற்பவன கொலங்கள். 

 

C. இடர ்சுயவிைரத்தின் அடிப்பவடயில் 

  அதிக ஆபத்து ஃபண்டுகள் - சிறிய-மூலதனை், துவறேொர ்

ைற்றுை் கருப்பபொருள் நிதிகள். 

  மிதைொன-இருப்பு ஃபண்டுகள் - பபரிய-மூலதனை், கலப்பின 

ைற்றுை் ேைநிவலப்படுத்தப்பட்ட நிதிகள். 

  குவறந்த ஆபத்துள்ள நிதிகள் - கடன் நிதிகள், திரை நிதிகள் 

ைற்றுை் தங்கப் பதத்ிரங்கள். 

3. பரஸ்பர நிதிகள் எை்ைொறு பேயல்படுகின்றன? 

1 ⃣ முதலீட்டொளரக்ள் பணத்வத ஒரு பரஸ்பர நிதியில் 

சேகரிக்கின்றனர.் 

2 ⃣ நிதி சைலொளர ் பங்குகள், பதத்ிரங்கள் அல்லது பிற 

பேொத்துக்களில் முதலீடு பேய்கிறொர.் 

3 ⃣ பரஸ்பர நிதி ைருைொனத்வத உருைொக்குகிறது (மூலதன 

ஆதொயங்கள், ஈவுத்பதொவக அல்லது ைட்டி). 

4 ⃣ முதலீட்டொளரக்ள் நிகர பேொத்து ைதிப்பின் (NAV) 

அடிப்பவடயில் லொபத்வதப் பபறுகிறொரக்ள். 

4. பரஸ்பர நிதிகளின் நன்வைகள் 

✔ பல்ைவகப்படுதத்ல் - பைை்சைறு பத்திரங்களில் ஆபத்வத 

பரப்புகிறது. 

✔ பதொழில்முவற சைலொண்வை - நிபுணரக்ள் முதலீடட்ு 

முடிவுகவள எடுக்கிறொரக்ள். 



214 
 

✔ ைலிவு - சிறிய முதலீட்டொளரக்ள் பங்சகற்கலொை் (SIP 

ைழியொக). 

✔ பணப்புழக்கை் - எளிதொன மீட்பு ைற்றுை் திருை்பப் பபறுதல். 

✔ ைரி நன்வைகள் - சில நிதிகள் ைரி சேமிப்பு நன்வைகவள 

ைழங்குகின்றன (ELSS - ஈக்விட்டி இவணக்கப்பட்ட சேமிப்புத ்

திட்டை்). 

5. பரஸ்பர நிதிகளின் தீவைகள் 

  ேந்வத ஆபத்து - ைருைொனத்திற்கு உத்தரைொதை் இல்வல. 

  பேலவு விகிதை் - சைலொண்வை கட்டணங்கள் லொபத்வதக் 

குவறக்கின்றன. 

  லொக்-இன் கொலை் – சில நிதிகள் (எ.கொ., ELSS) லொக்-இன் 

கொலத்வதக் பகொண்டுள்ளன. 

6. இந்தியொவில் பிரபலைொன மியூேச்ுைல் ஃபண்ட் நிறுைனங்கள் 

      SBI மியூேச்ுைல் ஃபண்ட் 

      HDFC மியூேச்ுைல் ஃபண்ட் 

      ICICI புருபடன்ஷியல் மியூேச்ுைல் ஃபண்ட் 

      ஆக்சிஸ் மியூேச்ுைல் ஃபண்ட் 

      நிப்பொன் இந்தியொ மியூேச்ுைல் ஃபண்ட் 

7. மியூேச்ுைல் ஃபண்ட் முதலீட்டு உதத்ிகள் 

  SIP (முவறயொன முதலீட்டுத் திட்டை்): ஒரு நிவலயொன 

பதொவகவய தைறொைல் முதலீடு பேய்கிறது 

(ைொதொந்திர/கொலொண்டு). 

  பைொத்த முதலீடு: ஒரு முவற பைொத்த முதலீடு. 

  SWP (முவறயொன திருை்பப் பபறுதல் திட்டை்): லொபத்வத 

ைழக்கைொக திருை்பப் பபறுதல். 

பதொடக்கநிவல முதலீட்டொளரக்ள் ைற்றுை் அனுபைை் ைொய்ந்த 

முதலீட்டொளரக்ள் இருைருக்குை் மியூேச்ுைல் ஃபண்டுகள் ஒரு 

சிறந்த முதலீட்டு விருப்பைொகுை். ேரியொன திட்டமிடலுடன், 

அவை நிதி இலக்குகவள அவடயவுை், அசத சநரத்தில் 

அபொயங்கவள திறை்பட நிரை்கிக்கவுை் உதவுை். 
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மியூேச்ுைல் ஃபண்டுகள் - கருத்து, சநொக்கங்கள் ைற்றுை் 

பேயல்பொடுகள் 

1. மியூேச்ுைல் ஃபண்டுகளின் கருத்து 

மியூேச்ுைல் ஃபண்டுகள் - கருத்து 

ஒரு மியூேச்ுைல் ஃபண்ட் என்பது பல 

முதலீட்டொளரக்ளிடமிருந்து பணதவ்தே ் சேகரிக்குை் ஒரு 

ஒருங்கிவணந்த முதலீட்டு ைொகனைொகுை், இது பங்குகள், 

பத்திரங்கள் அல்லது பிற பத்திரங்களின் பல்ைவகப்பட்ட 

சபொரட்்ஃசபொலிசயொவில் முதலீடு பேய்கிறது. பரஸ்பர 

நிதிகளின் முதன்வை சநொக்கை், முதலீட்டொளரக்ளுக்கு 

பதொழில் ரீதியொக நிரை்கிக்கப்படுை் ைற்றுை் பல்ைவகப்பட்ட 

சபொரட்்ஃசபொலிசயொவில் முதலீடு பேய்ைதற்கொன ைொய்ப்வப 

ைழங்குைதொகுை், இது தனிப்பட்ட பத்திரங்களில் முதலீடு 

பேய்ைவத விட ஆபத்வத குவறக்க முடியுை். மியூேச்ுைல் 

ஃபண்டுகளின் கருத்வத ைவரயறுக்குை் முக்கிய அை்ேங்கள் 

கீசழ உள்ளன: 

1. ைளங்கவள ஒருங்கிவணத்தல் 

• கூடட்ு முதலீடு: மியூேச்ுைல் ஃபண்டுகள் பல்சைறு 

முதலீட்டொளரக்ளிடமிருந்து நிதிகவள ஒன்றிவணக்கின்றன, 

இது ஒரு பபரிய மூலதனத் பதொகுப்வப அனுைதிக்கிறது. இந்த 

கூடட்ு முதலீடு, தனிப்படட் முதலீட்டொளரக்ள் 

ைொங்கக்கூடியவத விட பரந்த அளவிலொன முதலீட்டு 

ைொய்ப்புகவள அணுக பரஸ்பர நிதிவய அனுைதிக்கிறது. 

2. பல்ைவகப்படுதத்ல் 

• இடர ் குவறப்பு: பல்சைறு பத்திரங்களில் (பங்குகள், 

பத்திரங்கள் ைற்றுை் பணே ் ேந்வத கருவிகள் சபொன்றவை) 

முதலீடு பேய்ைதன் மூலை், மியூேச்ுைல் ஃபண்டுகள் 

ஒடட்ுபைொத்த முதலீட்டு அபொயத்வதக் குவறக்க 

உதவுகின்றன. பல்ைவகப்படுத்தல் பல பேொத்துக்களில் 
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அபொயங்கவளப் பரப்புகிறது, இதனொல் ஒரு பொதுகொப்பின் 

பேயல்திறன் ஒடட்ுபைொத்த சபொரட்ஃ்சபொலிசயொவை பபரிதுை் 

பொதிக்கொது. 

3. பதொழில்முவற சைலொண்வை 

• நிபுணத்துைை்: ேந்வதகவள பகுப்பொய்வு பேய்ைதிலுை் 

பத்திரங்கவளத் சதரந்்பதடுப்பதிலுை் நிபுணத்துைை் பபற்ற 

பதொழில்முவற நிதி சைலொளரக்ளொல் பரஸ்பர நிதிகள் 

நிரை்கிக்கப்படுகின்றன. அைரக்ள் நிதியின் சநொக்கங்களின் 

அடிப்பவடயில் ஆரொய்ேச்ி பேய்து முதலீட்டு முடிவுகவள 

எடுக்கிறொரக்ள், இது தங்கள் பேொந்த முதலீடுகவள நிரை்கிக்க 

சநரசைொ அறிவுை் இல்லொத முதலீட்டொளரக்ளுக்கு நன்வை 

பயக்குை். 

4. பணப்புழக்கை் 

• ைொங்கவுை் விற்கவுை் எளிதொனது: பபருை்பொலொன பரஸ்பர 

நிதிகள் முதலீட்டொளரக்வள எந்த ைணிக நொளிலுை் பங்குகவள 

ைொங்கவுை் மீடப்டடுக்கவுை் அனுைதிக்கின்றன, இது 

பணப்புழக்கத்வத ைழங்குகிறது. ரியல் எஸ்சடட் சபொன்ற 

சைறு சில முதலீட்டு ைொகனங்களுடன் ஒப்பிடுை்சபொது 

முதலீட்டொளரக்ள் தங்கள் முதலீடுகவள மிகவுை் எளிதொக 

அணுகலொை். 

5. பல்சைறு நிதி ைவககள் 

• பரஸ்பர நிதிகள் பல்சைறு ைவககளில் ைருகின்றன, அவை 

பைை்சைறு முதலீட்டு சநொக்கங்கள் ைற்றுை் ஆபத்து 

சுயவிைரங்கவள பூரத்்தி பேய்கின்றன: 

o ஈக்விட்டி ஃபண்டுகள்: முதன்வையொக பங்குகளில் முதலீடு 

பேய்யுங்கள், மூலதன ைதிப்பீடவ்ட சநொக்கைொகக் பகொண்டது. 

o பத்திர நிதிகள்: நிவலயொன ைருைொனப் பத்திரங்களில் 

முதலீடு பேய்யுங்கள், ைருைொனத்வத ஈடட்ுைதற்கு ஏற்றது. 
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o ேைேச்ீர ் நிதிகள்: ஆபத்து ைற்றுை் ைருைொனத்வத 

ேைநிவலப்படுத்த பங்கு ைற்றுை் நிவலயொன ைருைொன 

முதலீடுகள் இரண்வடயுை் இவணக்கவுை். 

o குறியீடட்ு நிதிகள்: S&P 500 சபொன்ற ஒரு குறிப்பிட்ட ேந்வத 

குறியீட்டின் பேயல்திறவனப் பிரதிபலிக்குை் சநொக்கை் 

பகொண்டது. 

o பணே ் ேந்வத நிதிகள்: மூலதனப் பொதுகொப்பு ைற்றுை் 

பணப்புழக்கத்திற்கொக குறுகிய கொல, குவறந்த ஆபத்துள்ள 

பத்திரங்களில் முதலீடு பேய்யுங்கள். 

6. ஒழுங்குபடுத்தப்பட்ட ைற்றுை் பைளிப்பவடயொனது 

• சைற்பொரவ்ை: முதலீட்டொளரக்ளுக்கு பைளிப்பவடத்தன்வை, 

நியொயை் ைற்றுை் பொதுகொப்வப உறுதி பேய்ைதற்கொக பரஸ்பர 

நிதிகள் பபொதுைொக நிதி அதிகொரிகளொல் (அபைரிக்கொவில் 

உள்ள பத்திரங்கள் ைற்றுை் பரிைரத்்தவன ஆவணயை் 

சபொன்றவை) கடட்ுப்படுத்தப்படுகின்றன. அவை 

பேயல்திறன், இருப்புக்கள் ைற்றுை் கட்டணங்கள் குறித்த 

ைழக்கைொன அறிக்வககவள ைழங்க சைண்டுை். 

7. கட்டணங்கள் ைற்றுை் பேலவுகள் 

• மியூேச்ுைல் ஃபண்டுகளில் முதலீட்டொளரக்ள் பபொதுைொக 

கட்டணங்கவள பேலுத்துகிறொரக்ள், அதொைது: 

o சைலொண்வை கட்டணங்கள்: நிதியின் பதொழில்முவற 

சைலொண்வைக்கொக. 

o பேலவு விகிதங்கள்: நிதியின் பேயல்பொடட்ு பேலவுகவள 

ஈடுகடட்ுதல். 

o சுவை கட்டணங்கள்: பங்குகவள ைொங்குை்சபொது அல்லது 

மீடப்டடுக்குை்சபொது சில நிதிகள் விற்பவன கமிஷவன (சுவை) 

ைசூலிக்கின்றன. 

8. முதலீட்டு சநொக்கங்கள் 

• ஒை்பைொரு மியூேச்ுைல் ஃபண்டுை் அதன் முதலீட்டு உதத்ிவய 

ைழிநடத்துை் ஒரு குறிப்பிட்ட முதலீடட்ு சநொக்கதவ்தக் 
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பகொண்டுள்ளது. இது தீவிரைொன ைளரே்ச்ி (அதிக-ஆபத்து 

ஈக்விட்டி ஃபண்டுகள்) முதல் பழவைைொத ைருைொனை் 

(குவறந்த-ஆபத்து பத்திர நிதிகள்) ைவர இருக்கலொை். 

மியூேச்ுைல் ஃபண்டுகள் என்பது பல்ைவகப்படுத்தல், 

பதொழில்முவற சைலொண்வை ைற்றுை் பணப்புழக்கத்வத 

ைழங்குை் ஒரு அணுகக்கூடிய முதலீட்டு விருப்பைொகுை், இது 

பரந்த அளவிலொன முதலீட்டொளரக்ளுக்கு ஏற்றதொக 

அவைகிறது. அவை பைை்சைறு ஆபத்து விருப்பங்கள் ைற்றுை் 

முதலீட்டு இலக்குகவள பூரத்்தி பேய்கின்றன, நிதிே ்

ேந்வதகளில் முதலீடு பேய்ய விருை்புை் தனிநபரக்ளுக்கு ஒரு 

கட்டவைக்கப்பட்ட அணுகுமுவறவய ைழங்குகின்றன. அவை 

ஏரொளைொன நன்வைகவள ைழங்கினொலுை், முதலீட்டொளரக்ள் 

பதொடரப்ுவடய கட்டணங்கள் ைற்றுை் பேலவுகள் ைற்றுை் 

அைரக்ளின் முதலீடட்ுத் சதரவ்ை அைரக்ளின் நிதி 

சநொக்கங்களுடன் இவணப்பதன் முக்கியத்துைத்வதப் பற்றி 

அறிந்திருக்க சைண்டுை். 

 

மியூேச்ுைல் ஃபண்டுகள் என்பது பல 

முதலீட்டொளரக்ளிடமிருந்து பணத்வதத ் திரட்டி, 

பன்முகப்படுத்தப்பட்ட பேொத்துக்களின் 

சபொரட்்ஃசபொலிசயொவில் முதலீடு பேய்ைதற்கொக 

உருைொக்கப்பட்ட முதலீட்டு ைொகனங்களொகுை். மியூேச்ுைல் 

ஃபண்டுகளின் சநொக்கங்கள் நிதியின் ைவக ைற்றுை் 

முதலீட்டொளரக்ளின் இலக்குகவளப் பபொறுத்து ைொறுபடுை். 

மியூேச்ுைல் ஃபண்டுகளுடன் பதொடரப்ுவடய சில பபொதுைொன 

சநொக்கங்கள் இங்சக: 

1. பேல்ைத்வத உருைொக்குதல் / மூலதனப் பொரொடட்ு 

• குறிக்சகொள்: பங்குே ் ேந்வதகள் அல்லது ைளரே்ச்ிவய 

வையைொகக் பகொண்ட பத்திரங்களில் முதலீடு பேய்ைதன் 

மூலை் நீண்டகொல மூலதன ைளரே்ச்ிவய அவடைது. 
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• நிதிகள்: பங்குே ் ேந்வத ைதிப்பு உயரவ்ு மூலை் தங்கள் 

பேல்ைத்வத அதிகரிக்க விருை்புை் நீண்ட கொல 

முதலீட்டொளரக்வள ஈக்விட்டி மியூேச்ுைல் ஃபண்டுகள் 

பபொதுைொக இலக்கொகக் பகொண்டுள்ளன. 

2. ைருைொனத்வத உருைொக்குதல் 

• குறிக்சகொள்: ைட்டி அல்லது ஈவுத்பதொவக மூலை் 

முதலீட்டொளரக்ளுக்கு நிவலயொன ைருைொன ஓட்டத்வத 

ைழங்குைது. 

• நிதிகள்: பத்திர மியூேச்ுைல் ஃபண்டுகள் ைற்றுை் ைருைொனை் 

ேொரந்்த நிதிகள் ைழக்கைொன ைட்டி பேலுத்துதல்கள் அல்லது 

ஈவுத்பதொவகவய உருைொக்குை் நிவலயொன ைருைொனப் 

பத்திரங்களில் கைனை் பேலுத்துகின்றன, ைருைொனத்வதத் 

சதடுை் முதலீட்டொளரக்ளுக்கு உதவுகின்றன. 

3. மூலதனப் பொதுகொப்பு 

• குறிக்சகொள்: ஆரை்ப முதலீட்டுத ்பதொவகவயப் பொதுகொக்குை் 

அசத சைவளயில், ஒரு ேொதொரண ைருைொனத்வதப் பபறுைது. 

• நிதிகள்: பணே ்ேந்வத நிதிகள் அல்லது பழவைைொத பத்திர 

நிதிகள் குவறந்த ஆபத்துள்ள, குறுகிய கொல பத்திரங்களில் 

முதலீடு பேய்ைதன் மூலை் மூலதனத்வதப் பொதுகொப்பவத 

சநொக்கைொகக் பகொண்டுள்ளன, இது ஆபத்து இல்லொத 

முதலீட்டொளரக்ளுக்கு ஏற்றது. 

4. பல்ைவகப்படுதத்ல் 

• குறிக்சகொள்: பல்சைறு பேொத்து ைகுப்புகள், துவறகள் அல்லது 

புவியியல் பகுதிகளில் முதலீடுகவளப் பரப்புைதன் மூலை் 

ஆபத்வதக் குவறத்தல். 

• நிதிகள்: பபருை்பொலொன பரஸ்பர நிதிகள் உள்ளவைக்கப்பட்ட 

பல்ைவகப்படுத்தல் நன்வைகவள ைழங்குகின்றன, இது 

குறிப்பிட்ட முதலீடுகளில் சீரொன ைருைொனத்வத அளிக்கவுை் 

சைொேைொன பேயல்திறனின் தொக்கத்வதக் குவறக்கவுை் 

உதவுை். 
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5. ைரி பேயல்திறன் 

• குறிக்சகொள்: ைரி-திறனுள்ள முதலீட்டு உத்திகவளப் 

பயன்படுத்துைதன் மூலை் முதலீட்டொளரக்ளுக்கு ைரி-

திறனுள்ள ைருைொனத்வத சைை்படுத்துதல். 

• நிதிகள்: ைரி-நிரை்கிக்கப்பட்ட நிதிகள் ைற்றுை் நகரொட்சி 

பத்திர நிதிகள் ைரி-திறனுள்ள முதலீடுகளில் கைனை் 

பேலுத்தலொை், இது முதலீட்டொளரக்ளுக்கு சிறந்த ைரி-பிறகு 

ைருைொனத்வத ைழங்குைவத சநொக்கைொகக் பகொண்டுள்ளது. 

6. பணப்புழக்கை் 

• குறிக்சகொள்: முதலீட்டொளரக்ளுக்கு பங்குகவள எளிதொக 

ைொங்கி விற்குை் திறவன ைழங்குதல். 

நிதியில், சதவைப்படுை்சபொது பணத்வத அணுக 

அனுைதிக்கிறது. 

• நிதிகள்: பபருை்பொலொன பரஸ்பர நிதிகள் முதலீட்டொளரக்ள் 

தங்கள் பங்குகவள எந்த ைணிக நொளிலுை் மீடப்டடுக்க 

அனுைதிக்கின்றன, இதனொல் ரியல் எஸ்சடட் சபொன்ற சைறு 

சில முதலீட்டு ைவககவள விட அவை அதிக திரைைொகின்றன. 

7. ஓய்வூதிய திட்டமிடல் 

• குறிக்சகொள்: முதலீட்டொளரக்ள் முவறயொன முதலீட்டு 

உத்திகள் மூலை் ஓய்வூதியத்திற்கொக ஒரு கூடு கட்ட உதவுதல். 

• நிதிகள்: இலக்கு ஓய்வூதிய சததி பநருங்குை்சபொது பேொத்து 

ஒதுக்கீடவ்ட தொனொகசை ேரிபேய்யுை் பன்முகப்படுதத்ப்பட்ட 

முதலீட்டு உத்திவய ைழங்க இலக்கு சததி நிதிகள் 

ைடிைவைக்கப்படட்ுள்ளன. 

8. பணவீக்கத்திற்கு எதிரொக பெட்ஜிங் 

• குறிக்சகொள்: பணவீக்கத்வத விஞ்சுை் ைருைொனத்வத 

ைழங்குதல், முதலீட்டின் ைொங்குை் ேக்திவய பரொைரிக்க 

உதவுதல். 

• நிதிகள்: ஈக்விட்டி நிதிகள் ைற்றுை் பபொருடக்ள் ேொரந்்த 

நிதிகள் நீண்ட கொலத்திற்கு பணவீக்க விகிதங்கவள விட 



221 
 

அதிகைொக இருக்குை் ேொத்தியைொன ைருைொனத்வத ைழங்க 

முடியுை். 

9. ேமூக தொக்க முதலீடு 

• குறிக்சகொள்: சநரை்வறயொன ேமூக அல்லது சுற்றுேச்ூழல் 

தொக்கதவ்த உருைொக்குை் அசத சைவளயில் நிதி ைருைொனத்வத 

அவடயவுை். 

• நிதிகள்: ேமூக பபொறுப்புள்ள முதலீடு (SRI) நிதிகள் அல்லது 

சுற்றுேச்ூழல், ேமூக ைற்றுை் ஆளுவக (ESG) நிதிகள் குறிப்பிட்ட 

பநறிமுவற அளவுசகொல்கவள பூரத்்தி பேய்யுை் 

நிறுைனங்களில் கைனை் பேலுத்துகின்றன. 

10. ேந்வத பங்சகற்பு 

• சநொக்கை்: முதலீட்டொளரக்ள் ஆழ்ந்த அறிவு அல்லது 

நிபுணத்துைை் இல்லொைல் நிதிே ் ேந்வதகளில் பங்சகற்க 

அனுைதிப்பது. 

• நிதிகள்: பரஸ்பர நிதிகள் நிபுணரக்ளொல் 

நிரை்கிக்கப்படுகின்றன, இதனொல் தனிப்பட்ட 

முதலீட்டொளரக்ள் தொங்களொகசை பதொடர முடியொத ேந்வதகள் 

ைற்றுை் முதலீட்டு உத்திகவள அணுக முடியுை். 

 

பரஸ்பர நிதிகளின் சநொக்கங்கள், மூலதன உயரவ்ு முதல் 

ைருைொன உருைொக்கை், இடர ் சைலொண்வை ைற்றுை் ேமூக 

தொக்கை் ைவர பல்சைறு முதலீட்டொளர ் இலக்குகளுடன் 

ஒத்துப்சபொகுை். பபொருத்தைொன பரஸ்பர நிதிவயத் 

சதரந்்பதடுப்பது, தனிப்பட்ட முதலீடட்ு இலக்குகள், இடர ்

ேகிப்புத்தன்வை ைற்றுை் கொல எல்வலயுடன் பதொடரப்ுவடய 

இந்த சநொக்கங்கவளப் புரிந்துபகொள்ைவத உள்ளடக்கியது. 

அை்ைொறு பேய்ைதன் மூலை், முதலீட்டொளரக்ள் நிதிே ்

ேந்வதகளில் தங்கவள மூசலொபொய ரீதியொக நிவலநிறுத்திக் 

பகொள்ளலொை் ைற்றுை் அைரக்ளின் நிதி அபிலொவஷகவள 

அவடைதற்கு சைவல பேய்யலொை். 
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பரஸ்பர நிதிகளின் பேயல்பொடுகள் 

 

நிதி சுற்றுேச்ூழல் அவைப்பிற்குள் பல்சைறு முக்கிய 

பேயல்பொடுகவளே ் பேய்கின்றன, இது தனிப்பட்ட 

முதலீட்டொளரக்ள், நிதி நிறுைனங்கள் ைற்றுை் ஒடட்ுபைொத்த 

பபொருளொதொரத்திற்குை் பயனளிக்கிறது. பரஸ்பர நிதிகளின் 

முக்கிய பேயல்பொடுகள் இங்சக: 

1. ைளங்கவளத் திரடட்ுதல் 

• பேயல்பொடு: பரஸ்பர நிதிகள் அதிக எண்ணிக்வகயிலொன 

முதலீட்டொளரக்ளிடமிருந்து முதலீடுகவளே ் சேகரித்து, 

கணிேைொன மூலதனத் தளத்வத உருைொக்க தங்கள் 

ைளங்கவளத் திரடட்ுகின்றன. இது தனிப்பட்ட 

முதலீட்டொளரக்ள் தொங்களொகசை ைொங்க முடியொத 

பன்முகப்படுத்தப்பட்ட சபொரட்்ஃசபொலிசயொவில் முதலீடுகவள 

அனுைதிக்கிறது. 

2. பல்ைவகப்படுதத்ல் 

• பேயல்பொடு: பல்சைறு பேொத்து ைகுப்புகளில் (பங்குகள், 

பத்திரங்கள், முதலியன) பரந்த அளவிலொன பத்திரங்களில் 

முதலீடு பேய்ைதன் மூலை், பரஸ்பர நிதிகள் ஆபத்வதக் 

குவறக்கின்றன. எந்தபைொரு முதலீட்டின் சைொேைொன 

பேயல்திறனின் ேொத்தியைொன எதிரை்வற தொக்கதவ்தயுை் 

பரப்ப பல்ைவகப்படுத்தல் உதவுகிறது. 

3. பதொழில்முவற சைலொண்வை 

• பேயல்பொடு: முதலீட்டு பகுப்பொய்வு ைற்றுை் 

சபொரட்்ஃசபொலிசயொ சைலொண்வையில் நிபுணத்துைை் பபற்ற 

பதொழில்முவற நிதி சைலொளரக்ளொல் பரஸ்பர நிதிகள் 

நிரை்கிக்கப்படுகின்றன. இந்த ைல்லுநரக்ள் நிதியின் ேொரப்ொக 

தகைலறிந்த முதலீட்டு முடிவுகவள எடுக்கிறொரக்ள். 
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முதலீட்டொளரக்ள், தங்கள் பேொந்த முதலீடுகவள நிரை்கிக்குை் 

சநரத்வதயுை் முயற்சிவயயுை் மிேே்ப்படுத்துகிறொரக்ள். 

4. பணப்புழக்கை் 

• பேயல்பொடு: பரஸ்பர நிதிகள் பணப்புழக்கத்வத 

ைழங்குகின்றன, முதலீட்டொளரக்ள் எந்த ைணிக நொளிலுை் நிகர 

பேொத்து ைதிப்பில் (NAV) பங்குகவள எளிதொக ைொங்கவுை் 

விற்கவுை் அனுைதிக்கின்றன. முதலீட்டின் நன்வைகவளத் தக்க 

வைத்துக் பகொண்டு, தங்கள் நிதிவய அணுக சைண்டிய 

முதலீட்டொளரக்ளுக்கு இந்த அை்ேை் பரஸ்பர நிதிகவள ஒரு 

நவடமுவற விருப்பைொக ஆக்குகிறது. 

5. அளவிலொன பபொருளொதொரங்கள் 

• பேயல்பொடு: நிதிகவளத் திரடட்ுைது பரஸ்பர நிதிகள் 

அளவிலொன பபொருளொதொரங்களிலிருந்து பயனவடய 

அனுைதிக்கிறது. இதன் பபொருள் பேயல்பொடட்ு பேலவுகள் 

(எ.கொ., பரிைரத்்தவன கட்டணங்கள், சைலொண்வை 

கட்டணங்கள்) ஒரு பபரிய பேொத்து தளத்தில் பரவியுள்ளன, 

இது தனிப்பட்ட முதலீட்டொளரக்ளுக்கொன பேலவுகவளக் 

குவறக்கலொை். 

6. பேலவுத் திறன் 

• பேயல்பொடு: பரஸ்பர நிதிகள் தனிப்பட்ட முதலீட்வட விட 

பேலவு குவறந்ததொக இருக்குை், ஏபனனில் அவை ஒை்பைொரு 

பொதுகொப்வபயுை் தனித்தனியொக ைொங்குைதற்கொன 

பதொடரப்ுவடய பேலவுகள் இல்லொைல் பன்முகப்படுதத்ப்பட்ட 

சபொரட்்ஃசபொலிசயொவை அணுகுகின்றன. கூடுதலொக, 

சைலொளரக்ள் அளவு கொரணைொக குவறந்த ைரத்்தக 

பேலவுகவள சபேச்ுைொரத்்வத நடத்தலொை். 

7. ஒழுங்குமுவற இணக்கை் 

• பேயல்பொடு: பரஸ்பர நிதிகள் பைளிப்பவடத்தன்வைவய 

ஊக்குவிக்குை் ைற்றுை் முதலீட்டொளரக்வளப் பொதுகொக்குை் ஒரு 

ஒழுங்குமுவற கட்டவைப்பிற்குள் பேயல்படுகின்றன. 



224 
 

அைரக்ள் குறிப்பிட்ட ேட்டங்கள் ைற்றுை் விதிமுவறகவள 

கவடபிடிக்க சைண்டுை், இதில் ைழக்கைொன தணிக்வககவள 

நடத்துதல் ைற்றுை் பேயல்திறன் தரவு, இருப்புக்கள் ைற்றுை் 

கட்டணங்கவள பங்குதொரரக்ளுக்கு பைளியிடுதல் ஆகியவை 

அடங்குை். 

8. தொனியங்கி முதலீட்டு உத்திகள் 

• பேயல்பொடு: பல பரஸ்பர நிதிகள் முதலீட்டொளரக்ள் சிறிய 

அளவுகவள பதொடரந்்து முதலீடு பேய்ய அனுைதிக்குை் 

முவறயொன முதலீட்டுத் திட்டங்கவள (SIPகள்) 

ைழங்குகின்றன. இது ஒழுக்கைொன முதலீடவ்ட 

ஊக்குவிக்கிறது ைற்றுை் டொலர-்பேலவு ேரொேரி மூலை் ேந்வத 

ஏற்ற இறக்கத்வத நிரை்கிக்க உதவுை். 

9. பல்சைறு முதலீட்டு உத்திகளுக்கொன அணுகல் 

• பேயல்பொடு: பரஸ்பர நிதிகள் முதலீட்டொளரக்ளுக்கு ைளரே்ச்ி, 

ைதிப்பு அல்லது ைருைொன முதலீடு சபொன்ற பல்சைறு முதலீட்டு 

உத்திகளுக்கொன அணுகவல ைழங்குகின்றன, இது பைை்சைறு 

ஆபத்து ேகிப்புத்தன்வை ைற்றுை் முதலீடட்ு சநொக்கங்கவள 

பூரத்்தி பேய்கிறது. இந்த பன்முகத்தன்வை முதலீட்டொளரக்ள் 

தங்கள் பரஸ்பர நிதி சதரவ்ுகவள தங்கள் நிதி இலக்குகளுடன் 

சீரவைக்க உதவுகிறது. 

10. பைளிப்பவடதத்ன்வை ைற்றுை் அறிக்வகயிடல் 

• பேயல்பொடு: பரஸ்பர நிதிகள் பேயல்திறன், இருப்புக்கள் 

ைற்றுை் பேலவுகள் குறித்த விரிைொன அறிக்வககவள 

பதொடரந்்து ைழங்குகின்றன, முதலீட்டொளரக்ள் தகைலறிந்த 

முடிவுகவள எடுக்க அனுைதிக்கிறது. பைளிப்படுத்தல் 

சதவைகள் பைளிப்பவடத்தன்வைவய ஊக்குவிக்கின்றன 

ைற்றுை் முதலீட்டொளரக்ளுடன் நை்பிக்வகவய ைளரக்்க 

உதவுகின்றன. 

11. ைரி பேயல்திறன் 
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• பேயல்பொடு: ைரி நிரை்கிக்கப்படுை் அல்லது நகரொட்சி பத்திர 

நிதிகள் சபொன்ற சில ைவகயொன பரஸ்பர நிதிகள், ைரி-

திறனுள்ளதொக ைடிைவைக்கப்படட்ுள்ளன, மூலதன ஆதொய 

விநிசயொகங்கவளக் குவறத்து, அைற்றின் 

முதலீட்டொளரக்ளுக்கு ைரிக்குப் பிந்வதய ைருைொனத்வத 

அதிகரிக்குை் சநொக்கில். 

12. நிதி சேரக்்வகவய எளிதொக்குதல் 

• பேயல்பொடு: குவறந்த குவறந்தபடே் முதலீடட்ுத ்

சதவைகளுடன் முதலீடட்ு ைொய்ப்புகவள ைழங்குைதன் மூலை், 

பரஸ்பர நிதிகள் சிறு ைற்றுை் சில்லவற முதலீட்டொளரக்ள் 

உட்பட பரந்த ைக்கள் பதொவகயினர ் நிதிே ் ேந்வதகளில் 

பங்சகற்பவத எளிதொக்குகின்றன. 

 

பரஸ்பர நிதிகள் தனிநபரக்ளுக்கு பன்முகப்படுத்தப்பட்ட 

சபொரட்்ஃசபொலிசயொக்கள், பதொழில்முவற சைலொண்வை 

ைற்றுை் பல்சைறு முதலீட்டு ைொய்ப்புகவள அணுகுைதன் மூலை் 

முதலீட்டு நிலப்பரப்பில் முக்கிய பங்கு ைகிக்கின்றன. 

அைற்றின் பேயல்பொடுகள் தனிப்பட்ட நிதி திட்டமிடலுக்கு 

ைடட்ுைல்ல, நிதிே ் ேந்வதகளின் ஒடட்ுபைொத்த பேயல்திறன் 

ைற்றுை் பணப்புழக்கத்திற்குை் பங்களிக்கின்றன. இந்த 

பேயல்பொடுகவளப் புரிந்துபகொள்ைது முதலீட்டொளரக்ள் 

தங்கள் முதலீட்டு உத்திகளில் பரஸ்பர நிதிகவள திறை்பட 

பயன்படுத்த உதவுை். 

சபொரட்்ஃசபொலிசயொ ைவகப்பொடு 

சபொரட்்ஃசபொலிசயொ ைவகப்பொடு என்பது பேொத்து ஒதுக்கீடு, 

முதலீட்டு சநொக்கங்கள், இடர ்ேகிப்புத்தன்வை, முதலீட்டு உத்தி 

ைற்றுை் புவியியல் கைனை் சபொன்ற பல்சைறு 

அளவுசகொல்களின் அடிப்பவடயில் முதலீட்டு 

சபொரட்்ஃசபொலிசயொக்களின் ைவகப்படுத்தவலக் குறிக்கிறது. 

ேரியொன ைவகப்பொடு முதலீட்டொளரக்ள் தங்கள் முதலீடட்ு 
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விருப்பங்கவளப் புரிந்துபகொள்ளவுை், குறிப்பிட்ட நிதி 

இலக்குகவள அவடய சபொரட்்ஃசபொலிசயொக்கவள 

ைடிைவைக்கவுை் உதவுகிறது. சபொரட்்ஃசபொலிசயொக்கவள 

ைவகப்படுத்துைதற்கொன பபொதுைொன ைழிகள் கீசழ உள்ளன: 

1. பேொத்து ஒதுக்கீட்டின் அடிப்பவடயில் 

• ஈக்விட்டி சபொரட்்ஃசபொலிசயொக்கள்: 

o முதன்வையொக பங்குகளொல் ஆனது. இந்த 

சபொரட்்ஃசபொலிசயொக்கள் மூலதன ைதிப்பீடவ்ட சநொக்கைொகக் 

பகொண்டுள்ளன. அைற்வற சைலுை் ைவகப்படுத்தலொை்: 

 ைளரே்ச்ி சபொரட்்ஃசபொலிசயொக்கள்: ேரொேரிக்கு சைல் 

விகிதத்தில் ைளருை் என்று எதிரப்ொரக்்கப்படுை் 

நிறுைனங்களில் கைனை் பேலுத்துங்கள். 

 ைதிப்பு சபொரட்்ஃசபொலிசயொக்கள்: அைற்றின் உண்வையொன 

ைதிப்பு உணரப்படுை்சபொது ைருைொனத்வத ைழங்குை் என்று 

எதிரப்ொரக்்கப்படுை் குவறைதிப்பிற்குரிய நிறுைனங்களில் 

முதலீடு பேய்யுங்கள். 

• நிவலயொன ைருைொன சபொரட்்ஃசபொலிசயொக்கள்: 

o முக்கியைொக பதத்ிரங்கள் அல்லது பிற கடன் கருவிகவளக் 

பகொண்டுள்ளது. இந்த சபொரட்்ஃசபொலிசயொக்கள் ைருைொன 

உருைொக்கை் ைற்றுை் மூலதனப் பொதுகொப்வப சநொக்கைொகக் 

பகொண்டுள்ளன. 

• ேைப்படுத்தப்படட் சபொரட்்ஃசபொலிசயொக்கள்: 

o பங்கு ைற்றுை் நிவலயொன ைருைொனப் பத்திரங்களின் 

கலவை. ஆபத்துக்குை் ைருைொனத்திற்குை் இவடயில் 

ேைநிவலவய அவடைசத குறிக்சகொள். 

• பரொக்கை் ைற்றுை் பரொக்க ேைைொனவை: 

o முதன்வையொக பரொக்கை் அல்லது குறுகிய கொல 

கருவிகவளக் பகொண்டுள்ளது, எடுத்துக்கொட்டொக கருவூல 

பில்கள், பணே ் ேந்வத நிதிகள் அல்லது வைப்புே ்
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ேொன்றிதழ்கள். இந்த சபொரட்்ஃசபொலிசயொக்கள் குவறந்த 

ஆபத்து ைற்றுை் பணப்புழக்கத்வத ைழங்குகின்றன. 

2. முதலீட்டு சநொக்கங்கவள அடிப்பவடயொகக் பகொண்டது 

• ைளரே்ச்ி சபொரட்்ஃசபொலிசயொக்கள்: 

o நீண்ட கொலத்திற்கு மூலதன ைதிப்பீட்டில் கைனை் 

பேலுத்துகிறது, பபொதுைொக அதிக ைருைொனத்வத ஈடட்ுை் 

எதிரப்ொரப்்புடன் அதிக ைளரே்ச்ி பங்குகளில் முதலீடு 

பேய்கிறது. 

• ைருைொன சபொரட்ஃ்சபொலிசயொக்கள்: 

o ைழக்கைொன ைருைொன ஓட்டத்வத உருைொக்க இலக்கு, 

பபொதுைொக பத்திரங்கள், ஈவுத்பதொவக பேலுத்துை் பங்குகள் 

ைற்றுை் ரியல் எஸ்சடட ் முதலீட்டு அறக்கட்டவளகளில் 

(REITகள்) முதலீடு பேய்கிறது. 

• மூலதனத்வதப் பொதுகொதத்ல்: 

o மிதைொன ைருைொனத்வத ஈடட்ுை் அசத சைவளயில் ஆரை்ப 

முதலீட்வடப் பொதுகொப்பதில் கைனை் பேலுத்துங்கள், 

பழவைைொத முதலீட்டொளரக்ளுக்கு ஏற்றது. 

3. இடர ்ேகிப்புத்தன்வையின் அடிப்பவடயில் 

• ஆக்கிரமிப்பு சபொரட்்ஃசபொலிசயொக்கள்: 

o அதிக ஆபத்து, அதிக ைருைொய் உத்தி, முதன்வையொக 

பங்குகள், ைொற்று முதலீடுகள் அல்லது ைளரந்்து ைருை் 

ேந்வதகளில் முதலீடு பேய்தல். 

• மிதைொன சபொரட்ஃ்சபொலிசயொக்கள்: 

o மிதைொன ஆபத்து விருப்பமுள்ள முதலீட்டொளரக்ளுக்கு ஏற்ற 

ைளரே்ச்ி ைற்றுை் ைருைொன முதலீடுகவள இவணக்குை் ஒரு 

ேைநிவலயொன அணுகுமுவற. 

• பழவைைொத சபொரட்்ஃசபொலிசயொக்கள்: 

o குவறந்த ஆபத்துள்ள முதலீடுகள், முதன்வையொக 

நிவலயொன ைருைொன பத்திரங்கள் ைற்றுை் பரொக்கத்தில், 

ஆபத்து இல்லொத முதலீட்டொளரக்ளுக்கு ஏற்றது. 
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4. முதலீட்டு ெொரிஸவன அடிப்பவடயொகக் பகொண்டது 

• குறுகிய கொல சபொரட்்ஃசபொலிசயொக்கள்: 

o பபொதுைொக மூன்று ஆண்டுகளுக்குை் குவறைொன முதலீட்டு 

எல்வலகளுக்கொக ைடிைவைக்கப்படட்ுள்ளது, உடனடி நிதித் 

சதவைகவளப் பூரத்்தி பேய்ய திரை பேொத்துக்கள் ைற்றுை் 

பரொக்கத்திற்கு ேைைொனைற்றில் கைனை் பேலுத்துகிறது. 

• நடுத்தர கொல சபொரட்்ஃசபொலிசயொக்கள்: 

o பபொதுைொக மூன்று முதல் பத்து ஆண்டுகள் ைவரயிலொன 

கொலத்திற்கு முதலீடு பேய்யப்படுகிறது, ஆபத்து ைற்றுை் 

ைருைொவய ேைநிவலப்படுத்துகிறது. 

நீண்ட கொல சபொரட்்ஃசபொலிசயொக்கள்: 

o பத்து ஆண்டுகளுக்குை் சைலொன முதலீட்டு 

எல்வலகளுக்கொன உத்தி, பபருை்பொலுை் அதிக ஆபத்துள்ள, 

அதிக ைருைொய் ஈடட்ுை் பேொத்துக்களில் (பங்குகள் 

சபொன்றவை) கைனை் பேலுத்துகிறது. 

5. முதலீட்டு பொணி அல்லது உதத்ிவய அடிப்பவடயொகக் 

பகொண்டது 

• பேயலில் உள்ள சபொரட்்ஃசபொலிசயொக்கள்: 

o பங்குத் சதரவ்ு ைற்றுை் சநரத்தின் மூலை் ேந்வதவய விஞ்சுை் 

ைவகயில் முதலீடட்ு முடிவுகவள தீவிரைொக எடுக்குை் 

சபொரட்்ஃசபொலிசயொ சைலொளரக்ளொல் நிரை்கிக்கப்படுகிறது. 

• பேயலற்ற சபொரட்்ஃசபொலிசயொக்கள்: 

o குவறந்தபடே் பகொள்முதல் ைற்றுை் விற்பவனயுடன் ஒரு 

குறிப்பிட்ட குறியீடு அல்லது அளவுசகொலின் (எ.கொ., குறியீடட்ு 

நிதிகள்) பேயல்திறவனப் பிரதிபலிக்குை் சநொக்கை். 

• தந்திசரொபொய பேொத்து ஒதுக்கீடு: 

o ஒரு மூசலொபொய நீண்ட கொல ஒதுக்கீடவ்டப் பரொைரிக்குை் 

அசத சைவளயில் குறுகிய கொல ேந்வத முன்னறிவிப்புகளின் 

அடிப்பவடயில் பேொத்து கலவைவய ேரிபேய்ைவத 

உள்ளடக்கியது. 
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• மூசலொபொய பேொத்து ஒதுக்கீடு: 

o முன்னசர தீரை்ொனிக்கப்பட்ட ஒதுக்கீடு ேதவீதங்களின் 

அடிப்பவடயில் ைளங்கவள ஒதுக்குைதன் மூலை் ஒரு 

குறிப்பிட்ட ஆபத்து/ைருைொய் சுயவிைரத்வத பரொைரிக்க ஒரு 

நீண்ட கொல உத்தி. 

6. புவியியல் கைனை் அடிப்பவடயில் 

• உள்நொட்டு சபொரட்்ஃசபொலிசயொக்கள்: 

o முதன்வையொக முதலீட்டொளரின் பேொந்த நொட்டிற்குள் 

அவைந்துள்ள பேொத்துக்களில் முதலீடு பேய்யுங்கள். 

• ேரை்சதே சபொரட்ஃ்சபொலிசயொக்கள்: 

o முதலீட்டொளரின் பேொந்த நொட்டிற்கு பைளிசய அவைந்துள்ள 

பேொத்துக்களில் கைனை் பேலுத்துதல், ஆபத்வதக் குவறக்க 

புவியியல் ரீதியொக பன்முகப்படுத்துதல். 

• உலகளொவிய சபொரட்்ஃசபொலிசயொக்கள்: 

o உள்நொட்டு ைற்றுை் ேரை்சதே பேொத்துக்களில் முதலீடு 

பேய்தல், பபருை்பொலுை் ேந்வதகளில் பரந்த 

பல்ைவகப்படுத்தவல சநொக்கைொகக் பகொண்டது. 

முதலீட்டொளரக்ள் தங்கள் முதலீடட்ுத் சதரவ்ுகவளப் 

புரிந்துபகொள்ைதற்குை், அைரக்ளின் நிதி இலக்குகள், கொல 

எல்வலகள் ைற்றுை் ஆபத்து ேகிப்புத்தன்வையுடன் தங்கள் 

சபொரட்்ஃசபொலிசயொக்கவள சீரவைப்பதற்குை் 

சபொரட்்ஃசபொலிசயொ ைவகப்பொடு மிக முக்கியைொனது. 

பதளிைொன ைவகப்பொடு சைலொண்வை, கண்கொணிப்பு ைற்றுை் 

ேரிபேய்தல்கவள எளிதொக்குகிறது, முதலீட்டொளரக்ள் நிதிே ்

ேந்வதகளின் சிக்கல்கவள திறை்பட ைழிநடத்த உதவுகிறது. 

பல்சைறு ைவகப்பொடுகவளப் புரிந்துபகொள்ைதன் மூலை், 

முதலீட்டொளரக்ள் தகைலறிந்த முடிவுகவள எடுக்கலொை் 

ைற்றுை் நன்கு ேைநிவலயொன, பன்முகப்படுதத்ப்பட்ட 

முதலீட்டு சபொரட்்ஃசபொலிசயொவை உருைொக்கலொை். 
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அவைப்பு ைற்றுை் சைலொண்வை 

முதலீட்டொளர ் நிதிகளின் பயனுள்ள சைலொண்வை, 

ஒழுங்குமுவற சதவைகளுக்கு இணங்குதல் ைற்றுை் 

முதலீடுகளில் திருப்திகரைொன ைருைொனத்வத உறுதி 

பேய்ைதற்கொக பரஸ்பர நிதிகளின் அவைப்பு ைற்றுை் 

சைலொண்வை சிக்கலொன முவறயில் கட்டவைக்கப்படட்ுள்ளது. 

பரஸ்பர நிதிகள் எை்ைொறு ஒழுங்கவைக்கப்படட்ு 

நிரை்கிக்கப்படுகின்றன என்பதற்கொன கண்சணொட்டை் கீசழ 

உள்ளது. 

 

பரஸ்பர நிதிகளின் அவைப்பு 

1. பரஸ்பர நிதி நிறுைனை்: 

o பரஸ்பர நிதி பபொதுைொக ஒரு பரஸ்பர நிதி நிறுைனத்தொல் 

(பேொத்து சைலொண்வை நிறுைனை் அல்லது AMC என்றுை் 

அவழக்கப்படுகிறது) நிறுைப்படட்ு இயக்கப்படுகிறது. இந்த 

நிறுைனை் முதலீட்டு சைலொண்வை, ேந்வதப்படுத்தல் ைற்றுை் 

இணக்கை் உள்ளிட்ட நிதியின் பேயல்பொடுகவளக் 

வகயொளுகிறது. 

2. அறக்கட்டவள அவைப்பு: 

o பல நொடுகளில், பரஸ்பர நிதிகள் அறக்கட்டவளகளொக 

அவைக்கப்படுகின்றன, அங்கு முதலீட்டொளரக்ள் 

அறக்கட்டவளயின் அலகுகவள ைொங்குகிறொரக்ள். 

முதலீட்டொளரக்ள் அறக்கட்டவளயின் பயனொளிகள், சைலுை் 

அறக்கட்டவள AMC ஆல் நிரை்கிக்கப்படுகிறது. 

3. அறங்கொைலர ்குழு: 

o பபருை்பொலொன பரஸ்பர நிதிகள் பரஸ்பர நிதியின் 

பேயல்பொடுகவள சைற்பொரவ்ையிடுை் அறங்கொைலர ்

குழுவைக் பகொண்டுள்ளன. இந்த ைொரியை் பங்குதொரரக்ளின் 

நலன்கவளப் பொதுகொக்கிறது ைற்றுை் நிதி பபொருந்தக்கூடிய 
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ேட்டங்கள் ைற்றுை் விதிமுவறகளுக்கு இணங்க 

பேயல்படுைவத உறுதி பேய்கிறது. 

4. நிதி ைவககள்: 

o பரஸ்பர நிதிகள் பபொதுைொக முதலீடட்ு சநொக்கங்களின் 

அடிப்பவடயில் ைவகப்படுத்தப்படுகின்றன, அதொைது பங்கு 

நிதிகள், பத்திர நிதிகள், ேைேச்ீர ் நிதிகள் அல்லது பணே ்

ேந்வத நிதிகள். ஒை்பைொரு ைவகக்குை் குறிப்பிட்ட முதலீட்டு 

உத்திகள் ைற்றுை் ஆபத்து சுயவிைரங்கள் உள்ளன. 

 

பரஸ்பர நிதிகளின் சைலொண்வை 

1. நிதி சைலொளர:் 

o பரஸ்பர நிதியின் ேொரப்ொக முதலீட்டு முடிவுகவள 

எடுப்பதற்கு நிதி சைலொளர ் பபொறுப்பு. அைரக்ள் ேந்வத 

சபொக்குகவள பகுப்பொய்வு பேய்கிறொரக்ள், ஆழைொன 

ஆரொய்ேச்ிவய நடத்துகிறொரக்ள் ைற்றுை் நிதியின் முதலீட்டு 

சநொக்கங்களின் அடிப்பவடயில் பத்திரங்கவளத் 

சதரந்்பதடுக்கிறொரக்ள். 

2. முதலீட்டு குழு: 

o நிதி சைலொளருடன், முதலீடட்ு பகுப்பொய்வு, 

சபொரட்்ஃசபொலிசயொ சைலொண்வை ைற்றுை் கண்கொணிப்புக்கு 

உதவுை் ஆய்ைொளரக்ள் ைற்றுை் ஆரொய்ேச்ியொளரக்ள் குழு 

பபொதுைொக உள்ளது. இந்தக் குழு பல்சைறு துவறகள் அல்லது 

பேொத்து ைகுப்புகளில் நிபுணத்துைை் பபற்றிருக்கலொை், 

நுண்ணறிவுகள் ைற்றுை் பரிந்துவரகவள ைழங்குகிறது. 

3. முதலீட்டு உத்தி: 

o ஒை்பைொரு பரஸ்பர நிதியுை் ஒரு குறிப்பிட்ட முதலீடட்ு 

உத்தியின் கீழ் பேயல்படுகிறது, இது பேொத்துக்களின் சதரவ்ை 

ைழிநடத்துகிறது. உத்திகள் பின்ைருைனைற்வற 

உள்ளடக்கியிருக்கலொை்: 
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 பேயலில் சைலொண்வை: நிதி சைலொளர ் ஒரு பபஞ்ேை்ொரக்் 

குறியீடவ்ட விட சிறப்பொக பேயல்பட பத்திரங்கவள தீவிரைொக 

ைொங்கி விற்கிறொர.் 

 பேயலற்ற சைலொண்வை: குவறந்தபடே் பகொள்முதல் ைற்றுை் 

விற்பவனயுடன், ஒரு குறிப்பிட்ட குறியீட்டின் பேயல்திறவன 

நகபலடுப்பவத இந்த நிதி சநொக்கைொகக் பகொண்டுள்ளது. 

 தந்திசரொபொய பேொத்து ஒதுக்கீடு: பல்சைறு ேந்வத 

நிவலவைகளுக்கு ஏற்ப பேொத்து கலவைவய ேரிபேய்தல், 

அசத சநரத்தில் ஒரு நீண்டகொல உத்திவயப் பரொைரித்தல். 

4. இடர ்சைலொண்வை: 

 

o முதலீட்டொளர ் மூலதனத்வதப் பொதுகொக்க பயனுள்ள இடர ்

சைலொண்வை மிக முக்கியைொனது. சபொரட்்ஃசபொலிசயொ 

அபொயத்வத நிரை்கிக்க நிதி சைலொளரக்ள் 

பல்ைவகப்படுத்தல், பெட்ஜிங் உத்திகள் ைற்றுை் முதலீடட்ு 

ைழிகொடட்ுதல்கவளப் பின்பற்றுதல் உள்ளிட்ட பல்சைறு 

நுட்பங்கவளப் பயன்படுத்துகின்றனர.் 

5. இணக்கை் ைற்றுை் ஒழுங்குமுவற சைற்பொரவ்ை: 

 

o பரஸ்பர நிதிகள் அரேொங்க அவைப்புகளொல் (அபைரிக்கொவில் 

உள்ள SEC அல்லது பிற அதிகொர ைரை்புகளில் உள்ள இசத 

சபொன்ற ஒழுங்குமுவற நிறுைனங்கள் சபொன்றவை) 

விதிக்கப்படுை் ஏரொளைொன ஒழுங்குமுவற சதவைகளுக்கு 

உட்பட்டவை. பரஸ்பர நிதி நிறுைனத்திற்குள் உள்ள இணக்கக் 

குழுக்கள் நிதி பேயல்பொடுகள் இந்த விதிகளுடன் 

ஒத்துப்சபொைவத உறுதிபேய்கின்றன, 

பைளிப்பவடத்தன்வைவய ைழங்குகின்றன ைற்றுை் 

முதலீட்டொளரக்வளப் பொதுகொக்கின்றன. 

6. நிதி நிரை்ொகை்: 
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o நிதி நிரை்ொகை் பல்சைறு பின்-அலுைலக பேயல்பொடுகவள 

உள்ளடக்கியது, இதில் அடங்குை்: 

 தினேரி அல்லது குறிப்பிட்ட இவடபைளியில் நிதியின் நிகர 

பேொத்து ைதிப்வப (NAV) கணக்கிடுதல். 

 பங்குதொரர ்பரிைரத்்தவனகவள பேயலொக்குதல் (ேந்தொக்கள் 

ைற்றுை் மீட்புகள்). 

 கணக்கியல் ைற்றுை் நிதி அறிக்வகவய நிரை்கித்தல். 

7. விநிசயொகை் ைற்றுை் ேந்வதப்படுதத்ல்: 

o பரஸ்பர நிதிகள் பபருை்பொலுை் முதலீட்டொளரக்வள ஈரக்்க 

ேந்வதப்படுத்தல் உத்திகவள பேயல்படுத்துகின்றன. இதில் 

நிதி ஆசலொேகரக்ள், தரகர-்வியொபொரிகளுடனொன 

கூட்டொண்வைகள் ைற்றுை் ஆன்வலன் தளங்கள் ஆகியவை 

அடங்குை். பல பரஸ்பர நிதிகள் சநரடியொக நுகரச்ைொருக்கு 

அல்லது நிதி இவடத்தரகரக்ள் மூலை் விற்கப்படுகின்றன, 

அைரக்ள் தங்கள் ஆசலொேவன சேவைகளுக்கு கடட்ணை் 

ைசூலிக்கலொை். 

பரஸ்பர நிதிகளின் அவைப்பு ைற்றுை் சைலொண்வை என்பது 

பேொத்துக்கவள திறை்பட நிரை்கிக்கவுை், முதலீட்டு 

சநொக்கங்கவள அவடயவுை், விதிமுவறகளுக்கு இணங்கவுை், 

முதலீட்டொளர ் நலன்கவளப் பொதுகொக்கவுை் 

ைடிைவைக்கப்படட் ஒரு கட்டவைக்கப்பட்ட கட்டவைப்வப 

உள்ளடக்கியது. திறவையொன சைலொண்வை, கடுவையொன 

பகுப்பொய்வு ைற்றுை் ஒழுங்குமுவற சைற்பொரவ்ை 

ஆகியைற்றின் கலவையின் மூலை், பரஸ்பர நிதிகள் 

முதலீட்டொளரக்ளுக்கு பல்சைறு ஆபத்து சுயவிைரங்கள் ைற்றுை் 

நிதி இலக்குகவள பூரத்்தி பேய்யுை் பன்முகப்படுத்தப்பட்ட 

முதலீட்டு விருப்பங்கவள ைழங்குைவத சநொக்கைொகக் 

பகொண்டுள்ளன. பரஸ்பர நிதிகளின் அவைப்பு ைற்றுை் 

நிரை்ொகத்வதப் புரிந்துபகொள்ைது முதலீட்டொளரக்ள் இந்த 
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ைொகனங்களில் தங்கள் முதலீடுகள் குறித்து தகைலறிந்த 

முடிவுகவள எடுக்க உதவுை். 

 

டிசைட் சேவைகள் என்பது பங்குகள், பத்திரங்கள் ைற்றுை் 

பரஸ்பர நிதிகள் சபொன்ற பத்திரங்கவள இயற்பியல் 

ேொன்றிதழ்களுக்குப் பதிலொக மின்னணு ைடிைத்தில் 

வைத்திருக்குை் பேயல்முவறவயக் குறிக்கிறது. "டிசைட"் என்ற 

பேொல் "டிபைட்டீரியவலசேஷன்" என்பதன் சுருக்கைொகுை், இது 

இயற்பியல் பத்திரங்கவள டிஜிட்டல் பத்திரங்களொக 

ைொற்றுைவதக் குறிக்கிறது. டிசைட ் சேவைகள் படபொசிட்டரி 

பங்சகற்பொளரக்ள் (DPகள்) அல்லது படபொசிட்டரிகள் 

எனப்படுை் சிறப்பு நிறுைனங்களொல் ைழங்கப்படுகின்றன. 

டிசைட் சேவைகள், அைற்றின் அை்ேங்கள், நன்வைகள் ைற்றுை் 

பேயல்பொடுகள் பற்றிய கண்சணொட்டை் இங்சக: 

 

டிசைட் சேவைகளின் கண்சணொட்டை் 

1. வைப்புத்பதொவக அவைப்பு: 

o பல நொடுகளில், டிசைட் சேவைகள் அங்கீகரிக்கப்பட்ட 

வைப்புத்பதொவகயொளரக்ளொல் எளிதொக்கப்படுகின்றன. 

உதொரணைொக, இந்தியொவில், இரண்டு முதன்வை 

வைப்புத்பதொவக நிறுைனங்கள் சதசிய பத்திர 

வைப்புத்பதொவக லிமிபடட் (NSDL) ைற்றுை் ைத்திய 

வைப்புத்பதொவக சேவைகள் லிமிபடட் (CDSL) ஆகுை். 

2. வைப்புத்பதொவக பங்சகற்பொளரக்ளின் பங்கு (DPs): 

o DPs என்பது நிதி நிறுைனங்கள் (ைங்கிகள், தரகு 

நிறுைனங்கள்) ஆகுை், அவை முதலீட்டொளரக்ளுக்குை் 

வைப்புத்பதொவகயொளரக்ளுக்குை் இவடயில் 

இவடத்தரகரக்ளொக பேயல்படுகின்றன. அவை 

முதலீட்டொளரக்ள் டிசைட் கணக்குகவளத ் திறக்க 

உதவுகின்றன ைற்றுை் மின்னணு ைடிைத்தில் பத்திரங்கவள 
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ைொங்குதல், விற்பவன பேய்தல் ைற்றுை் வைத்திருப்பவத 

எளிதொக்குகின்றன. 

3. டிசைட் கணக்கு: 

o ஒரு டிசைட ் கணக்கு ஒரு ைங்கிக் கணக்வகப் சபொலசை 

பேயல்படுகிறது, ஆனொல் பணதவ்த வைத்திருப்பதற்குப் 

பதிலொக, அது பத்திரங்கவள வைத்திருக்கிறது. 

முதலீட்டொளரக்ளுக்கு பங்குே ் ேந்வதயில் ைரத்்தகை் 

பேய்யவுை், அைரக்ளின் முதலீட்டு இலொகொக்கவள டிஜிட்டல் 

முவறயில் நிரை்கிக்கவுை் ஒரு டிசைட் கணக்கு 

சதவைப்படுகிறது. 

 

டிசைட் சேவைகளின் முக்கிய அை்ேங்கள் 

1. மின்னணு செொல்டிங்: 

o பத்திரங்கள் மின்னணு ைடிைத்தில் வைக்கப்படுகின்றன, இது 

இயற்பியல் ேொன்றிதழ்களின் சதவைவய நீக்குகிறது. இது 

இயற்பியல் சேமிப்சபொடு பதொடரப்ுவடய இழப்பு, திருடட்ு 

அல்லது சேதை் சபொன்ற அபொயங்கவளக் குவறக்கிறது. 

2. எளிதொன அணுகல் ைற்றுை் சைலொண்வை: 

o முதலீட்டொளரக்ள் தரகு நிறுைனத்தின் ைரத்்தக தளை் அல்லது 

DP இன் ைவலத்தளை் மூலை் தங்கள் முதலீடுகவள 

ஆன்வலனில் எளிதொக நிரை்கிக்கலொை், இதன் மூலை் 

அைரக்ளின் பங்குகள், பரிைரத்்தவனகள் ைற்றுை் 

அறிக்வககவள விவரைொக அணுக முடியுை். 

3. விவரைொன தீரவ்ுகள்: 

o பங்குே ் ேந்வதயில் பரிைரத்்தவனகள் (ைொங்குதல் ைற்றுை் 

விற்பது) இயற்பியல் பரிைொற்றங்களுடன் ஒப்பிடுை்சபொது 

மின்னணு ைடிைதத்ில் சைகைொக தீரவ்ு கொணப்படலொை், இது 

ஒடட்ுபைொத்த ேந்வத பேயல்திறவன சைை்படுத்துகிறது. 

4. நிறுைன நடைடிக்வககள் வகயொளுதல்: 
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o டிசைட் சேவைகள் ஈவுத்பதொவக, சபொனஸ் ைற்றுை் 

உரிவைகள் பிரேச்ிவனகள் சபொன்ற நிறுைன 

நடைடிக்வககவள இயற்பியல் படிைங்கள் இல்லொைல் 

முதலீட்டொளரின் கணக்கில் தொனொகசை ைரவு வைக்க 

உதவுகின்றன. 

5. பொதுகொப்பு ைற்றுை் பொதுகொப்பு: 

o மின்னணு அவைப்பிற்குள் உள்ள ேரிபொரப்்பு ைழிமுவறகள் 

கொரணைொக, டிபைட்டீரியவலஸ் பேய்யப்பட்ட பத்திரங்கள் 

சைொேடி ைற்றுை் அங்கீகரிக்கப்படொத பரிைொற்றங்களுக்கு 

குவறைொன ைொய்ப்புள்ளது. 

டிசைட் சேவைகளின் நன்வைகள் 

1. குவறக்கப்பட்ட பேலவுகள்: 

o இயற்பியல் ேொன்றிதழ்கவளக் வகயொளுதல் ைற்றுை் 

சேமிப்பது பதொடரப்ொன பேலவுகள் நீக்கப்படுை். கூடுதலொக, 

டிசைட் கணக்குகளுடன் ைரத்்தகத்திற்கொன தரகு கடட்ணங்கள் 

குவறைொக இருக்கலொை். 

2. செொல்டிங்ஸ் ஒருங்கிவணப்பு: 

o முதலீட்டொளரக்ள் பங்குகள் ைற்றுை் பரஸ்பர நிதிகள் உட்பட 

தங்கள் அவனத்து முதலீடுகவளயுை் ஒசர டிசைட் கணக்கில் 

ஒருங்கிவணக்க முடியுை், இது எளிதொகக் கண்கொணிக்கவுை் 

நிரை்கிக்கவுை் உதவுகிறது. 

3. பரிைரத்்தவனகளில் பநகிழ்வுத்தன்வை: 

o முதலீட்டொளரக்ள் பத்திரங்கவள எளிதொகவுை் விவரைொகவுை் 

ைரத்்தகை் பேய்யலொை், பணப்புழக்கத்வத சைை்படுதத்லொை். 

4. குவறைொன ஆைணங்கள்: 

o கணக்கு திறப்பு ைற்றுை் பரிைரத்்தவனகள் உட்பட 

முதலீட்டின் முழு பேயல்முவறயுை், இயற்பியல் பங்குகவள 

ைொங்குதல் ைற்றுை் விற்பவத விட குவறந்தபடே் 

ஆைணங்கவள உள்ளடக்கியது. 

5. பல்சைறு முதலீட்டு விருப்பங்களுக்கொன அணுகல்: 
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o பங்குகள், பத்திரங்கள், பரஸ்பர நிதிகள் ைற்றுை் அரேொங்கப் 

பத்திரங்கள் உட்பட பல்சைறு பத்திரங்கவள வைத்திருக்க 

டிசைட் கணக்குகவளப் பபொதுைொகப் பயன்படுத்தலொை். 

 

டிசைட் சேவைகள் எை்ைொறு பேயல்படுகின்றன 

1. டிசைட் கணக்வகத் திறப்பது: 

o முதலீட்டொளரக்ள் ஒரு டிபிவய அணுகி கணக்கு திறப்பு 

பேயல்முவறவய முடிக்க சைண்டுை், இதில் KYC (உங்கள் 

ைொடிக்வகயொளவர அறிந்து பகொள்ளுங்கள்) ஆைணங்கவள 

ைழங்குதல் ைற்றுை் பதொடரப்ுவடய படிைங்கவள நிரப்புதல் 

ஆகியவை அடங்குை். 

2. ைரத்்தகக் கணக்குடன் இவணத்தல்: 

o பத்திரங்கவள ைொங்குைவதயுை் விற்பவதயுை் 

எளிதொக்குைதற்கொக ஒரு டிசைட ் கணக்கு பபொதுைொக ஒரு 

ைரத்்தகக் கணக்குடன் இவணக்கப்படுகிறது. ஒரு 

முதலீட்டொளர ் பங்குகவள ைொங்குை்சபொது, அவை டிசைட் 

கணக்கில் ைரவு வைக்கப்படுை், சைலுை் பங்குகள் 

விற்கப்படுை்சபொது, அவை பற்று வைக்கப்படுை். 

3. நிதி பரிைொற்றை்: 

o முதலீட்டொளரின் தரகர ்பபொதுைொக நிதி பரிைொற்றை் ைற்றுை் 

பத்திரங்கவள ைொங்குைதற்குை் விற்பதற்குை் இவடயிலொன 

பரிைரத்்தவனகவள பேயலொக்குைவத எளிதொக்குகிறொர.் 

4. பரிைரத்்தவன உறுதிப்படுத்தல்: 

o ஒரு பரிைரத்்தவன முடிந்ததுை், முதலீட்டொளருக்கு 

அைரக்ளின் டிசைட் கணக்கில் ஏற்படுை் ைொற்றங்கவள 

விைரிக்குை் உறுதிப்படுத்தல்கள் மின்னணு முவறயில் 

அனுப்பப்படுை். 

5. செொல்டிங்ஸ் அறிக்வக: 

o முதலீட்டொளரக்ள் தங்கள் பங்குகள், பரிைரத்்தவனகள் 

ைற்றுை் அைரக்ளின் முதலீடுகவளப் பொதிக்குை் எந்தபைொரு 
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நிறுைன நடைடிக்வககவளயுை் சுருக்கைொகக் கூறுை் 

அை்ைப்சபொது அறிக்வககவளப் பபறுகிறொரக்ள். 

 

பத்திரங்கவள மின்னணு முவறயில் வைத்திருக்கவுை் 

நிரை்கிக்கவுை் பொதுகொப்பொன, திறவையொன ைற்றுை் 

ைேதியொன ைழிவய ைழங்குைதன் மூலை் டிசைட் சேவைகள் 

நவீன முதலீட்டில் முக்கிய பங்கு ைகிக்கின்றன. நிதிே ்

ேந்வதகளின் அதிகரித்து ைருை் டிஜிட்டல் ையைொக்கலுடன், 

பங்குகள் ைற்றுை் பிற கருவிகளில் ைரத்்தகை் பேய்ய விருை்புை் 

முதலீட்டொளரக்ளுக்கு டிசைட ் கணக்குகள் 

அைசியைொகிவிட்டன, இதனொல் அைரக்ள் ேந்வதயில் 

தீவிரைொகவுை் திறவையொகவுை் பங்சகற்க அனுைதிக்கின்றனர.் 

முதலீட்டொளரக்ள் தங்கள் முதலீட்டு உதத்ிகவள 

சைை்படுத்தவுை், தங்கள் சபொரட்்ஃசபொலிசயொக்கவள திறை்பட 

நிரை்கிக்கவுை் டிசைட் சேவைகவளப் புரிந்துபகொள்ைது மிகவுை் 

முக்கியைொனது. 

 

டிசைட் சேவைகள்: சதவை ைற்றுை் பேயல்பொடுகள் 

நவீன நிதிே ் ேந்வதகளில் டிசைட ் சேவைகள் முக்கிய பங்கு 

ைகிக்கின்றன, முதன்வையொக இயற்பியல் பத்திரங்கவள 

மின்னணு ைடிைங்களொக ைொற்றுைதன் மூலை். இந்த ைொற்றை் 

முதலீட்டொளரக்ள் தங்கள் பேொத்துக்கவள எை்ைொறு 

நிரை்கிக்கிறொரக்ள் என்பதில் குறிப்பிடத்தக்க ைொற்றங்கவளக் 

பகொண்டு ைந்துள்ளது. டிசைட் சேவைகளுக்கொன சதவை 

ைற்றுை் அைற்றின் பேயல்பொடுகள் பற்றிய கண்சணொட்டை் 

இங்சக. 

டிசைட் சேவைகளுக்கொன சதவை 

1. இயற்பியல் ேொன்றிதழ்கவள நீக்குதல்: 

o டிசைட் சேவைகளுக்கொன சதவை, இழப்பு, திருடட்ு, சேதை் 

அல்லது இடைொற்றை் சபொன்ற இயற்பியல் ேொன்றிதழ்கவள 
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வைத்திருப்பதில் பதொடரப்ுவடய குவறபொடுகளிலிருந்து 

எழுகிறது. மின்னணு ைொற்றீடவ்ட ைழங்குைதன் மூலை் டிசைட ்

சேவைகள் இந்த அபொயங்கவளக் குவறக்கின்றன. 

2. பரிைரத்்தவனகளில் பேயல்திறன்: 

o டிசைட் கணக்குகள் விவரைொன ைற்றுை் திறவையொன 

பரிைரத்்தவனகவள எளிதொக்குகின்றன. பத்திரங்கவள 

ைொங்குதல், விற்றல் ைற்றுை் ைொற்றுதல் ஆகியவை இயற்பியல் 

பரிைொற்றங்களுடன் பதொடரப்ுவடய தொைதங்கள் இல்லொைல் 

விவரைொக முடிக்கப்படலொை். 

3. குவறந்த பரிைரத்்தவன பேலவுகள்: 

o இயற்பியல் பத்திரங்கவள நிரை்கிப்பது பபருை்பொலுை் 

கூடுதல் பேலவுகவள ஏற்படுத்துகிறது (அேச்ிடுதல், சேமிப்பு, 

வகயொளுதல்). டிசைட் கணக்குகள் இந்த பேலவுகவள 

நீக்குகின்றன, இதன் விவளைொக முதலீட்டொளரக்ளுக்கு 

ஒடட்ுபைொத்த சேமிப்பு ஏற்படுகிறது. 

4. எளிவைப்படுத்தப்பட்ட பேயல்முவற: 

o ஈவுத்பதொவக, சபொனஸ் ைற்றுை் உரிவைகள் சிக்கல்கள் 

சபொன்ற நிறுைன நடைடிக்வககள் தொனொகசை டிசைட் 

கணக்கில் ைரவு வைக்கப்படுகின்றன, இது 

முதலீட்டொளரக்ளுக்கொன நிரை்ொகத்வத இயற்பியல் 

பேொத்துக்களுடன் ஒப்பிடுை்சபொது கணிேைொக 

எளிதொக்குகிறது. 

5. ஒழுங்குமுவற இணக்கை்: 

o பல ஒழுங்குமுவற கட்டவைப்புகள் இப்சபொது ைரத்்தக 

பத்திரங்களுக்கு டிசைட் கணக்குகவளப் பயன்படுத்துைவத 

கட்டொயைொக்குகின்றன, முதலீட்டொளரக்ள் இந்த அவைப்புக்கு 

ஏற்ப ைொற்றியவைக்க சைண்டியதன் அைசியத்வத 

ைலியுறுத்துகின்றன. 

6. சைை்படுதத்ப்பட்ட பொதுகொப்பு: 
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o டிசைட் சேவைகள் மின்னணு பதிவுகள் மூலை் அதிக 

அளவிலொன பொதுகொப்வப ைழங்குகின்றன, இது இயற்பியல் 

ேொன்றிதழ்களுடன் ஒப்பிடுை்சபொது சைொேடி அல்லது 

அங்கீகரிக்கப்படொத பரிைரத்்தவனகளின் அபொயத்வதக் 

குவறக்கிறது. 

7. சபொரட்்ஃசபொலிசயொ சைலொண்வை: 

o முதலீட்டொளரக்ள் ஒசர டிசைட ் கணக்கிற்குள் பல்சைறு 

முதலீடுகவள (பங்குகள், பத்திரங்கள், பரஸ்பர நிதிகள்) 

எளிதொக ஒருங்கிவணத்து நிரை்கிக்கலொை், 

சபொரட்்ஃசபொலிசயொ கண்கொணிப்பு ைற்றுை் நிரை்ொகத்வத 

எளிதொக்கலொை். 

8. பரந்த அளவிலொன முதலீட்டு விருப்பங்களுக்கொன அணுகல்: 

o டிசைட் கணக்குகள் முதலீட்டொளரக்ள் பங்குகள், பத்திரங்கள், 

ETFகள் ைற்றுை் பரஸ்பர நிதிகள் உள்ளிட்ட பல்சைறு நிதிக் 

கருவிகவள வைத்திருக்க உதவுகின்றன, இது அைரக்ளின் 

முதலீட்டு உத்திகளில் அதிக சதரவ்ுகவள ைழங்குகிறது. 

டிசைட் சேவைகளின் பேயல்பொடுகள் 

1. கணக்கு திறப்பு: 

o பேயல்முவற: 

 முதலீட்டொளரக்ள் டிசைட் கணக்வகத் திறக்க ஒரு 

வைப்புத்பதொவக பங்சகற்பொளவர (DP) (எ.கொ., ைங்கிகள், தரகு 

நிறுைனங்கள்) சதரந்்பதடுக்க சைண்டுை். முதலீட்டொளர ்

அவடயொளே ் ேொன்று, முகைரிே ் ேொன்று ைற்றுை் பொஸ்சபொரட் ்

அளவிலொன புவகப்படை் சபொன்ற சதவையொன KYC (உங்கள் 

ைொடிக்வகயொளவர அறிந்து பகொள்ளுங்கள்) ஆைணங்கவளே ்

ேைரப்்பிக்கிறொர.் 

 ேரிபொரத்்த பிறகு, டிசைட் கணக்கு திறக்கப்படுகிறது, சைலுை் 

ஒரு தனித்துைைொன டிசைட் கணக்கு எண் (BEN) 

ஒதுக்கப்படுகிறது. 
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2. ைரத்்தகக் கணக்குடன் இவணத்தல்: 

o பேயல்முவற: 

 முதலீட்டொளரக்ள் பபொதுைொக தங்கள் டிசைட் கணக்வக ஒரு 

ைரத்்தகக் கணக்குடன் இவணத்து, பத்திரங்கவள எளிதொக 

ைொங்கவுை் விற்கவுை் அனுைதிக்கின்றனர.் ைரத்்தகக் கணக்கு 

ைரத்்தகங்கவளே ்பேயல்படுத்த உதவுகிறது, அசத சநரத்தில் 

டிசைட் கணக்கு பத்திரங்கவள மின்னணு முவறயில் 

வைத்திருக்கிறது. 

3. பத்திரங்கவள ைொங்குதல்: 

o பேயல்முவற: 

 ஒரு முதலீட்டொளர ்பங்குகவள ைொங்க முடிவு பேய்யுை் சபொது, 

அைரக்ள் ஒரு அைரக்ளின் ைரத்்தகக் கணக்கு மூலை் ஆரட்ர ்

பேய்யுங்கள். ைரத்்தகை் முடிந்ததுை், ைொங்கிய பங்குகள் 

அைரக்ளின் டிசைட ்கணக்கில் ைரவு வைக்கப்படுை். 

 பங்குகள் மின்னணு ைடிைத்தில் வைக்கப்படுை், சைலுை் 

முதலீட்டொளர ் பரிைரத்்தவனக்கொன உறுதிப்படுதத்வலப் 

பபறுைொர.் 

4. பத்திரங்கவள விற்பவன பேய்தல்: 

o பேயல்முவற: 

 பங்குகவள விற்பவன பேய்ைதற்கு, ஒரு முதலீட்டொளர ்

தங்கள் ைரத்்தகக் கணக்கு மூலை் விற்பவன ஆரட்வர 

வைக்கிறொர.் ஆரட்ர ் பேயல்படுத்தப்பட்ட பிறகு, 

பதொடரப்ுவடய பங்குகள் முதலீட்டொளரின் டிசைட் 

கணக்கிலிருந்து பற்று வைக்கப்படுை். 

 விற்பவன ைருைொனை் பேட்டில்பைன்ட்டிற்குப் பிறகு 

முதலீட்டொளரின் ைங்கிக் கணக்கில் ைரவு வைக்கப்படுை். 

5. சபொரட்்ஃசபொலிசயொ சைலொண்வை: 

o பேயல்முவற: 

 முதலீட்டொளரக்ள் DP ைழங்குை் ஆன்வலன் தளங்கள் மூலை் 

தங்கள் பங்குகவள பதொடரந்்து கண்கொணிக்கலொை். அைரக்ள் 
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பரிைரத்்தவன ைரலொறுகள், கணக்கு அறிக்வககள் ைற்றுை் 

தற்சபொவதய பங்குகவள பொரக்்கலொை். 

6. கொரப்்பசரட் நடைடிக்வககள்: 

o பேயல்முவற: 

 ஈவுத்பதொவக, பங்குப் பிரிப்புகள் ைற்றுை் சபொனஸ் பங்குகள் 

சபொன்ற கொரப்்பசரட் நடைடிக்வககள் தொனொகசை 

பேயலொக்கப்படுை். உதொரணைொக, ஒரு நிறுைனை் 

ஈவுத்பதொவகவய அறிவித்தொல், பதொவக சநரடியொக 

முதலீட்டொளரின் ைங்கிக் கணக்கில் ைரவு வைக்கப்படுை், அசத 

சநரத்தில் சபொனஸ் பங்குகள் தொனொகசை டீசைட் கணக்கில் 

ைரவு வைக்கப்படுை். 

7. செொல்டிங்ஸ் அறிக்வக: 

o பேயல்முவற: 

 முதலீட்டொளரக்ள் தங்கள் செொல்டிங்ஸ், பரிைரத்்தவனகள் 

ைற்றுை் அைரக்ளின் பத்திரங்கவள பொதிக்குை் எந்தபைொரு 

நிறுைன நடைடிக்வககவளயுை் விைரிக்குை் குறிப்பிட்ட கொல 

அறிக்வககவளப் பபறுகிறொரக்ள். இந்த 

பைளிப்பவடத்தன்வை சிறந்த சபொரட்்ஃசபொலிசயொ 

நிரை்ொகத்வத எளிதொக்குகிறது. 

8. கட்டண அவைப்பு: 

o கட்டணங்கள்: 

 முதலீட்டொளரக்ள் டிசைட் சேவைகளுடன் பதொடரப்ுவடய 

கட்டண அவைப்வபப் பற்றி அறிந்திருக்க சைண்டுை், 

அைற்றுள்: 

 கணக்கு திறப்பு கட்டணங்கள்: டிசைட் கணக்வகத ்

திறப்பதற்கொன ஒரு முவற கட்டணை். 

 ைருடொந்திர பரொைரிப்பு கட்டணங்கள் (AMC): டிசைட் 

கணக்வகப் பரொைரிப்பதற்கொன ைருடொந்திர கட்டணங்கள். 
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 பரிைரத்்தவன கட்டணங்கள்: ஒை்பைொரு ைொங்க அல்லது 

விற்குை் பரிைரத்்தவனக்குை் பயன்படுத்தப்படுை் 

கட்டணங்கள். 

 

டிசைட் சேவைகள் நவீன நிதிே ்ேந்வதகளின் பேயல்பொட்டில் 

ஒருங்கிவணந்ததொகிவிட்டன, முதலீட்டொளரக்ள் தங்கள் 

பத்திரங்கவள நிரை்கிக்க பொதுகொப்பொன, திறவையொன 

ைற்றுை் பயனர ்நட்பு ைழிவய ைழங்குகின்றன. பேொத்துக்கவள 

மின்னணு முவறயில் வைத்திருக்குை் திறன், இயற்பியல் 

பத்திரங்களுடன் பதொடரப்ுவடய பல ேைொல்கவள நீக்குகிறது, 

முதலீட்டொளரக்ளிவடசய அதிக பங்சகற்பு ைற்றுை் 

நை்பிக்வகவய ைளரக்்கிறது. முதலீட்டு நிலப்பரப்வப திறை்பட 

ைழிநடத்த விருை்புை் எைருக்குை் டிசைட ்சேவைகளின் சதவை 

ைற்றுை் பேயல்பொடுகவளப் புரிந்துபகொள்ைது அைசியை். 

 

NSDL ைற்றுை் CSDL இன் பங்கு. 

சநஷனல் பேக்யூரிட்டீஸ் படபொசிட்டரி லிமிபடட் (NSDL) 

சநஷனல் பேக்யூரிட்டீஸ் படபொசிட்டரி லிமிபடட் (NSDL) 

இந்தியொவில் நிறுைப்பட்ட முதல் படபொசிட்டரி ஆகுை், சைலுை் 

மின்னணு ைடிைதத்ில் பத்திரங்கவள வைத்திருத்தல் ைற்றுை் 

பரிைொற்றை் பேய்ைவத எளிதொக்குைதன் மூலை் நிதி 

அவைப்பில் முக்கிய பங்கு ைகிக்கிறது. கீசழ ஒரு விரிைொன 

கண்சணொட்டை் உள்ளது 

NSDL, அதன் பேயல்பொடுகள், முக்கியத்துைை், சேவைகள் 

ைற்றுை் ஒழுங்குமுவற கட்டவைப்பு உட்பட. 

கண்சணொட்டை் 

• ஸ்தொபனை்: NSDL 1996 இல் நிறுைப்பட்டது ைற்றுை் 

ைகொரொஷ்டிரொவின் முை்வபயில் தவலவையகை் உள்ளது. இது 

இயற்பியல் பத்திரங்கவள மின்னணு ைடிைைொக ைொற்றுைதன் 
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மூலை் இந்திய மூலதன ேந்வதவய சைை்படுத்துைதற்கொக 

உருைொக்கப்பட்டது (டிபைட்டீரியல்ையைொக்கல்). 

• உரிவை: NSDL சதசிய பங்குே ்ேந்வத (NSE) உட்பட பல முக்கிய 

நிதி நிறுைனங்களொல் ஊக்குவிக்கப்படுகிறது, சைலுை் இது 

இந்திய பத்திரங்கள் ைற்றுை் பரிைரத்த்வன ைொரியத்தில் (SEBI) 

பதிவு பேய்யப்படட்ுள்ளது. 

 

NSDL இன் பேயல்பொடுகள் 

1. பத்திரங்களின் டிபைட்டீரியல்ையைொக்கல்: 

o NSDL முதலீட்டொளரக்ள் இயற்பியல் பத்திரங்கவள (பங்குகள் 

ைற்றுை் பத்திரங்கள் சபொன்றவை) மின்னணு ைடிைைொக ைொற்ற 

உதவுகிறது, இதன் மூலை் பரிைரத்்தவனகவள 

எளிதொக்குகிறது ைற்றுை் இயற்பியல் ேொன்றிதழ்களுடன் 

பதொடரப்ுவடய அபொயங்கவளக் குவறக்கிறது. 

2. வைப்புத்பதொவக சேவைகள்: 

o NSDL, பங்குப் பங்குகள், அரேொங்கப் பதத்ிரங்கள், 

பத்திரங்கள், பரஸ்பர நிதிகள் ைற்றுை் பரிைொற்ற-ைரத்்தக 

நிதிகள் (ETFகள்) உள்ளிட்ட பல்சைறு பத்திரங்கவள மின்னணு 

ைடிைத்தில் வைத்திருப்பதற்கொன பொதுகொப்பொன சூழவல 

ைழங்குகிறது. 

3. பரிைரத்்தவனகவள எளிதொக்குதல்: 

o NSDL மின்னணு அவைப்புகள் மூலை் பத்திரங்கவள 

ைொங்குதல், விற்றல் ைற்றுை் ைொற்றுைவத திறவையொகவுை் 

பொதுகொப்பொகவுை் எளிதொக்குகிறது, தீரவ்ுகளின் சைகத்வத 

அதிகரிக்கிறது ைற்றுை் பரிைரத்த்வன பேலவுகவளக் 

குவறக்கிறது. 

4. ைரத்்தக தீரவ்ு: 

o பங்குே ்ேந்வதகளில் பேயல்படுத்தப்படுை் ைரத்த்கங்களின் 

தீரவ்ு பேயல்பொட்டில் NSDL முக்கிய பங்கு ைகிக்கிறது. இது 

பத்திரங்கள் ைொங்குபைரின் கணக்கில் ைரவு 
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வைக்கப்படுைவதயுை், ைரத்்தகத்திற்குப் பிறகு 

விற்பவனயொளரின் கணக்கிலிருந்து பற்று 

வைக்கப்படுைவதயுை் உறுதி பேய்கிறது, தீரவ்ு 

பேயல்முவறகவள ஒழுங்குபடுத்துகிறது. 

5. கொரப்்பசரட் நடைடிக்வககள்: 

o NSDL ஈவுத்பதொவக, உரிவைகள் சிக்கல்கள் ைற்றுை் சபொனஸ் 

சிக்கல்கள் சபொன்ற கொரப்்பசரட் நடைடிக்வககவள 

நிரை்கிக்கிறது, நன்வைகள் தொனொகசை முதலீட்டொளரக்ளின் 

கணக்குகளுக்கு ைரவு வைக்கப்படுைவத உறுதி பேய்கிறது, 

இயற்பியல் ஆைணங்கள் சதவையில்லொைல். 

6. KYC (உங்கள் ைொடிக்வகயொளவர அறிந்து பகொள்ளுங்கள்) 

இணக்கை்: 

o NSDL முதலீட்டொளரக்ளுக்கொன KYC பதிவுகவளப் 

பரொைரிக்கிறது, விதிமுவறகளுக்கு இணங்குைவத உறுதி 

பேய்கிறது ைற்றுை் முதலீட்டொளரக்ளுக்கு ஒரு பைன்வையொன 

ஆன்சபொரட்ிங் பேயல்முவறவய எளிதொக்குகிறது. 

7. முதலீட்டொளர ்கல்வி ைற்றுை் விழிப்புணரவ்ு: 

o NSDL டிபைட்டீரியவலசேஷன் நன்வைகவள 

ஊக்குவிப்பதற்குை் மின்னணு ைரத்்தகை் ைற்றுை் பத்திர 

சைலொண்வை குறித்த முதலீட்டொளர ் புரிதவல 

சைை்படுத்துைதற்குை் பல்சைறு கல்வி முயற்சிகளில் 

ஈடுபடுகிறது. 

8. அறிக்வககள் ைற்றுை் அறிக்வககள்: 

o முதலீட்டொளரக்ள் தங்கள் டிசைட ் செொல்டிங்ஸ் ைற்றுை் 

பரிைரத்்தவன நடைடிக்வககள் குறித்த ைழக்கைொன 

அறிக்வககவளப் பபறுகிறொரக்ள், சிறந்த சபொரட்்ஃசபொலிசயொ 

சைலொண்வை ைற்றுை் கண்கொணிப்புக்கு உதவுகிறொரக்ள். 

 

NSDL ைழங்குை் சேவைகள் 

1. டிசைட் கணக்கு சேவைகள்: 
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o NSDL முதலீட்டொளரக்ள் பல்சைறு படபொசிட்டரி 

பங்சகற்பொளரக்ள் (DPகள்) மூலை் தங்கள் பத்திரங்கவள 

மின்னணு ைடிைதத்ில் வைத்திருக்க டிசைட ் கணக்குகவளத ்

திறக்க அனுைதிக்கிறது. 

2. ஆன்வலன் அணுகல்: 

o முதலீட்டொளரக்ள் தங்கள் கணக்குகவள நிரை்கிக்கவுை், 

செொல்டிங்வஸப் பொரக்்கவுை் ைற்றுை் பரிைரத்்தவனகவளே ்

பேய்யவுை் NSDL ஆன்வலன் தளங்கவள ைழங்குகிறது. 

3. பைொவபல் பயன்பொடுகள்: 

o முதலீட்டொளரக்ள் தங்கள் கணக்குகள் ைற்றுை் நிகழ்சநர 

தகைல்கவள எளிதொக அணுக NSDL பைொவபல் 

பயன்பொடுகவள உருைொக்கியுள்ளது. 

3. மின்னணு ைொக்குப்பதிவு ைேதி 

o நிறுைனக் கூட்டங்களின் சபொது பங்குதொரரக்ளுக்கு மின்னணு 

ைொக்களிப்வப NSDL பேயல்படுத்துகிறது, இதனொல் 

முதலீட்டொளரக்ள் நிறுைன முடிவுகளில் ைேதியொக பங்சகற்க 

முடியுை். 

5. பரஸ்பர நிதிகளுக்கொன அணுகல்: 

o முதலீட்டொளரக்ள் தங்கள் டிசைட் கணக்குகவளப் பயன்படுத்தி 

பரஸ்பர நிதி அலகுகவள ைொங்கவுை் வைத்திருக்கவுை் முடியுை், 

இது பரஸ்பர நிதிகளில் முதலீடு பேய்யுை் பேயல்முவறவய 

பநறிப்படுத்துகிறது. 

6. ேரை்சதே பத்திர சேவைகள்: 

o NSDL உலகளவில் தங்கள் சபொரட்்ஃசபொலிசயொக்கவள 

பல்ைவகப்படுத்த விருை்புை் ைொடிக்வகயொளரக்ளுக்கு ேரை்சதே 

பத்திரங்கவள வைத்திருத்தல் ைற்றுை் ைரத்்தகை் பேய்ைது 

பதொடரப்ொன சேவைகவள ைழங்குகிறது. 

ஒழுங்குமுவற கட்டவைப்பு 

• ஒழுங்குமுவற: NSDL இந்திய பத்திரங்கள் ைற்றுை் பரிைரத்்தவன 

ைொரியை் (SEBI) ைகுத்த ஒழுங்குமுவற கட்டவைப்பின் கீழ் 



247 
 

பேயல்படுகிறது. இது பத்திரங்கள், முதலீட்டொளர ் பொதுகொப்பு 

ைற்றுை் பேயல்பொடட்ு பைளிப்பவடத்தன்வை பதொடரப்ொன 

பல்சைறு விதிமுவறகள் ைற்றுை் ைழிகொடட்ுதல்களுக்கு இணங்க 

சைண்டுை். 

• சைற்பொரவ்ை: SEBI இன் ஒழுங்குமுவற சைற்பொரவ்ை, 

முதலீட்டொளரக்ளின் நலன்கவளப் பொதுகொக்குை் அசத சைவளயில் 

NSDL நிரை்ொகை், பொதுகொப்பு ைற்றுை் பேயல்திறன் ஆகியைற்றின் 

உயர ்தரங்கவளப் பரொைரிப்பவத உறுதி பேய்கிறது. 

 

சதசிய பத்திரங்கள் வைப்புத்பதொவக லிமிபடட் (NSDL) இந்திய 

நிதிே ் ேந்வதகளில் மின்னணு பதத்ிரங்கவள வைதத்ிருத்தல் 

ைற்றுை் பரிைொற்றத்வத பேயல்படுத்துைதன் மூலை் முக்கிய பங்கு 

ைகிக்கிறது, இதன் மூலை் ைரத்்தக பேயல்முவறயின் 

பேயல்திறன், சைகை் ைற்றுை் பொதுகொப்வப சைை்படுத்துகிறது. 

டிபைட்டீரியவலசேஷவன ஊக்குவிப்பதன் மூலமுை், 

முதலீட்டொளரக்வள வையைொகக் பகொண்ட பல்சைறு சேவைகவள 

ைழங்குைதன் மூலமுை், NSDL இந்திய மூலதனே ் ேந்வதயின் 

நவீனையைொக்கல் ைற்றுை் ைளரே்ச்ிக்கு குறிப்பிடத்தக்க 

பங்களிப்வப ைழங்கியுள்ளது, இது முதலீட்டொளரக்ளுக்கு மிகவுை் 

அணுகக்கூடியதொகவுை் பொதுகொப்பொனதொகவுை் ஆக்குகிறது. NSDL 

இன் பேயல்பொடுகள் ைற்றுை் சேவைகவளப் புரிந்துபகொள்ைது 

முதலீட்டொளரக்ள் தங்கள் சபொரட்்ஃசபொலிசயொக்கவள மிகவுை் 

திறை்பட நிரை்கிக்கவுை் மின்னணு ைரத்்தகத்தின் நன்வைகவளப் 

பயன்படுத்திக் பகொள்ளவுை் உதவுை். 

 

பேன்ட்ரல் படபொசிட்டரி ேரவ்ீேஸ் லிமிபடட் (CDSL) 

பேன்ட்ரல் படபொசிட்டரி ேரவ்ீேஸ் லிமிபடட் (CDSL) என்பது 

சநஷனல் பேக்யூரிட்டீஸ் படபொசிட்டரி லிமிபடட் (NSDL) உடன் 

இவணந்து இந்தியொவில் உள்ள இரண்டு முதன்வை 

படபொசிட்டரிகளில் ஒன்றொகுை். மின்னணு ைடிைத்தில் 



248 
 

பத்திரங்கவள வைத்திருப்பதற்குை் ைொற்றுைதற்குை் ைேதி 

பேய்ைதன் மூலை் CDSL இந்திய நிதிே ்ேந்வதயில் முக்கிய பங்கு 

ைகிக்கிறது. அதன் பேயல்பொடுகள், முக்கியத்துைை், சேவைகள் 

ைற்றுை் ஒழுங்குமுவற கட்டவைப்பு உட்பட CDSL இன் விரிைொன 

கண்சணொட்டை் கீசழ உள்ளது. 

கண்சணொட்டை் 

• ஸ்தொபனை்: CDSL 1999 இல் நிறுைப்பட்டது ைற்றுை் 

ைகொரொஷ்டிரொவின் முை்வபயில் தவலவையகை் உள்ளது. 

பத்திரங்கவள மின்னணு முவறயில் வைத்திருப்பதற்கு 

திறவையொன ைற்றுை் பொதுகொப்பொன சூழவல ைழங்குைதற்கொக 

இது உருைொக்கப்பட்டது. 

• உரிவை: CDSL பை்பொய் பங்குே ் ேந்வதயொல் (BSE) 

ஊக்குவிக்கப்படுகிறது ைற்றுை் இது ஒரு பபொதுவில் 

பட்டியலிடப்பட்ட நிறுைனைொகுை். இது இந்திய பத்திரங்கள் 

ைற்றுை் பரிைரத்்தவன ைொரியத்தொல் (SEBI) நிரண்யிக்கப்பட்ட 

ஒழுங்குமுவற கட்டவைப்பின் கீழ் பேயல்படுகிறது. 

 

CDSL இன் பேயல்பொடுகள் 

1. பத்திரங்களின் பபொருள் நீக்கை்: 

CDSL பங்குகள், பத்திரங்கள் ைற்றுை் கடன் பத்திரங்கள் சபொன்ற 

இயற்பியல் பத்திரங்கவள மின்னணு ைடிைத்திற்கு ைொற்ற 

உதவுகிறது. இந்த பேயல்முவற பத்திரங்களின் நிரை்ொகத்வத 

எளிதொக்குகிறது ைற்றுை் இயற்பியல் ேொன்றிதழ்களுடன் 

பதொடரப்ுவடய அபொயங்கவள கணிேைொகக் குவறக்கிறது. 

2. வைப்புத்பதொவக சேவைகள்: 

CDSL முதலீட்டொளரக்ள் பல்சைறு ைவகயொன பதத்ிரங்கவள 

மின்னணு முவறயில் வைத்திருக்க ஒரு தளத்வத ைழங்குகிறது, 

இதில் பங்கு பங்குகள், அரசு பதத்ிரங்கள், பரஸ்பர நிதிகள் 

ைற்றுை் பரிைொற்ற-ைரத்்தக நிதிகள் (ETFகள்) அடங்குை். 

3. பரிைரத்்தவனகவள எளிதொக்குதல்: 
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CDSL மின்னணு முவறயில் பத்திரங்கவள ைொங்குதல், விற்பவன 

பேய்தல் ைற்றுை் ைொற்றுைவத எளிதொக்குகிறது. இந்த 

பரிைரத்்தவனகளின் மின்னணு தன்வை சைகத்வத 

அதிகரிக்கிறது. 

ைற்றுை் பேயல்திறன், ேரியொன சநரத்தில் தீரவ்ுகளுக்கு 

ைழிைகுக்குை். 

4. ைரத்்தக தீரவ்ு: 

பங்குே ்ேந்வதகளில் பேய்யப்படுை் ைரத்்தகங்கவளத ்தீரப்்பதில் 

CDSL முக்கிய பங்கு ைகிக்கிறது. இது பத்திரங்கள் ைொங்குபைரின் 

டிசைட் கணக்கில் ேரியொன முவறயில் ைரவு 

வைக்கப்படுைவதயுை், ைரத்த்கத்திற்குப் பிறகு 

விற்பவனயொளரின் கணக்கிலிருந்து பற்று வைக்கப்படுைவதயுை் 

உறுதி பேய்கிறது. 

5. கொரப்்பசரட் நடைடிக்வககள்: 

ஈவுத்பதொவக, உரிவைகள் பைளியீடுகள், பங்குப் பிரிப்புகள் 

ைற்றுை் சபொனஸ் பைளியீடுகள் சபொன்ற கொரப்்பசரட ்

நடைடிக்வககவள CDSL நிரை்கிக்கிறது. இந்த நன்வைகள் 

சநரடியொக முதலீட்டொளரக்ளின் டிசைட ் கணக்குகளுக்கு 

இயற்பியல் ேொன்றிதழ்கள் சதவையில்லொைல் ைரவு 

வைக்கப்படுகின்றன. 

6. KYC (உங்கள் ைொடிக்வகயொளவர அறிந்து பகொள்ளுங்கள்) 

இணக்கை்: 

முதலீட்டொளரக்ளுக்கொன KYC பதிவுகவளப் பரொைரிப்பதிலுை் 

ேரிபொரப்்பதிலுை் CDSL உதவுகிறது, இது ஒழுங்குமுவற இணக்கை் 

ைற்றுை் ைொடிக்வகயொளர ்சேரக்்வகக்கு முக்கியைொனது. 

7. முதலீட்டொளர ்கல்வி ைற்றுை் விழிப்புணரவ்ு: 

டிசைட் கணக்குகள், மின்னணு ைரத்்தகை் ைற்றுை் ஒடட்ுபைொத்த 

பத்திர ேந்வதயின் நன்வைகள் குறித்த விழிப்புணரவ்ை 

அதிகரிக்க CDSL கல்வி முயற்சிகளில் ஈடுபடுகிறது. 

8. ைழக்கைொன அறிக்வககள்: 
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முதலீட்டொளரக்ள் தங்கள் பங்குகள், பரிைரத்்தவனகள் ைற்றுை் 

எந்தபைொரு பதொடரப்ுவடய நிறுைன நடைடிக்வககவளயுை் 

விைரிக்குை் குறிப்பிட்ட கொல அறிக்வககவளப் பபறுகிறொரக்ள், 

இது சிறந்த சபொரட்்ஃசபொலிசயொ நிரை்ொகத்வத 

பேயல்படுத்துகிறது. 

 

CDSL ைழங்குை் சேவைகள் 

1. டீசைட் கணக்கு சேவைகள்: 

o CDSL முதலீட்டொளரக்ள் பல்சைறு வைப்புத்பதொவக 

பங்சகற்பொளரக்ள் (DPs) மூலை் டிசைட ் கணக்குகவளத் திறக்க 

அனுைதிக்கிறது, இது பத்திரங்கவள மின்னணு முவறயில் 

வைத்திருப்பவத எளிதொக்குகிறது. 

2. ஆன்வலன் அணுகல்: 

o CDSL முதலீட்டொளரக்ள் தங்கள் டிசைட ்கணக்குகவள நிரை்கிக்க 

ஆன்வலன் சேவைகவள ைழங்குகிறது, இதில் 

செொல்டிங்குகவளப் பொரப்்பது ைற்றுை் பரிைரத்்தவனகவளே ்

பேய்ைது ஆகியவை அடங்குை். 

3. பைொவபல் பயன்பொடுகள்: 

o CDSL முதலீட்டொளரக்ளுக்கு அைரக்ளின் கணக்குகளுக்கு 

ைேதியொன அணுகவலயுை் அைரக்ளின் முதலீடுகள் பற்றிய 

நிகழ்சநர தகைல்கவளயுை் ைழங்குை் பைொவபல் பயன்பொடுகவள 

உருைொக்கியுள்ளது. 

4. மின்-ைொக்களிப்பு: 

o CDSL கூட்டங்களின் சபொது பங்குதொரரக்ளுக்கு மின்னணு 

ைொக்களிப்வப பேயல்படுத்துகிறது, முதலீட்டொளரக்ள் 

பதொவலதூரத்திலுை் பொதுகொப்பொகவுை் நிறுைன முடிபைடுப்பதில் 

பங்சகற்க அனுைதிக்கிறது. 

5. பரஸ்பர நிதிகவள எளிதொக்குதல்: 

o CDSL முதலீட்டொளரக்ள் தங்கள் டிசைட் கணக்குகள் மூலை் 

மியூேச்ுைல் ஃபண்ட ்யூனிடக்வள ைொங்க, வைத்திருக்க ைற்றுை் 
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நிரை்கிக்க ஒரு தளத்வத ைழங்குகிறது, முதலீட்டு 

பேயல்முவறவய எளிதொக்குகிறது. 

6. ேரை்சதே பத்திர சேவைகள்: 

o CDSL பைளிநொடட்ு பத்திரங்கவள வைத்திருப்பதற்கொன 

ஆதரவை ைழங்குகிறது, இது முதலீட்டொளரக்ள் உலகளவில் 

தங்கள் சபொரட்்ஃசபொலிசயொக்கவள பல்ைவகப்படுத்துைதில் 

அதிக பநகிழ்வுத்தன்வைவய அனுைதிக்கிறது. 

ஒழுங்குமுவற கட்டவைப்பு 

• ஒழுங்குமுவற: CDSL இந்தியப் பத்திரங்கள் ைற்றுை் 

பரிைரத்்தவன ைொரியத்தின் (SEBI) ைழிகொடட்ுதலின் கீழ் 

பேயல்படுகிறது சைலுை் பத்திரங்கள், முதலீட்டொளர ்பொதுகொப்பு 

ைற்றுை் பேயல்பொடட்ுத் தரங்கவள நிரை்கிக்குை் பல்சைறு 

ஒழுங்குமுவறத் சதவைகளுக்கு இணங்க சைண்டுை். 

• சைற்பொரவ்ை: SEBI இன் ஒழுங்குமுவற சைற்பொரவ்ை, CDSL 

நிரை்ொகை், பொதுகொப்பு ைற்றுை் பேயல்திறன் ஆகியைற்றின் உயர ்

தரங்கவளப் பரொைரிப்பவத உறுதி பேய்கிறது, அசத சநரத்தில் 

பொதுகொப்வப உறுதி பேய்கிறது. 

முதலீட்டொளரக்ளின் நலன்கள். 

பேன்ட்ரல் படபொசிட்டரி ேரவ்ீேஸ் லிமிபடட் (CDSL), இந்திய 

நிதிே ்ேந்வதகளில் பத்திரங்களின் மின்னணு சைலொண்வைவய 

பேயல்படுத்துைதன் மூலை் ஒரு முக்கிய பேயல்பொடவ்டே ்

பேய்கிறது, இதன் மூலை் ைரத்்தகதத்ின் பேயல்திறன் ைற்றுை் 

பொதுகொப்வப சைை்படுத்துகிறது. டிபைட்டீரியவலசேஷவன 

எளிதொக்குைதன் மூலமுை், முதலீட்டொளரக்வள வையைொகக் 

பகொண்ட பல்சைறு சேவைகவள ைழங்குைதன் மூலமுை், CDSL 

இந்திய மூலதனே ் ேந்வதயின் நவீனையைொக்கலுக்கு 

பங்களிக்கிறது, இது முதலீட்டொளரக்ளுக்கு மிகவுை் 

அணுகக்கூடியதொகவுை் பயனர ் நட்பொகவுை் அவைகிறது. CDSL 

இன் பேயல்பொடுகள் ைற்றுை் சேவைகவளப் புரிந்துபகொள்ைது 

முதலீட்டொளரக்ள் தங்கள் சபொரட்்ஃசபொலிசயொக்கவள திறை்பட 



252 
 

நிரை்கிக்கவுை், இன்வறய ேந்வத சூழலில் மின்னணு 

ைரத்்தகத்தின் நன்வைகவளப் பயன்படுத்தவுை் அதிகொரை் 

அளிக்குை். 

 

சநஷனல் பேக்யூரிட்டீஸ் படபொசிட்டரி லிமிபடட் (NSDL) 

ைற்றுை் பேன்ட்ரல் படபொசிட்டரி ேரவ்ீேஸ் லிமிபடட் (CDSL) 

ஆகியவை இந்தியொவில் உள்ள இரண்டு முதன்வை 

படபொசிட்டரிகளொகுை், அவை மின்னணு ைடிைத்தில் 

பத்திரங்கவள வைத்திருக்குை் பேயல்முவறவய 

எளிதொக்குகின்றன ைற்றுை் முதலீட்டொளரக்ள் ைற்றுை் ேந்வத 

பங்சகற்பொளரக்ளுக்கு டிசைட ் சேவைகவள ைழங்குகின்றன. 

இந்திய பத்திரே ் ேந்வதயின் சீரொன பேயல்பொடவ்ட உறுதி 

பேய்ைதில் அைற்றின் பங்கு மிக முக்கியைொனது. NSDL ைற்றுை் 

CDSL இன் பங்குகள் பற்றிய விரிைொன கண்சணொட்டை் இங்சக: 

 

 

 

NSDL இன் பங்கு (சநஷனல் பேக்யூரிட்டீஸ் படபொசிட்டரி 

லிமிபடட்) 

1. மின்னணு பத்திரங்கவள வைத்திருத்தல்: 

o NSDL இயற்பியல் பத்திரங்கவள டிபைட்டீரியவலஸ் 

பேய்ைதற்கொன ஒரு தளத்வத ைழங்குகிறது, இது 

முதலீட்டொளரக்ள் பங்குகள், பதத்ிரங்கள், பரஸ்பர நிதிகள் 

ைற்றுை் பிற பத்திரங்கவள மின்னணு ைடிைத்தில் வைத்திருக்க 

அனுைதிக்கிறது. 

2. பரிைரத்்தவனகவள எளிதொக்குதல்: 

o NSDL பத்திரங்கவள மின்னணு முவறயில் ைொங்குதல், விற்பவன 

பேய்தல் ைற்றுை் ைொற்றுைவத எளிதொக்குகிறது, பத்திர 

ேந்வதயில் பரிைரத்்தவனகளின் சைகை் ைற்றுை் பேயல்திறவன 

சைை்படுத்துகிறது. 
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3. ைரத்்தக தீரவ்ு: 

o பங்குே ்ேந்வதகளில் ைரத்்தக தீரவ்ுகளில் NSDL முக்கிய பங்கு 

ைகிக்கிறது, இது பத்திரங்கள் ைொங்குபைரின் டிசைட் கணக்கில் 

ைரவு வைக்கப்படுைவதயுை், ைரத்்தகை் முடிந்த பிறகு 

விற்பவனயொளரின் கணக்கிலிருந்து பற்று வைக்கப்படுைவதயுை் 

உறுதி பேய்கிறது. 

4. கொரப்்பசரட் நடைடிக்வககள்: 

o ஈவுத்பதொவக பேலுத்துதல்கள், சபொனஸ் சிக்கல்கள் ைற்றுை் 

உரிவைகள் பிரேச்ிவனகள் சபொன்ற கொரப்்பசரட் நடைடிக்வககள் 

சீரொக பேயல்படுத்தப்படுைவத உறுதி பேய்ைதற்கு 

வைப்புத்பதொவகயொளர ் பபொறுப்பு. எடுத்துக்கொட்டொக, 

ஈவுத்பதொவக சநரடியொக முதலீட்டொளரக்ளின் ைங்கிக் 

கணக்குகளில் ைரவு வைக்கப்படுகிறது. 

5. முதலீட்டு பொதுகொப்பு ைற்றுை் பொதுகொப்பு: 

o NSDL பத்திரங்கவள வைத்திருப்பதற்கு ஒரு பொதுகொப்பொன 

சூழவல ைழங்குகிறது, இழப்பு, திருடட்ு ைற்றுை் சேதை் சபொன்ற 

இயற்பியல் ேொன்றிதழ்களுடன் பதொடரப்ுவடய அபொயங்கவளக் 

குவறக்கிறது. 

6. KYC-ஐ எளிதொக்குதல்: 

o முதலீட்டொளர ் KYC (உங்கள் ைொடிக்வகயொளவர அறிந்து 

பகொள்ளுங்கள்) பதிவுகவளப் பரொைரிப்பதிலுை், ஒழுங்குமுவறத ்

சதவைகளுக்கு இணங்குைவத உறுதி பேய்ைதிலுை் NSDL 

உதவுகிறது. இது பேயல்முவறகவள பநறிப்படுத்தவுை் 

முதலீட்டொளரக்வளப் பொதுகொக்கவுை் உதவுகிறது. 

7. அறிக்வககவள ைழங்குதல்: 

o முதலீட்டொளரக்ள் தங்கள் டிசைட ் செொல்டிங்ஸ், 

பரிைரத்்தவனகள் ைற்றுை் கொரப்்பசரட் நடைடிக்வக 

விைரங்களின் ைழக்கைொன அறிக்வககவள NSDL மூலை் 

அணுகலொை், சிறந்த சபொரட்்ஃசபொலிசயொ நிரை்ொகத்வத 

எளிதொக்குகிறது. 
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8. முதலீட்டொளர ்கல்வி: 

o NSDL, பபொருள் நீக்கத்தின் நன்வைகள் ைற்றுை் அைரக்ள் 

ைழங்குை் சேவைகள் பற்றிய விழிப்புணரவ்ை ஊக்குவிக்க கல்வி 

முயற்சிகளில் ஈடுபடுகிறது. அவை ைளங்கவள ைழங்குகின்றன 

ைற்றுை் ேந்வதவயப் பற்றிய முதலீட்டொளர ்புரிதவல சைை்படுத்த 

முயற்சிகவள சைற்பகொள்கின்றன. 

9. ஒழுங்குமுவற இணக்கை்: 

o NSDL இந்தியப் பத்திரங்கள் ைற்றுை் பரிைரத்்தவன ைொரியத்தொல் 

(SEBI) நிரை்கிக்கப்படுகிறது ைற்றுை் பத்திரே ் ேந்வதயில் உள்ள 

அவனத்து ஒழுங்குமுவற கட்டவளகளுக்குை் இணங்க சைண்டுை். 

 

CDSL (ைத்திய வைப்புத்பதொவக சேவைகள் லிமிபடட்) பங்கு 

1. பத்திரங்களின் பபொருள் நீக்கை்: 

o CDSL, இயற்பியல் பத்திரங்களின் பபொருள் நீக்கத்வத 

எளிதொக்குகிறது ைற்றுை் முதலீட்டொளரக்ள் மின்னணு ைடிைத்தில் 

பங்குப் பங்குகள், பத்திரங்கள், பரஸ்பர நிதிகள் ைற்றுை் பிற 

பத்திரங்கவள வைத்திருக்க அனுைதிக்கிறது. 

2. பரிைரத்்தவன பேயலொக்கை்: 

o NSDL ஐப் சபொலசை, CDSL, பத்திரங்கவள மின்னணு முவறயில் 

ைொங்குதல், விற்பவன பேய்தல் ைற்றுை் ைொற்றுைதற்கொன ஒரு 

தளத்வத ைழங்குகிறது, இது தீரவ்ு பேயல்முவறவய கணிேைொக 

துரிதப்படுத்துகிறது. 

3. நிறுைன நடைடிக்வககள் சைலொண்வை: 

o CDSL, ஈவுத்பதொவக, பங்குப் பிரிப்புகள் ைற்றுை் உரிவைகள் 

பிரேச்ிவனகள் சபொன்ற பல்சைறு நிறுைன நடைடிக்வககவளே ்

பேயல்படுத்துகிறது, இந்த நடைடிக்வககள் திறவையொக 

சைற்பகொள்ளப்படுைவதயுை் நிதி முதலீட்டொளரக்ளின் 

கணக்குகளில் ைரவு வைக்கப்படுைவதயுை் உறுதி பேய்கிறது. 

4. எளிதொன அணுகல்: 
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CDSL இன் சேவைகவள பல்சைறு வைப்புத்பதொவக 

பங்சகற்பொளரக்ள் (DPகள்), ைங்கிகள் ைற்றுை் தரகரக்ள் மூலை் 

ஆன்வலன் தளங்கள் உட்பட பல சேனல்கள் ைழியொக 

அணுகலொை், இது முதலீட்டொளரக்ளுக்கு எளிதொக அணுகவல 

உறுதி பேய்கிறது. 

5. பொதுகொப்பு ைற்றுை் பொதுகொப்வப ஊக்குவித்தல்: 

CDSL பத்திரங்கவள வைத்திருப்பதற்குை் ைொற்றுைதற்குை் 

பொதுகொப்பொன உள்கட்டவைப்வப ைழங்குகிறது, இது இயற்பியல் 

பத்திரங்களுடன் பதொடரப்ுவடய அபொயங்கவளக் குவறக்கிறது. 

6. KYC ைற்றுை் முதலீட்டொளர ்சேவைகவள எளிதொக்குதல்: 

o புதுப்பிக்கப்பட்ட KYC பதிவுகவளப் பரொைரிப்பதில் DP களுக்கு 

CDSL உதவுகிறது ைற்றுை் ைொடிக்வகயொளர ்உள்ைொங்கல் ைற்றுை் 

கணக்கு நிரை்ொகதவ்த எளிதொக்க சேவைகவள ைழங்குகிறது. 

7. அறிக்வககள் ைற்றுை் அறிக்வககவள ைழங்குதல்: 

o CDSL முதலீட்டொளரக்ளுக்கு அைரக்ளின் பங்குகள், 

பரிைரத்்தவன ைரலொறு ைற்றுை் எந்தபைொரு நிறுைன நடைடிக்வக 

அறிவிப்புகள் பற்றிய ைழக்கைொன புதுப்பிப்புகவள 

ைழங்குகிறது, இது பயனுள்ள சபொரட்்ஃசபொலிசயொ நிரை்ொகத்திற்கு 

உதவுகிறது. 

8. நிதி உள்ளடக்கதவ்த சைை்படுத்துதல்: 

o சிறு முதலீட்டொளரக்ள் பத்திர ேந்வதகள் ைற்றுை் டிசைட் 

சேவைகவள அணுகுைவத எளிதொக்குைதன் மூலை் நிதி 

உள்ளடக்கத்வத ஊக்குவிப்பதற்கொன முயற்சிகளில் CDSL 

ஈடுபடுகிறது. 

9. ஒழுங்குமுவற இணக்கை்: 

o NSDL ஐப் சபொலசை, CDSL SEBI ஆல் கடட்ுப்படுதத்ப்படுகிறது 

ைற்றுை் பத்திர ேந்வதவய நிரை்கிக்குை் நிறுைப்பட்ட 

விதிமுவறகள் ைற்றுை் ைழிகொடட்ுதல்கவளப் பின்பற்ற 

சைண்டுை். 
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NSDL ைற்றுை் CDSL இரண்டுை் இந்திய நிதிே ்ேந்வதகளில் டிசைட ்

சேவைகவள ைழங்குைதன் மூலமுை், பத்திரங்களின் மின்னணு 

நிரை்ொகத்வத உறுதி பேய்ைதன் மூலமுை், பைன்வையொன 

பரிைரத்்தவனகவள எளிதொக்குைதன் மூலமுை் முக்கிய பங்கு 

ைகிக்கின்றன. அைற்றின் பங்களிப்புகள் பத்திர ைரத்்தக 

பேயல்முவறயின் பேயல்திறன், பொதுகொப்பு ைற்றுை் 

பைளிப்பவடத்தன்வைவய சைை்படுத்துகின்றன, இதன் மூலை் 

ேந்வதயில் முதலீட்டொளரக்ளின் நை்பிக்வக ைற்றுை் பங்சகற்வப 

ஊக்குவிக்கின்றன. ஒன்றொக, அவை இந்தியொவில் மூலதன 

ேந்வத சுற்றுேச்ூழல் அவைப்பின் ைளரே்ச்ி ைற்றுை் 

நவீனையைொக்கவல ஆதரிக்கின்றன. 
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